bdD PORTFEL TYGODNIOWY

Beskidzki Dom Maklerski S.A. 17-21 maj 2010
Podsumowanie
Stopa zwrotu z poprzedniego tygodnia Stopa zwrotu narastajaco
Portfel 0.5% Portfel 1158.6%
WIG 0.3% WIG 86.0%

Stopa zwrotu liczona od 02 stycznia 2007 roku
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Stopa zwrotu porfela [lewa skala]

Stopa zwrotu WIG [lewa skala]

Zaczynam kolejny tydzien i na pierwszym planie znowu znajdujg sie obawy o kondycje finansdw publicznych poszczegdinych krajow
strefy euro. Pakiet pomocowy jaki zostat zaakceptowany tydzien temu wystarczyt na poprawe nastrojow jedynie w krétkim terminie i juz
w koncéwce minionego tygodnia gietdy ponownie zaczety mocno tracic na wartosci. Rynki finansowe obawiajg sie w szczegdlnosci
kolejnych odston fali kryzysowej w poszczegdinych krajach, co jeszcze bardziej mogtoby wptyna¢ na ograniczenie zaufania do
najwiekszych gospodarek (nie tylko Europy) oraz o przyszte skutki monetyzacji dtugu.

W biezacym tygodniu, poza najwazniejszym tematem zwigzanym z problemami strefy euro i dalszym umocnieniem USD, istotne
znaczenie dla inwestoréw powinny mie¢ dane o inflacji w USA, ktore poznamy we wtorek i w $rode. Poziomem wparcia dla indeksu
WIG20 sg zesztotygodniowe minima czyli okolica 2335-50 pkt. W pesymistycznym scenariuszu pogtebienia spadkéw kolejnym silnym
wsparciem sg dopiero dotki z lutego br. w poblizu 2165-2200 pkt. Pozytywnym scenariuszem dla rynku bedzie utrzymanie indeksu
WIG20 w przedziale 2400-2500 punktow.

Biorac pod uwage duzg dynamike zmian oraz perspektywe dalszego ostabienia na rynkach akcji zmniejszyliémy zaangazowanie portfela
do poziomu 45%. Zamkneliémy pozycje na walorach Polaqua, ACE, Selena FM. Nowymi propozycjami w portfelu sg akcje Cinema City
oraz Cyfrowego Polsatu.

Skiad portfela

Biezacy tydzien - Udziat w Poprzedni tydzien — Udziat w Stopa
papier portfelu papier portfelu zwrotu
Multimedia Polska 10% Multimedia Polska 15% -0.8%
Agora 10% Agora 15% 4.0%
Zetkama 10% Polaqua 15% -1.8%
Cinema City 7.5% Selena FM 15% 0.3%
Cyfrowy Polsat 7.5% ACE 10% 0.6%
Zetkama 10% 1.5%
Gotowka 55% Gotowka 20%

Wydziat Analiz i Informacji Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, tel.: 032 208 14 12, fax.: 032 208 14 02

Opracowanie jest przeznaczone wytgcznie dla klientéw BDM, ktorzy otrzymali je bezposrednio od BDM.
Portfel nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za
decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Portfel ma charakter czysto informacyjny, a akcje i inne
instrumenty do niego dobierane sa na podstawie wiedzy i pogladdw autoréw. Stopy zwroty liczone s3 na podstawie kurséw otwarcia z sesji z poczatku okresu oraz kurséw zamkniecia z
sesji koriczacej dany okres rozliczeniowy. Stopa zwrotu narastajaco wyliczana jest od 7 stycznia 2002 roku.



