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Rynek dalej stoi na oporze
Witam.

Wykres 60 minutowy kontraktow FW20U10. Wczorajsza sesja rozpoczeta sie neutralnie, przeszia
na poczatku lekkie ostabienie, aby potem wyraznie wzmocnic sie i na koniec ostabi¢. Te zmienne
koleje dnia miaty swojg przyczyne. Najpierw niekorzystnie wptywato stabe zachowanie indeksow
azjatyckich wraz z danymi z chin, potem poprawa notowan w Europie oraz nadzieje na dobre
informacje zawarte w kalendarium i na koniec stabe dane makro z USA. W trakcie tej sesji
najwazniejsze byty dane makro, a w jej srodkowej czesci wyniki finansowe sp6tki JP Morgan. O tych
dwoch frontach walki pomiedzy popytem, a podazag sporo napisatem we wczorajszym komentarzu po
sesji. Dzisiaj tylko przypomne, ze wyniki JP Morgan byty lepsze od bardzo zanizonych ostatnio
oczekiwan ( stara metoda Amerykanow, aby wydzwiek wynikdw byt pozytywny ), a dane makro byty
bardzo stabe. Cata obecnie walka rozegra sie na bazie interpretacji tych dwdéch zjawisk. Ktére z nich
zostang zlekcewazone, a ktére wzmocnione. Swoje argumenty ma zaréwno popyt, jak i podaz
aczkolwiek dla mnie, te argumenty bykdw sg mocno naciggane. W krétkim horyzoncie czasowym
zadecyduje wspomniana interpretacja, gdyz rynki mogg poruszac sie w kierunku wskazanym przez
sentyment, a nie fundamenty. Oczywiscie ten sentyment to w gtéwnej mierze ilos¢ dostepnego
kapitatu. Zobaczymy wiec jak to wszystko sie rozstrzygnie, a najlepiej zobrazuje to analiza
techniczna. W tej chwili mamy za soba dwa podejscia pod opor jakim jest poziom 2421pkt z
wyznaczonymi tam wczesniejszymi wierzchotkami. Oba podejscia skonczyty sie matym odejsciem w
dot. Te znizki nie sg na tyle duze, aby zmieni¢ korzystne nastawienie rynku. Dopiero spadek pod
krotkoterminowa linie wzrostowg oraz pod pokonany poziom 2360pkt bytyby w stanie wzbudzié
obawe, ze opor kolejny raz nie zostanie zdobyty. W takiej sytuacji podaz powinna sciggnac
notowania nawet pod przebita linie spadkowg wychodzaca z kwietniowego szczytu. Wéwczas
pozytywny sygnat bytby zanegowany. W tym momencie jednak, dopdki to nie nastapi nalezy
rozwazac korzystne dla popytu scenariusze z zastrzezeniem, ze duza ostroznos$¢ przed
dwumiesiecznymi maksimami jest bardzo wskazana. Wskazniki RSI oraz MACD lekko ttumig
dotychczasowy dobry obraz, gdyz zostata naruszona na nich wstepna linia wzrostowa. Sygnat ten
zyska na wiarygodnosci z chwilg pokonania poziomych linii wsparcia, a do tego jeszcze nie doszto.
Dla wskaznika MACD tg poziomg linig wsparcia jest linia rownowagi. Wskaznik STS starat sie wczoraj
powroci¢ do strefy wykupienia, ale nic z tego nie wyszto. Wskaznik zawrdcit zanim do nie dotart.
Linia ADX przestata iS¢ w goére i delikatnie spadta. Jest to jeszcze poziom wspierajacy tendencje
wzrostowa.

Wykres 10 minutowy kontraktow FW20U10. Na wykresie 10 minutowym widoczne jest
zatrzymanie wzrostu, ktére tutaj wyraza sie przebijaniem $rednich 55 i 100. Nie jest to cos, co
mogtoby wywotac zwrot na rynku. Najwczesniejszym takim sygnatem bytoby przebicie
krotkoterminowej linii wzrostowej, ktéra aktualnie znajduje sie na wysokosci okoto 2368pkt i rosnie
12pkt na dzien. Troche wiecej niepokoju moga budzi¢ wskazniki z tym, ze sg to bardzo
krétkoterminowe wskazniki. Widaé na nich, ze od jakiego$ czasu szczyty ksztattujg sie na coraz
nizszym poziomie. Przez to na wskaznikach obowigzujg linie spadkowe. Catkowicie pozytywny ich
obraz powrdci wraz z przebiciem ich w gore, o ile wczesniej nie dojdzie do zbyt duzej korekty.

Wykres 60 minutowy indeksu WIG20. Wykres indeksu pokazuje zmagania z kolejnymi liniami
spadkowymi. Zatrzymanie nastgpito na ostatniej z nich i czekamy na efekt tego zatrzymania. Czy
jest to tylko chwila wyczekiwania, czy tez opor okaze sie skuteczny. O niepowodzeniu popytu bedzie
mozna mowic po przebiciu od gory krétkoterminowej linii wzrostowej oraz poziomu 2350pkt.
Natomiast przebicie oporu w gére uksztattuje formacje podwdjnego dna z perspektywami dalszego
sporego wzrostu. Wskaznik TRD w dalszym ciggu krazy tuz nad linig rownowagi i przede wszystkim
nad linig wsparcia. Wskaznik TRIX przebit wstepng linie wzrostowq i w najblizszym czasie zobaczymy
jak duze miata ona znaczenie.

Wczoraj w czasie sesji spadta LOP o okoto 600 pozycji do poziomu 106474.

Sesja w USA zakonczyta sie neutralnie dzieki koncowemu atakowi popytu. Atak ten pojawit sie po



informacji, ze w zatoce meksykanskiej zahamowano wyciek ropy. Po sesji wyniki podat AMD i
ucieszyt inwestoréw oraz Google i zmartwit. Z nowych informacji mamy takze taka, ze Goldman
Sachs wynegocjowat ugode z SEC w sprawie oszukiwania klientow za odpowiednio duzg optatg.
Dzisiaj amerykanskie futuresy sg na minusie bo w Azji spada mocno indeks NIKKEI. Pozostate
indeksy notujg matg zmiane procentowg. W kalendarium mamy o 11.00 z Eurolandu bilans handlu
zagranicznego, o 14.00 nasze przecietne wynagrodzenie i zatrudnienie, o 14.30 z USA inflacje CPI, o
15.00 przeptyw kapitatow do USA i 0 16.00 indeks Uniwersytetu Michigan. Przed sesjg w USA wyniki
podadzg Bank Of America, Citigroup, General Electric.

Moja strategia ma otwartg diugg pozycje w 1/4 wielkosci. Dzisiaj proponuje ona jej powiekszenie
do petnej wielkosci, jesli kontrakty terminowe zakonczg sesje powyzej poziomu 2425pkt. Przy
zakonczeniu dnia ponizej poziomu 2350pkt proponuje ona zamkniecie obecnej pozycji.

Pozdrawiam,
Andrzej Klempka

Niniejsze opracowanie jest tylko i wylacznie wyrazem osobistych pogladéw autora i
jedynie jako takie powinno by¢ traktowane. W zadnym wypadku komentarze i analizy
zawarte w opracowaniu nie stanowia doradztwa ani rekomendacji w rozumieniu
obowiazujacych przepis6w prawa. Autor i dostawcy opracowania nie ponosza
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za dzialania podejmowane w oparciu o zawarte w nim
tresci.



Wykres 60 minutowy kontraktow FW20U10: (powrét)
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Wykres 60 minutowy kontraktow FW20U10: (powrét)
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Wykres 10 minutowy kontraktow FW20U10: (powrét)
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Wykres 60 minutowy indeksu WIG20: (powrdt)
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