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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: Sroda 28 lipca 2010

Wartosé zmiana System:

Kurs otwarcia 2504 14 0,56% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej — 2411
Kurs zamknigcia 2488 -2 -0,08% Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga — 2333
Kurs min. 2474 -16 -0,64%
Kurs max. 2514 24 0,96%
Wolumen obrotu 38 147 4179 12,30% Najblizsze poziomy oporu: 2504 2520 2540 2579
Liczba transakcji 9 986 1616 19,31% Najblizsze poziomy wsparcia: 2474 2445 2426 2400
Otwarte pozycje 105 466 992 0,95%

FW20 (2,504.00, 2,514.00, 2,474.00, 2,488.00, -2.00000) Dobry poczatek i ... znowu ponizej 2500 punktow

2600 Woczorajsza sesja rozpoczeta sig¢ od wzrostéw i FW20

szybko powrdcity kilka punktéw powyzej bariery 2500
punktéw. Do otwarcia rynku kasowego kontrakty
kontynuowaty ruch w gére i w tym czasie ustanowity
lokalny szczyt na poziomie 2514 punktéw (pdzniej
ﬁ 2500 okazato sie, ze bylo to juz jednak dzienne

2550

Wﬁﬂl

maksimum).  Wysokie otwarcie bylo zastugg
pokaznych zwyzek na gieldach azjatyckich, ktérym
2450 pomogly  uspokajajace  zapowiedzi  dotyczace
gospodarki chinskiej. W dalszej czesci sesji kontrakty
zaczely jednak traci¢ na wartosci i bykom do konica
notowan nie udato si¢ juz odzyska¢ inicjatywy.
Poczatkowe spadki zostalty wyhamowane w okolicy
2350 2480 punktow. Potem udato sie podnies¢ FW20
jedynie w poblize 2490-95 pkt i powolne odbicie
zakonczyto sie z chwilg publikacji danych z USA. Byly
one stabsze niz oczekiwania i kontrakty ponownie
spadly na nizsze poziomy ustanawiajgc nowe dzienne
2250 minimum. Spadek ten nie wywotat jednak wiekszej
reakcji i w koncowce bykom udato sie utrzymac
kontrakty na dotychczasowych poziomach. Na
2200 zakonczenie FW20 zamknely sie na poziomie 2488
punktéw, baza po sesji wyniosta +18 punktow.

2400

2300

2150 Na wykresie kre$li sie tagodny wierzchotek. Jezeli

— T — —— . kontrakty zejdg jeszcze nizej to sytuacja posiadaczy
March [Apri fuedyme (38,72dyune [Juty August dtugich pozycji moze nie by¢ juz tak komfortowa. Tym
WIG20 (2,496.10, 2,501.28, 2,468.66, 2,470.16, -11.9502) 2650 bardziej, ze spogladajgc na dwie fale wzrostow jakie

mielismy w lipcu wida¢, ze miejsca na korekte jest
sporo. Z drugiej jednak strony utrzymaniu rynku na
obecnych wysokich poziomach powinien pomagaé
kurs m.in. KGHM, ktéry wg nas jeszcze nie wyczerpat
2550 potencjatu zwyzki. Przed ewentualnym kolejnym

wybiciem w gére rynek moze tez wyczekiwaé

kolejnych danych makro z USA mogacych wskazaé¢ o

2600

2500 ile bedzie trzeba korygowa¢ prognozy wzrostu PKB za
2Q i w 2H10. Wg nas to wlasnie z tej strony nalezy
2450 dopatrywa¢ sie powaznego ryzyka dla mozliwosci

utrzymania rynku na obecnych poziomach.

Zatem zadaniem bykéw na dzisiaj jest utrzymanie
kontraktéw przynajmniej w poblizu 2500 punktow.
Pierwszym oporem jest przedziat 2500 — 2514 pkt.
2350 Ewentualne wyjécie ponad wczorajsze maksima
bedzie pozytywnym sygnatem dla posiadaczy dtugich
pozycji i moze zachecac¢ do kontynuacji ruchu w gére.

2400

2300
Jezeli jednak kontrakty znowu zaczng traci¢ na
warto$ci to pierwszym wsparciem jest okolica 2474
2250 pkt czyli wczorajsze minimum. W $rednim terminie
kluczowym putapem jest jednak okolica 2426-40 pkt.
2200 Dopiero naruszenie tego przedziatu bedzie sygnatem
do zmiany nastawienia.
2150
March = = Apri‘l o Maly R P JlulyI T Auglusl Maciek Bobrowski
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: Sroda, 28 lipca 2010
D2lygounie Kurs q Kurs A A a Wano’éé
Indeks o e B Zmiana [%] zamkniecia Zmiana [%]  Kurs min. Kurs max. Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 2604,8 2030,7 2 496,10 0,56% 2 470,16 -0,48% 2 468,66 2501,28 32,6 978,2
sWIG80 12 627,9 10 042,6 11 722,63 0,35% 11 687,15 0,04% 11 640,76 11 737,01 96,3 50,7
mWIG40 2567,2 1948,7 2500,78 0,06% 2 486,75 -0,50% 2 486,75 2 506,69 19,9 158,7
WIG-PL 43179,9 33 308,2 41 765,04 -0,05% 41 583,89 -0,48% 41 583,89 41 765,04 181,2 1250,0
WIG 44 078,7 336323 42 775,81 0,39% 42 415,78 -0,46% 42 392,87 42 830,30 437,4 1291,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG20
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna QTD YTD dzienna QTD YTD
ASSECOPOL 54,95 4262 -1,5% 1,8% -12,3% -1,0% -7,0% -15,7%
BIOTON 0,20 1058 0,0% 0,0% -13,0% 0,5% -8,8% -16,5%
BRE 258,40 10 869 -1,9% 13,8% 12,6% -1,4% 5,1% 9.2%
BZWBK 186,80 13 651 -2,6% -3,6% -1,7% -2,1% -12,4% -5,1%
CEZ 139,90 75 265 0,8% -0,6% 4,4% 1,3% -9,4% 1,0%
CYFRPLSAT 14,70 3944 0,0% 3,6% 8,1% 0,5% -5,2% 4,7%
GETIN 10,00 7124 0,0% 5,5% 12,9% 0,5% -3,3% 9,5%
GTC 23,95 5254 -0,2% 2,9% -6,6% 0,3% -5,8% -10,0%
KGHM 105,00 21000 -0,9% 18,5% -0,9% -0,5% 9,7% -4,4%
LOTOS 32,00 4156 -1,5% 10,9% 0,6% -1,1% 22% -2,8%
PBG 230,00 3288 0,0% 10,0% 13,2% 0,5% 1,3% 9,8%
PEKAO 167,90 44 046 0,6% 7,6% 3,8% 1,1% -1,1% 0,4%
PGE 22,25 38 495 -0,4% 6,0% -9,2% 0,0% -2,8% -12,6%
PGNIG 3,56 21004 0,8% 82% -6,1% 1,3% -0,6% -9,5%
PKNORLEN 39,60 16 937 -0,4% 11,6% 16,6% 0,1% 2,8% 13,2%
PKOBP 40,15 50 188 -2,0% 10,2% 5,7% -1,5% 1,4% 2,2%
POLIMEXMS 4,70 2182 0,0% 7,3% 18,4% 0,5% -1,5% 15,0%
PZU 379,10 32736 -1,3% 8,3% -0,8% -0,5%
TPSA 15,55 20769 1,9% 8,7% -2,0% 2,4% 0,0% -5,4%
TVN 17,50 5964 1,4% 9,7% 22,5% 1,9% 0,9% 19,1%
Komentarz po sesji: Komentarz przed sesja:
Cykl ruch-korekta 2500 pkt. wciaz nie zostato zdobyte
Dzisiejsza sesje WIG20 rozpoczat z poziomu 2496,1pkt notujac wzrost ~ Wczorajsza sesja zakonczyta sie spadkiem gtéwnych indeksow

rzedu 0,6%, ktory w ciagu kilku chwil zostat poprawiony, przez WIG20
znalazt sig na maksymalnej wysokos$ci 2501,3pkt (+0,8%). Wszystko to
zbiegto sie z wczesniejszg zwyzka kontraktow na amerykanskie
indeksy, ktére po chwilowej stabilizacji zaczety traci¢ na wartosci.
Parkietom Starego Kontynentu nie pozostawato wiele, jak skopiowac
ruch, dlatego tez cze$¢ inwestoréow skupionych gtéwnie na walorach
bankéw PKO BP, oraz BZWBK jaki miedziowego KGHM zapragneta
zrealizowac zyski, co tym samym sprowadzito prestizowy indeks 17pkt
nizej na wysoko$¢ 2484,5pkt (+0,1%). Po tych wydarzeniach
warszawski indeks rozpoczat ruch boczny, ktéry przez nastepne 1,5
godziny handlu ograniczony byt poziomami 2483-88pkt. Stabilizacje
indeksu zapewniato zréwnowazenie sie sit rynkowych wspomnianych
wczesniej spofek, do ktérych dotaczyta zwyzkujagca po wynikach
kwartalnych TPSA (+1,9%). Stan zawieszania trwat do 11.30 kiedy to
po raz kolejny spadkowy sygnat nadaty amerykanskie futures. Tym
razem wyprzedaz najbardziej ptynnych w dniu dzisiejszym waloréw
doprowadzita WIG20 na wysokos¢ 2468,7pkt (-0,5%), gdzie
ustanowione zostalo minimum $rodowego handlu. Po jego
ustanowieniu korekta wzrostowa wyprowadzita prestizowy indeks na
wysokos$¢ 2482,8pkt (0,0%), jednakze po raz kolejny spadek za
Oceanem odcisnat swoje pietno na warszawskim parkiecie, ktéry przed
godz. 15 znalazt si¢ w okolicach sesyjnych miniméw. Za taki stan
rzeczy wine ponoszg odczyty makro w Stanach, a dokfadniej odczyty
zamoéwien na dobra trwatego uzytku z jak i bez $rodkéw transportu,
ktére w czerwcu odnotowaty spadek rzedu -0,6% i -1,0% wobec
szacunkoéw +0,8% i +0,5%. Kolejne odbicie od dna na naszym rynku
nie bylo juz tak efektowne, a sam indeks do konca sesji poruszat sie¢ w
cyklu ruch-korekta ostatecznie konczac dzien na wysokosci 2470,2pkt
notujac 0,5% strate przy obrocie 978 min PLN.

Marcin Stebakow

warszawskiej gietdy. WIG20 i WIG stracity odpowiednio -0.48% i -
0.46%. Z punktu widzenia analizy technicznej blue chipy zatrzymaty sie
na wsparciu na linii 2470 pkt. ZejsScie ponizej tego poziomu otworzy
indeksowi droge do ,ataku” na lokalne szczyty z poczatku czerwca
(2430 pkt.) i test bariery 2400 pkt. Opory dla ewentualnych wzrostow
nalezy wyrézni¢ obecnie na putapach 2483 pkt i 2500 pkt. Na matych
minusach swoje $rodowe notowania zakonczyly takze parkiety zza
Oceanem. S&P 500 spadt o 0,69%, a DJIA o 0,38%. Spadki byty
reakcjg na spadek zamowien na dobra trwate o 1,0%. Analitycy
oczekiwali tymczasem wzrostu zaméwien o 1,0%. Notowaniom nie
pomagaty takze wyniki kwartalne Boeinga. Zysk Boeinga wyniost w
2Q’'10 1,06 USD na akcje przy przychodach na poziomie 15,6 mid
USD. Prognoza zysku netto byta réwna 1,01 centéw na akcje oraz
16,13 mild USD przychodéw. Wydaje sie jednak, ze rynek szukat
pretekstu zeby cho¢ w czesci zrealizowaé zyski z ostatnich
wzrostowych sesji. Bioragc bowiem pod uwage poranne rosnace
wartosci kontraktéw na zachodnioeuropejskie i amerykanskie parkiety
nalezy spodziewa¢ sie dzi§ pozytywnego rozpoczecia sesji notowan
ciagtych w Warszawie. Na kontynuacje dobrych nastrojéw wptyw beda
mie¢ dane makro, ktérych dzi$ bedzie wysyp. O 10.30 poznamy liczbe
zaakceptowanych wnioskéw o kredyt hipoteczny (48 tys.). Pézniej, bo
o 11, na rynek naptyng odczyty europejskich indekséw zaufania
konsumentdéw, zaufania w gospodarce (wartosci prognoz to -14 pkt. i
99,1 pkt.), zaufania w przemysle oraz zaufania w ustugach (wartosci
prognoz to -5 pkt. i 5 pkt.). Po potudniu rynek pozna informacje ze
Stanéw Zjednoczonych: liczbe os6b pobierajacych zasitek dla
bezrobotnych (14.30, 4525 tys.) oraz liczbe nowozarejestrowanych
bezrobotnych (14.30, 460 tys.). Biorac pod uwage poranne rosnace
wartosci kontraktéw na zachodnioeuropejskie i amerykanskie parkiety
nalezy spodziewa¢ sie dzi$ pozytywnego rozpoczecia sesji notowan
ciggtych w Warszawie.

Krzysztof Zarychta
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NASDAQ US (2,284.62, 2,292.24, 2,257.76, 2,264.56, -23.6899)
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S&P 500 US (1,112.84, 1,114.66, 1,103.11, 1,106.13, -7.70996)
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Frankfurt DAX (6,238.71, 6,249.16, 6,147.57, 6,178.94, -28.3701)

T
|Augus

T 7

T T T T T . L T T T
y March ‘Apr\l {May June ‘Ju\y ‘August y March {Apm
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