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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 29 lipca 2014

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2372 2 0,08% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej- 2350
Kurs zamknigcia 2 352 -18 -0,76% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2351
Kurs min. 2352 -14 -0,59%
Kurs max. 2376 -2 -0,08%
Wolumen obrotu 11914 1693 16,56% Najblizsze poziomy oporu: 2380 2427 2495 2500
LOP 77 602 -264 -0,34% Najblizsze poziomy wsparcia: 2282 2266 2200 2180

FW20 (2,372.00, 2,376.00, 2,352.00, 2,352.00, -18.0000) r Ciekawsza sesja tygodnia

F 2500 Kolejna nieudana proba wyjscia ponad
r najblizszy opér (2370-2380 pkt) sprowokowata
podaz. Kontrakt zaczat traci¢ po potudniu mimo
t catkiem udanej sesji we Frankfurcie. DAX
2450 zyskat 0,6%, my stracilismy 0,8%, co byto
[ jednym z najstabszych wynikéw w Europie.
Lekka czerwienig swiecit moskiewski RTS po
nowych sankcjach ze strony USA i Europy.
Ambasadorowie UE opowiedzieli si¢ za
podobnym rozwigzaniem co Amerykanie, czyli
tzw. sankcjami sektorowymi sprowadzajgcymi
sie do izolacji wybranych sektoréw rosyjskiej
gospodarki (m.in. finansowego, obronnego).
Oczywiscie europejskie porozumienie muszg
[ teraz zatwierdzi¢ poszczegodlne rzady krajow
L 2300 czlonkowskich, ale i tak jest to duzy krok w
r poréwnaniu do stosowanych obecnie tzw.
sankcji osobowych. Krotkoterminowo nie jest to
L czynnik sprzyjajgcy inwestycjom, bo na
2250 sankcjach straci i Rosja, i Europa. Niemniej

[ krok ten moze przywréci¢ chociaz czesciowg
)e‘r'2'01'4' ' Februéry' {Ma‘rch' j 'Ap'nI' o ;VIa;/ T bur‘]e' j 'L]uvly' T }’-\ug‘u‘ StabiIiZaCje OQarnietego Wojna rejonu Ukrainy.
- Dzis w centrum uwagi bedg dane o
F amerykanskim PKB za 2Q'13. Miniony kwartat
ma odrobi¢ utracong produkcje w 1Q'14, kiedy
[ przeszkadzata ostra zima. Kwadrans wczes$niej
L 2500 beda dane o zatrudnieniu ADP, a wieczorem
t opublikowany zostanie komunikat po
posiedzeniu FOMC. Oczekuje sie kontynuaciji
[ prowadzonej polityki (stopy bez zmian, ciecie
L 2450 QE 0 10 mld USD), ale retoryka komunikatu jak
F zwykle moze namieszac.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: wtorek, 29 lipca 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2166,1 2404,23 2390,99 -0,37% 2390,99 2 413,45 22,5 516,0
WIG30 27644 2416,9 2580,01 2 559,49 -0,64% 2 559,49 2588,84 29,4 542,7
WIG50 32911 29346 297714 2947,26 -0,95% 2 947,26 298351 36,3 62,9
WIG250 13439 1162,9 1165,13 1 166,36 -0,02% 1162,88 1168,39 55 245
WIG-PL 56 438,7 459149 52 829,81 52 593,08 -0,60% 52 593,08 52 829,81 236,7
WIG 55384,8 45017,1 51 639,04 51 275,06 -0,57% 51 275,06 51 787,37 512,3 635,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 79,90 5588 -1,1% -3,7% 0,1% -8,5% -0,5% -2,7% 1,3% -12,3%
ASSECOPOL 41,20 3420 0,7% 0,2% -8,4% -10,4% 1,4% 1,2% -7,3% -14,2%
BANK HANDLOWY 112,00 14 634 -2,7% -6,5% -0,4% 5,1% -2,1% -5,5% 0,7% 1,3%
BOGDANKA 113,50 3861 -0,7% -5,0% -8,3% -8,5% -0,1% -4,0% -7,1% -12,2%
BORYSZEW 5,38 1184 0,4% 0,4% 22,3% 1,5% 1,0% 1,4% 23,5% -2,2%
BZ WBK 359,00 35625 -2,2% -2,7% -3,4% -6,5% -1,5% -1,7% -2,2% -10,3%
CCcC 110,30 4 236 -1,7% -2,8% -13,1% -5,7% -1,1% -1,8% -12,0% -9,5%
CYFROWY POLSAT 23,21 14 844 -2,9% 3,8% 12,9% 19,9% -2,2% 4,9% 14,1% 16,2%
ENEA 15,32 6 763 -2,4% -3,0% 0,3% 18,9% -1,8% -2,0% 1,4% 15,2%
EUROCASH 41,99 5818 0,6% 4,4% 5,1% 5,2% 1,3% 5,4% 6,3% 1,5%
GRUPA AZOTY 74,20 7 360 -4,2% 2,4% 23,8% 47,2% -3,6% 3,4% 25,0% 43,5%
GTC 7,16 2515 -1,9% -9,0% -5,3% -1,9% -1,3% -8,0% -4,1% -5,7%
ING BSK 131,20 17 069 0,2% -1,1% -3,5% 11,2% 0,8% 0,0% -2,3% 7,4%
JsSw 42,64 5 006 -0,8% -9,3% 2,5% -7,7% -0,2% -8,3% 3,7% -11,5%
KERNEL 29,92 2384 0,1% -10,3% 6,7% -23,2% 0,7% -9,3% 7,9% -26,9%
KGHM 129,95 25990 0,0% 4,4% 18,7% 19,2% 0,7% 5,4% 19,9% 15,5%
LOTOS 36,70 4 766 -0,2% -0,8% -5,9% 2,1% 0,4% 0,2% -4,7% -1,6%
LPP 8 200,00 15015 2,1% -2,4% 4,6% -6,3% 2,8% -1,4% 5,8% -10,0%
mBANK 486,35 20512 -0,7% -3,7% -1,7% -3,1% -0,1% -2,7% -0,6% -6,9%
NETIA 5,60 1948 0,0% 7,9% 3,5% 15,9% 0,6% 8,9% 4,7% 12,2%
ORANGE POLSKA 10,11 13 268 -0,5% 4,2% -2,2% -2,1% 0,1% 5,2% -1,0% -5,9%
PEKAO 174,95 45919 -1,2% 0,6% -9,7% -4,4% -0,5% 1,6% -8,6% -8,2%
PGE 20,93 39134 -1,0% -3,3% -0,3% 29,8% -0,4% -2,3% 0,8% 26,1%
PGNIG 5,06 29 854 -2,7% -3,6% 7,4% 10,7% -2,1% -2,6% 8,6% 7,0%
PKNORLEN 39,20 16 766 1,6% -4,4% -13,5% 1,6% 2,2% -3,4% -12,3% -2,2%
PKOBP 37,45 46 813 0,1% -0,7% -9,8% -7,3% 0,7% 0,3% -8,6% -11,1%
PZU 450,50 38 902 -0,4% 1,5% 5,0% 8,6% 0,2% 2,5% 6,1% 4,8%
SYNTHOS 4,58 6 060 0,0% 3,6% -3,8% -9,1% 0,6% 4,6% -2,6% -12,9%
TAURON 5,07 8 885 1,0% -1,9% -5,2% 20,7% 1,6% -0,9% -4,1% 17,0%
TVN 14,30 5001 -2,7% -7,7% -13,2% -6,6% -2,1% -6,7% -12,0% -10,4%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Kuriozalna sesja

Za nami sesja, ktérg mozna moim zdaniem spokojnie nazwaé
kuriozalng. W pierwszych godzinach dzisiejszego handlu WIG20
zszedt lekko w dot kopiujgc analogiczne lekkie zejscie na zewnatrz,
wtedy jednak nasz rynek zaczat zachowywacé sig bardzo dziwnie. Po
pierwsze mimo wyraznego zwrotu na pétnoc na zewnatrz nasze blue
chips pozostawaty w okolicy dziennego minimum. Przeszkadzaty
gtéwnie wyprzedawane walory Pekao SA, lecz to wpisywato sie¢ w
charakter handlu z ostatnich dni i takie przeplatanie relatywnej sity i
stabosci blue chips nie zaskakiwato. Olbrzymim rozczarowaniem
byto jednak zachowanie drugiej linii, gdyz to wtasnie najmocniejszy w
ostatnich dniach segment $rednich spétek otrzymat nagly cios
podazy. Obstawione przez kapitat instytucjonalny spotki takie jak
Integer, Millennium, Grupa Azoty, Cyfrowy Polsat czy TVN nagle
solidarnie zaczety traci¢ ponad 3%. Takie zachowanie byto
catkowitym oderwaniem sig nie tylko od otoczenia zewnetrznego, ale
i od tego, co wspomniane spotki prezentowaty w ostatnim czasie.
Wyglada na to, ze nagle na rynku pojawito si¢ bardzo duze zlecenie
sprzedazy, ktore z duzg determinacjg bylo realizowane do konica
dnia. mWIG40 stracit na wartosci 1,5% catkowicie negujgc zdobycze
z ostatnich dni. Trudno powiedzie¢, czy to poczatek wigkszej fali
wyprzedazy, czy tez jedynie chwilowa turbulencja, niestety
potwierdza to, ze na naszym ptytkim rynku kaprys $redniej wielkosci
kapitatu moze z tatwoscig mocno przesuwac indeksy bez wyraznego
impulsu. | mysle, ze to jest bardziej niepokojgcy wniosek niz po
prostu kolejna rozczarowujgca sesja stabszej od otoczenia GPW.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Dalsza korekta WIG20

Wtorkowa sesja przyniosta nam kolejne spadki blue chipéw. Tym razem
najwigksze spotki warszawskiego parkietu stracity 0,4%, konczac
notowania na poziomie 2391,0 pkt. Pod duzg kreskg znalazly sie
rowniez podmioty z indeksu WIG50, ktéry spadt o niemal 1%.Przetozyto
sie to réwniez na wyniki indeksu szerokiego rynku, ktory obnizyt sig¢ o
0,6%. Lepiej zachowywaty sig¢ wieksze europejskie rynki. DAX zamknat
sie 0 0,6% nad kreska, a londynski FTSE o 0,3%. Nad kreskg znalazt
sie réwniez japonski Nikkei, ktéry wzrést o 0,2%. Stabiej natomiast
zachowywaty sie rynki w USA. S&P500 spadt o 0,5%, a Nasdaq o
0,1%. Zyskuja natomiast futures na amerykanskie indeksy (po ok.
0,2%). Dzisiejszy kalendarz gospodarczy wreszcie bedzie bogatszy. W
nocy poznali$my odczyt produkcji przemystowej w Japonii. Na otwarciu
sesji poznamy takze wyniki PKB w Hiszpanii i Szwecji. Na wazniejsze
informacje bedziemy musieli jednak zaczeka¢ do potudnia. Najpierw
zostanie opublikowany odczyt koniunktury gospodarczej dla strefy Euro,
a nieco pozniej wskaznik inflacji konsumenckiej w Niemczech.
Gtéwnymi wydarzeniami makro bedg jednak dzi§ dane, ktore dotrg do
nas zza oceanu. Zaczniemy od raportu ADP, a chwile pozniej czeka
nas ogtoszenie wstepnych wynikéw PKB dla najwigkszej gospodarki
Swiata. Wieczorem poznamy takze decyzje FOMC w sprawie stop
procentowych. Spodziewam sie, ze po neutralnym poczatku sesji,
wiasnie informacje z USA bedg wptywaé najmocniej na nasz rynek.
Najblizszego wsparcia mozna oczekiwaé w okolicach 2370 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Odczyt indeksu zaufania amerykanskich konsumentéw w lipcu (90,9 pkt) byt na najwyzszym poziomie od

pazdziernika 2007.

Conference Board

| M CONCCONF Index - Last Price 90.90 |

; /"\/"/\’VJI\/\/\

100

\J“\/ \

/j\’\ /M \

VW

2004 2005 2006 2007 2008 2009
CONCCONF Index (Conference Board Consumer Confidence SA 1985=100) Graph 713 Mon

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

2010 2011 2012 2013 2014
Copyright@ 2014 Bloomberg Finance L.P. 30-Jul-2014 08:15:23

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosci lub czesci

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze
ia wymaga zgody raport.




BIULETYN PORANNY

$roda, 30 lipca 2014

bdD

041993

INFORMACIJE ZE SPOLEK

mBank Zysk netto grupy mBanku w 2Q’14 wyniost 324,8 min PLN, wobec konsensusu 326,6 min PLN.

PKN, Lotos PKN Orlen na koniec 2Q'14 roku miat w Polsce 1761 stacji paliw, Lotos 430, koncerny
zagraniczne 1398, a niezalezni operatorzy ok. 2850. Przy sieciach sklepowych funkcjonowato
167 stacji paliw - podata na stronie internetowej Polska Organizacja Przemystu i Handlu
Naftowego. Dla poréwnania, na koniec grudnia 2013 roku Orlen miat 1778 stacji, Lotos 439,
koncerny zagraniczne 1422, niezalezni operatorzy ok. 2940, a sieci sklepowe 166.

Kety Grupa Kety zarejestrowata na terenie USA spotke Aluprof System USA. Jej celem jest stworzenie
wraz z partnerami amerykanskimi joint venture, ktére bedzie zajmowato sie dystrybucjg
systeméw aluminiowych na terenie Ameryki Pétnocnej i Srodkowej - podaty Kety w komunikacie.
Kapitat zakladowy nowo utworzonej spétki bedzie wynosi¢ 200 tys. USD

Vantage Vantage Development kupit dziatke we Wroctawiu, na ktérej powstanie inwestycja z 65
mieszkaniami. Rozpoczecie budowy planowane jest na IV kwartat 2014 r. - podata spétka w
komunikacie.

Hygienika Hygienika przejmuje sie¢ drogerii w Luksemburgu. Gietdowa spétka mocno sie rozpycha. Do jej
portfela wejdg 24 sklepy. W ciggu najblizszych dwoch-trzech lat ich liczba ma sie podwoic.
Wartos¢ transakcji siega 20 min EUR — Parkiet

Polimex Przed kluczowym NWZA Polimeksu umowy wcigz brak. P.o. prezesa Maciej Stanczuk wierzy, ze
akcjonariusze i wierzyciele poprg ratunkowe emisje. Alternatywy nie widzi. - Parkiet

Ampli Sad Rejonowy w Tarnowie zdecydowat o ogtoszeniu upadiosci Ampli z mozliwoscig zawarcia
uktadu - podata spoétka w komunikacie.

Impexmetal/Alchemia Impexmetal kupit 13,78 min akcji Alchemii stanowigcych 6,89% jej kapitatu zaktadowego.
. Wartosc¢ transakcji wyniosta 72,8 min PLN - podat Impexmetal w komunikacie.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Gmeeksygemows  powsmewsend
zmiana zmiana

indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M

Swiat surowce
MSCI AC World 2014-07-29 431,1 -0,2% 0,7% 5,0% 11,2% Miedz LME 3M 2014-07-29  7120,0 -0,1% 2,5% 6,0% -0,1%
MSCI World 2014-07-29 1748,2 -0,2% 0,3% 4,5% 10,4% Ropa WTI Crude 2014-07-29 101,0 -0,7% -3,6% 3,7% 8,6%
MSCI EM 2014-07-29 1079,2 0,1% 3,9% 9,4% 17,4% Ztoto Spot $/oz 2014-07-29 12974 -0,4% -1,6% 0,3% 4,3%
MSCI BRIC 2014-07-29 297,3 0,0% 4,7% 13,1% 18,6% Aluminium LME 3M 2014-07-29 2015,0 0,9% 6,9% 11,1% 15,7%

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-07-29 515688  -06%  -0,8% -1,1% 2,3% Polska Syryield 2014-07-29 2,738 -12%  -97%  -22,9%  -30,2%
Polska WIG20 2014-07-29  2399,9 -0,4% 0,0% -0,8% 5,4% Polska 10yryield ~ 2014-07-29 3,176 -16%  -7,9%  -21,1%  -31,3%
Polska mWIG40 2014-07-29  3405,8 -1,6%  -1,0% 0,7% 2,1% Polska WIBOR3M  2014-07-29 2,570 0,0% -04%  -1,9%  -1,2%
Polska sSWIG80 2014-07-29 119189 -0,1%  -6,0% -7,0%  -14,7% Polska WIBOR6M  2014-07-29 2,590 0,0% 0,0% -1,9% -1,1%
Wegry BUX 2014-07-29 17 904,0 -0,2% -4,6% 1,4% -3,7% USA 10yr yield 2014-07-29 2,460 -1,0% -2,8% -7,0% -8,7%
Czechy PX 2014-07-29 957,8 0,4% -3,3% -2,6% 0,4% Niemcy 10yr yield 2014-07-29 1,120 -2,4%  -10,0% -238% -34,7%
Butgaria Sofix 2014-07-29 547,9 -0,4% 5,3% -6,8% 2,0% Japonia 10yr yield 2014-07-29 0,524 -2,1% -7,4%  -16,4% -16,2%
Rosja Micex 2014-07-29 1369,8 0,6% -4,8% 8,8% -2,9% Hiszpania 10yr yield 2014-07-29 2,471 -0,9% -7,1%  -18,0% -33,1%
Rosja RTS (USD) 2014-07-29  1207,3 -0,1%  -102%  8,5% -4,3% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-07-29  6895,2 0,0% 0,2% 12,8%  10,7% Portugalia 10yryield ~ 2014-07-29 3,582 0,3% -18%  -1,7%  -29,8%
Turcja ISE 100 2014-07-25 83824,7  0,5% 6,6% 18,7%  33,3% Witochy 10yryield  2014-07-29 2,225 -1,7%  -6,6% -13,9% -32,6%
Europa Zachodnia kursy walut

Euro Stoxx 50 2014-07-29 31716 0,6% -1,0% 1,6% 8,8% EUR/PLN 2014-07-29 4,149 0,1% -0,2% -1,2% -1,9%
W. Brytania FTSE 100 2014-07-29 6788,1 0,3% 0,8% 1,4% 6,3% USD/PLN 2014-07-29 3,094 0,3% 1,9% 2,1% -0,9%
Francja CAC40 2014-07-29 4344,8 0,5% -1,6% -0,9% 7,6% CHF/PLN 2014-07-29 3,411 -0,1% -0,4% -0,9% -1,2%
Niemcy DAX 2014-07-29 9598,2 0,6% -1,6% 0,7% 3,4% EUR/USD 2014-07-29 1,341 -0,2% -2,0% -3,3% -1,0%
Hiszpania IBEX 35 2014-07-29 108798  0,2% 0,4% 6,3% 13,2% UsD/JPY 2014-07-29 102,140  0,3% 0,8% 0,0% -0,6%
Holandia AEX 2014-07-29 404,7 0,7% -0,9% 3,5% 6,6%
Szwecja OMX 30 2014-07-29  1400,9 -0,2% 1,4% 3,0% 10,6%
Austria ATX 2014-07-29 23459 0,0% -5,6% -5,2% -7,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-07-29 16 982,6 -0,4% 0,5% 2,9% 8,7%
USA S&P500 2014-07-29 19789 -0,4% 0,6% 5,4% 12,2%
USA Nasdaq Comp 2014-07-29 4444,9 0,0% 1,1% 8,6% 10,3%
Kanada S&P/TSX 2014-07-29 154452  0,0% 2,5% 6,6% 14,8%
Meksyk IPC 2014-07-29 44 545,0 -0,1% 4,9% 9,7% 9,9%
Brazylia BOVESPA 2014-07-29 57 695,7 -1,0% 7,5% 10,2% 20,1%
Argentyna MERVAL 2014-07-29 7 844,6 6,5% 5,8% 23,0% 49,1%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-07-29 15618,1 0,6% 3,5% 9,4% 2,4%
Hong Kong Hang Seng 2014-07-29 24 640,5 0,9% 6,7% 12,5% 14,6%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-07-30 2183,2 0,3% 8,4% 11,2% 9,6%
Indie BSE30 2014-07-28  25991,2 -0,4% 4,0% 16,1% 27,2%
Indonezja JKSE 2014-07-25 5098,6 -0,2% 4,4% 5,9% 17,1%
Izrael TA 25 2014-07-29 13959 0,2% 0,9% 1,0% 6,9%
Korea Kospi 2014-07-30 2062,0 0,6% 3,7% 5,0% 6,3%
Australia S&P/ASX 200 2014-07-29 5588,4 0,2% 2,6% 3,0% 10,0%

Zrédto: Bloomberg
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$roda, 30 lipca 2014

DJIA(16,984.33, 17,056.46, 16,912.11, 16,912.11, -70.4805) NASDAQ (4,456.07, 4,470.97, 4,441.03, 4,442.70, -2.20996)
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L 2000 10100
1980 (10000
[ 1960 - 9900
1040
9800
F 1020
9700
~ 1900
9600
~ 1880
9500
1860
94
1840 9400
L 1820 9300
1800 F 9200
F 1780 F 9100
- 1760 L 9000
F 1740
8900
F 1720
er |2014 [February Ivarch’ " Tpri vay une loury lAugu erfo1d ' Trebruary’ IMarcn ' ot May bune © " Ty T T Taugu
FT-SE100 (6,788.07, 6,833.67, 6,784.04, 6,807.75, +19.6802) CAC40 (4,349.43, 4,389.76, 4,332.30, 4,365.58, +20.8101)
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