bd@ BIULETYN PORANNY

od
S21993 wtorek, 19 sierpnia 2014

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 18 sierpnia 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2 369 33 1,41% Aktualna pozycja — duga, sygnat otwarcia krotkiej- 2322
Kurs zamknigcia 2409 39 1,65% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2322
Kurs min. 2369 36 1,54%
Kurs max. 2414 39 1,64%
Wolumen obrotu 18 967 -2 854 -13,08% Najblizsze poziomy oporu: 2427 2457 2495 2510
LOP 74 176 -793 -1,06% Najblizsze poziomy wsparcia: 2380 2330 2257 2200
FW20 (2,369.00, 2,414.00, 2,369.00, 2,409.00, +39.0000) Zrealizowany cel, ale LOP ostrzega
L 2500 Wczoraj byki poszty za ciosem i zrealizowaty

techniczny zasieg wzrostu wynikajgcy z
formacji "W" (cel 2415 pkt, max 2414 pkt). To
réwniez okolice 62% zniesienia catych
- 2450 spadkéow od czerwca (2404 pkt) czy potowa
czarnej $Swiecy z 25 czerwca, wowczas
rozpoczetej niedzwiedzig lukg (2422-2427 pkt).
Jesli do tego dodamy wykupienie na szybkich

[ 2400 wskaznikach (w 5 sesji ponad 150 pkt), a takze
spadajgcy LOP (-2,6k pozycji przy ruchu
wzrostowym) otrzymujemy powazne

L Jaso ostrzezenie przed kontynuacjg dobrej passy

popytu. Na rynkach zagranicznych raczej
spokojnie. DAX nie za bardzo ma sity oddali¢
sie od strefy 9000-9200 pkt, S&P500 powoli
L 2300 wraca do niedawnych szczytéw. Z Ukrainy
naplywajg kolejne informacje o ostrych
walkach. Sity rzadowe podobno otoczyty
tugansk. Niemniej rynki zagraniczne wydajg

- 2250 sie nie docenia¢ ukrainskiego ryzyka i wtasnie
stad moze nadejs¢ jakis impuls. Kalendarium
P Trebraay e " Taadt T vay T e ' oy T Jagust "k makro jest wzglednie puste. Jutro dopiero
- poznamy zapiski z ostatniego posiedzenia
WIG20 (2,415.31, 2,453.21, 2,413.91, 2,448.73, +32.9700) FOMC aw CZWartek Wstepne odczyty PMI za
sierpien w gtéwnych gospodarkach.
L 2500 Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 18 sierpnia 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2166,1 241531 2 448,73 1,36% 241391 245321 39,3 844,3
WIG30 27644 2416,9 2 581,09 2616,49 1,35% 2579,22 2618,73 39,5 879,9
WIG50 32911 28118 2908,81 2927,25 0,81% 2904,20 2927,88 23,7 53,5
WIG250 13439 11105 1126,01 1136,03 0,86% 1126,01 1136,03 10,0 17,9
WIG-PL 56 438,7 459149 53131,93 53578,17 1,26% 53 131,93 53578,17 446,2
WIG 55384,8 45017,1 51 523,08 52 169,37 1,28% 51 491,48 52 171,08 679,6 948,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 79,30 5546 1,7% -2,0% 1,8% -13,3% 0,4% -4,2% -0,3% -12,6%
ASSECOPOL 42,34 3514 -0,1% 3,9% 1,5% -7,4% -1,5% 1,6% -0,5% -6,6%
BANK HANDLOWY 115,80 15130 0,8% 7,0% 1,2% 3,4% -0,6% 4,8% -0,9% 4,1%
BOGDANKA 114,70 3901 0,7% 1,5% -1,5% -6,8% -0,6% -0,8% -3,5% -6,0%
BORYSZEW 6,11 1344 0,8% 14,2% 35,5% 11,1% -0,5% 11,9% 33,4% 11,8%
BZ WBK 375,40 37 253 0,6% 5,7% 8,3% -8,4% -0,8% 3,5% 6,3% -7,7%
CCcC 110,00 4224 0,3% 1,9% -1,0% -15,3% -1,1% -0,3% -3,0% -14,5%
CYFROWY POLSAT 24,41 15611 -0,2% 7,1% 16,2% 18,7% -1,6% 4,8% 14,2% 19,5%
ENEA 15,54 6 860 1,8% 3,0% -4,1% 3,7% 0,4% 0,7% -6,1% 4,5%
EUROCASH 37,15 5148 3,2% -11,5% -8,0% -13,8% 1,8% -13,7% -10,1% -13,0%
GRUPA AZOTY 76,88 7 626 1,8% -0,2% -0,5% 41,9% 0,4% -2,4% -2,6% 42,7%
GTC 6,96 2 445 2,1% -6,5% -4,7% -1,7% 0,7% -8,7% -6,7% -0,9%
ING BSK 132,50 17 238 0,4% 3,1% 9,4% 1,9% -1,0% 0,8% 7,4% 2,7%
JsSw 36,30 4262 0,1% -15,8% -21,3% -31,5% -1,2% -18,1% -23,3% -30,8%
KERNEL 27,12 2161 0,1% -9,6% -0,7% -22,7% -1,3% -11,9% -2,7% -22,0%
KGHM 134,45 26 890 2,5% 5,9% 16,5% 16,5% 1,1% 3,6% 14,5% 17,3%
LOTOS 30,40 3948 -0,3% -20,0% -19,9% -21,9% -1,7% -22,3% -22,0% -21,1%
LPP 8 005,00 14 658 0,0% 2,0% 1,6% -17,5% -1,3% -0,3% -0,4% -16,7%
mBANK 478,50 20 196 0,3% -1,2% -3,1% -9,0% -1,0% -3,5% -5,2% -8,3%
NETIA 5,61 1952 0,9% 2,4% 2,4% 12,4% -0,5% 0,1% 0,3% 13,2%
ORANGE POLSKA 10,28 13491 1,3% 7,6% -3,9% -0,2% -0,1% 5,4% -6,0% 0,6%
PEKAO 184,00 48 294 0,6% 3,3% 2,3% -4,7% -0,7% 1,0% 0,3% -3,9%
PGE 22,37 41 827 2,5% 9,4% 4,0% 20,9% 1,2% 7,1% 2,0% 21,7%
PGNIG 4,85 28 615 -0,6% -6,9% 0,8% -3,0% -2,0% -9,2% -1,2% -2,2%
PKNORLEN 39,25 16 788 0,7% -8,1% -11,4% -6,7% -0,7% -10,3% -13,4% -5,9%
PKOBP 39,30 49125 2,0% 1,4% 0,8% -8,6% 0,6% -0,9% -1,3% -7,8%
PZU 473,00 40 845 1,9% 8,1% 8,5% 7,9% 0,6% 5,8% 6,5% 8,6%
SYNTHOS 4,73 6 259 2,4% 7,7% 0,9% -9,7% 1,0% 5,5% -1,2% -9,0%
TAURON 517 9 061 2,0% 3,2% -3,2% 7,0% 0,6% 0,9% -5,2% 7,8%
TVN 14,33 5012 2,8% -2,6% -10,2% -13,3% 1,4% -4,9% -12,2% -12,5%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Ofensywa bykow trwa
Dzisiejszg sesje zaczynali$my w neutralnych nastrojach. Z jednej
strony mieliSmy za sobg tydzien dominacji bykéw i ataku
zagranicznego popytu na WIG20, a z drugiej strony duze wahania
niemieckiego DAXa wywotane informacjami z Ukrainy. Po
spokojnym otwarciu okazato sie, ze to popyt pozostaje strong
inicjujgcg ruchy na naszym rynku i przez kolejne godziny handlu
obserwowalismy stopniowo budowany wzrost indekséw. Zwyzce
przewodzity banki, a ich regularny wzrost z duzym obrotem jest
bardzo imponujgcy - cho¢ krétkoterminowe wykupienie tercetu PKO
PZU i Pekao powinno sie wkrotce przetozy¢ na korekte spadkowa (w
optymistycznym wariancie ptaskg), to styl handlu daje jednoznacznie
pozytywne skojarzenia w szerszej perspektywie kolejnych tygodni.
Ponadto bardzo silnie spisaty sie tez walory KGHM i PGE, dzieki
czemu ostatecznie WIG20 zyskat 1,36% rosnac do 2448 punktow.
Jako, ze opdér 2415-2430 punktéw nie zatrzymat indeksu, rosnie
szansa na zatrzymanie juz za chwilke przy poziomie 2460 punktow,
ktory byt celem dla powstatej niedawno formacji podwojnego dna.
Wykupienie blue chips i mozliwe schtodzenie w najblizszych dniach
nie powinno jednak przestania¢ byczego obrazu handlu, ktéry dzi$
przetozyt sie tez na szeroki rynek. mWIG40 zyskat 1,01%, a WIG250
urést o 0,86% i ten skromny wynik jest i tak jedng z najlepszych sesiji
w ostatnich miesigcach dla matych spoétek. Biorac pod uwage
$rednioterminowe wyprzedanie i negatywny sentyment, na szerokim
rynku ruch wzrostowy prawdopodobnie dopiero zaczyna sie rozwijac.
Przy wykupionym WIG20 to tam stosunek zysku do ryzyka zdaje sig
byé w tym momencie najciekawszy.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Dobre nastroje dalej goszcza w Warszawie
Poniedziatkowa sesja stanowita kontynuacje czwartkowych wzrostow.
Blue chipy zyskaty niemal 1,4%, konczac sesje w okolicach 2448,7 pkt.
Dobre nastroje udzielity sie réwniez WIG50, ktory wzrést o 0,8% oraz
WIG250, ktory zyskat niemal 0,9%. Przelozylo sie¢ to na indeks
szerokiego rynku, ktéry podniést sie 1,3%. Bycze nastroje dominowaty
tez na pozostatych rynkach europejskich. Niemiecki DAX zyskat 1,7%.
Wtérowaty mu londynski FTSE (+0,8%) oraz CAC40 (+1,4%). Na plusie
znalazt si¢ réwniez wegierski BUX (+0,9%). Strona popytowa
dominowata tez na rynkach globalnych. W USA S&P500 podniost sie o
0,9%, a Nasdaqg o niemal 1%. Nad kreska sesje zakonczyli réwniez
inwestorzy w Japonii, gdzie Nikkei wzrost o ok. 0,9%. Rosng tez
kontrakty terminowe na amerykanskie indeksy (po ok. 0,1 — 0,2%).
Kalendarz makrogospodarczy bedzie dzi$ nieco bogatszy niz w
poniedziatek. Niedtugo po starcie sesji poznamy saldo bilansu
ptatniczego w strefie Euro, a chwile pozniej odczyty inflacji
konsumenckiej i  producenckiej. O 14 GUS opublikuje dane o
przecietnym poziomie zatrudnienia. Po potudniu z USA naptyng
informacje o inflacji konsumenckiej oraz liczba pozwolen na budowe
doméw oraz liczba rozpoczetych budéw. Z raportow kwartalnych
poznaliSmy dzi$ wyniki kwartalne Lotosu (strata EBIT blisko 415 min
PLN, strata netto rzedu 122,5 min PLN). Spodziewam sig, ze dzisiejsza
sesja uptynie pod znakiem kontynuacji wzrostéw. Dobre nastroje w
Warszawie sg dodatkowo wspierane przez wyniki duzych rynkéw
zagranicznych. Najblizszego wsparcia mozemy sie doszukiwaé w
okolicach 2410 pkt.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

Pallad jest najdrozszy od... 2000 roku. To efekt obaw o dostawy przede wszystkim z Rosji (ok. 40% S$wiatowej

produkcji). Od poczatku roku metal, wykorzystywany w produkcji przede wszystkim samochodowych
katalizatoréw (ok. 50%), podrozat 0 25%.
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

Copyrighte 2014 Bloomberg Finance L.P. 19-Aug-2014 08:55:34
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Spétka podata dane za 2Q'14.

Grupa Lotos miata w 2Q’14 ok. 122,5 min PLN straty netto wobec 126,1 min PLN straty rok wczesniej.
Wynik netto byt nizszy od konsensusu na poziomie plus 77 min zi, jednak konsensus nie uwzgledniat
odpiséw zapowiedzianych przez spoétke.

BDM: Oczyszczony wynik EBIT LIFO jest nieco lepszy od naszych oczekiwan. Stabo wypadtly przeptywy

z dziatalno$ci operacyjnej (jedynie +102, min PLN). Wyniki raportowane sg zaburzone przez odpis na
Yme. Gtéwny wplyw na kurs ma obecnie emisja akcji.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q'13 2Q'14 2Q'14 P BDM
:gf;’gggg}{ ze 6106 7199 7616
EBITDA 59 -242 336
EBITDA LIFO 145 -252 307
EBIT -100 -415 135
EBIT LIFO -14 -425 105
EBIT LIFO skorg -12 130 105
Zysk (strata) brutto -173 -506 81
Zysk (strata) netto -126 -123 46

Zrédio: BDM S.A., spotka

Spotka podata dane za 1H14.

Narastajgco wynik EBIT w 1H14 wzrést z 2.8 do 3.9 min PLN. Wynik netto z kolei wzrést z 2.5 do 3.1 min
PLN. Jak napisano w raporcie pétrocznym, gtéwnym powodem lepszej sytuaciji finansowej byta wyzsza
sprzedaz do statych oraz nowych klientow.

Spotka podata dane za 2Q'14.

Wynik EBIT w 2Q’14 wynidst jedynie niespetna 0.1 min PLN, podczas gdy w 2Q’13 byto to ponad 1.5 min
PLN. Na poziomie netto spotka wykazata zysk w kwocie ponad 0.5 min PLN (w 2Q’13 byto to prawie 2.5
min PLN).

Spoétka podata nowg strategie. Dotychczasowa dziatalnos¢ inwestycyjna polegajgca na angazowaniu
kapitatowym w wybrane podmioty ma zosta¢ zakonczona. Spétka chce zatem sprzedaé posiadane
aktywa inwestycyjne. Celem tych dziatan jest sptata wszystkich zobowigzan Rubicon Partners
wynikajgcych z wyemitowanych obligacji i zaciggnietych kredytéw bankowych. W pierwszej kolejnosci na
sprzedaz zostang wystawione pakiety: Miraculum i 5th Avenue Holding. Réwnolegle do prowadzonego
procesu deinwestycyjnego, spotka zamierza koncentrowaé sie na swiadczeniu ustug doradczych i w tym
celu w dalszym ciggu rozbudowywac¢ zespodt analityczny. Celem zarzadu jest stworzenie butiku
doradczego, ktory rocznie obstugiwatby transakcje o tgcznej wartosci od 700 min do 1,5 mild PLN. Z tego
typu dziatalnosci w opinii spotki, bedzie mozna generowac od kilku do kilkunastu min PLN zysku rocznie,
ktory bytby dystrybuowany do akcjonariuszy w formie dywidendy.

BDM: Naszym zdaniem w obecnej trudnej sytuacji na rynku M&A oraz z uwagi na kondycje finansowg
poszczegolnych podmiotéw, zapowiedziany proces dezinwestycji bedzie bardzo trudny.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
eelsygemows  powsmewsenk
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-08-18 423,4 0,7% -0,5% 3,5% 6,6% Miedz LME 3M 2014-08-18  6870,0 0,7% -1,6% 0,1% -4,5%
MSCI World 2014-08-18 1714,2 0,8% -0,8% 3,2% 5,6% Ropa WTI Crude 2014-08-18 96,4 -1,0% -5,4% -3,8% -1,3%
MSCI EM 2014-08-18 1074,5 0,2% 1,5% 57% 14,5% Ztoto Spot $/oz 2014-08-18  1298,5 -0,4% -0,7% 0,3% -1,6%
MSCI BRIC 2014-08-18 297,5 0,6% 3,1% 9,6% 17,8% Aluminium LME 3M 2014-08-18  2000,0 0,2% 1,0% 13,0% 13,3%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-08-18 51512,6 1,3% 1,7% 2,6% -2,0% Polska Syryield 2014-08-18 2,654 -15%  -95% -20,5% -31,0%
Polska WIG20 2014-08-18 24158 1,4% 2,5% 4,2% 1,3% Polska 10yryield ~ 2014-08-18 3,123 24%  -66% -178% -31,1%
Polska mWIG40 2014-08-18  3350,4 1,0% 1,3% 2,2% -2,3% Polska WIBOR3M  2014-08-18 2,560 0,0% -08%  -23%  -1,9%
Polska sSWIG80 2014-08-18  11523,7 1,0% -2,5% -6,1%  -20,0% Polska WIBOR6M  2014-08-18 2,580 0,0% -04%  -23%  -23%
Wegry BUX 2014-08-18 17 506,1 0,9% -1,4% -4,1% -3,6% USA 10yr yield 2014-08-18 2,393 2,3% -3,6% -6,0% -12,6%
Czechy PX 2014-08-18 983,9 0,1% 4,3% 2,1% -1,8% Niemcy 10yr yield 2014-08-18 1,014 6,4% -12,2%  -24,5%  -39,0%
Butgaria Sofix 2014-08-18 540,6 0,3% 0,5% -5,4% -2,7% Japonia 10yr yield 2014-08-18 0,502 -0,2% -8,1% -149% -17,0%
Rosja Micex 2014-08-18 1425,2 0,5% 0,2% 6,1% -1,7% Hiszpania 10yr yield 2014-08-18 2,454 2,2% -5,5% -18,5% -31,0%
Rosja RTS (USD) 2014-08-18 12436 0,9% -2,6% 2,1% -4,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-08-18  6982,9 1,2% 2,8% 9,9% 14,0% Portugalia 10yryield ~ 2014-08-18 3,488 -05%  -48%  97% -283%
Turcja ISE 100 2014-08-18 76692,1  0,8% -6,0% 3,7% 23,0% Witochy 10yryield ~ 2014-08-18 2,138 -32%  -82%  -155% -29,0%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-08-18 30335 1,3% -2,8% -2,3% 1,2% EUR/PLN 2014-08-18 4,188 -0,4% 1,0% 0,0% 0,4%
W. Brytania FTSE 100 2014-08-18 6689,1 0,8% 0,5% -0,6% 1,7% USD/PLN 2014-08-18 3,134 -0,1% 2,2% 2,6% 3,4%
Francja CAC40 2014-08-18 4174,4 1,3% -2,4% -4,2% 0,1% CHF/PLN 2014-08-18 3,458 -0,5% 1,3% 1,0% 1,2%
Niemcy DAX 2014-08-18 9092,6 1,7% -4,9% -4,0% -4,3% EUR/USD 2014-08-18 1,336 -0,3% -1,2% -2,5% -2,8%
Hiszpania IBEX 35 2014-08-18  10222,2 1,3% -1,6% 0,3% 5,9% UsD/JPY 2014-08-18 102,560  0,2% 1,2% 1,3% 0,3%
Holandia AEX 2014-08-18 395,4 1,2% -0,7% 0,6% 1,6%
Szwecja OMX 30 2014-08-18  1353,0 1,2% -1,3% -0,9% 6,9%
Austria ATX 2014-08-18  2270,3 0,5% -3,7% -32% -12,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-08-18 16 662,9 1,1% -1,3% 2,7% 5,6%
USA S&P500 2014-08-18 1955,1 0,9% -0,2% 5,5% 8,2%
USA Nasdaq Comp 2014-08-18 4464,9 1,0% 1,8% 10,5% 6,1%
Kanada S&P/TSX 2014-08-18  15304,2  0,2% 0,6% 6,4% 10,5%
Meksyk IPC 2014-08-18 44 629,3 0,5% 1,4% 7,5% 11,6%
Brazylia BOVESPA 2014-08-18 56 963,7 1,0% 1,0% 6,6% 23,5%
Argentyna MERVAL 2014-08-15 8373,8 3,6% 0,5% 28,4% 44,2%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-08-18  15322,6 0,0% 0,7% 8,8% 4,2%
Hong Kong Hang Seng 2014-08-18 24 955,5 0,0% 6,5% 12,2% 13,8%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-08-18 22395 0,6% 9,0% 13,8% 8,9%
Indie BSE30 2014-08-18 26 391,0 1,1% 3,2% 10,6% 29,5%
Indonezja JKSE 2014-08-18 5156,8 0,2% 1,4% 3,2% 15,1%
Izrael TA 25 2014-08-18 13875 -0,5% -1,5% -0,3% 4,5%
Korea Kospi 2014-08-19 2053,1 -0,5% 1,7% 2,0% 5,5%
Australia S&P/ASX 200 2014-08-18 5587,1 0,4% 1,1% 2,3% 6,2%

Zrédto: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(16,664.45, 16,840.28, 16,664.45, 16,838.74, +175.830) NASDAQ (4,490.53, 4,509.16, 4,486.44, 4,508.31, +43.3799)
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SP500 (1,958.36, 1,971.99, 1,958.36, 1,971.74, +16.6799) DAX (9,220.99, 9,261.65, 9,195.11, 9,245.33, +152.730)
E 2000 10100
- 1980 10000
[~ 1960 ~ 9900
1940 L 9800
- 1920
~ 9700
1900
~ 9600
- 1880
9500
- 1860
9400
1840
L 1820 ~ 9300
L 1800 ~ 9200
- 1780 9100
[ 1760 9000
1740 L 8000
- 1720
DT Trebrary Tvaren” T et T Ty T T e " Ty T Taugust T February Ivarch | loril | Wy | Done | | uy | st |k
FT-SE100 (6,689.08, 6,745.72, 6,689.08, 6,741.25, +52.1699) CAC40 (4,227.88, 4,241.86, 4,211.38, 4,230.65, +56.2900)
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