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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 20 sierpnia 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2 402 -12 -0,50% Aktualna pozycja — duga, sygnat otwarcia krotkiej- 2329
Kurs zamknigcia 2412 3 0,12% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2322
Kurs min. 2397 3 0,13%
Kurs max. 2412 -5 -0,21%
Wolumen obrotu 10 547 -7 191 -40,54% Najblizsze poziomy oporu: 2427 2457 2495 2510
LOP 73 836 122 0,17% Najblizsze poziomy wsparcia: 2380 2330 2257 2200
FW20 (2,402.00, 2,412.00, 2,397.00, 2,412.00, +3.00000) Fed coraz blizej zaciesniania
L 2500 Wczorajsza sesja na FW20 nie przyniosta

wigkszych emocji. Bykom udato sie obroni¢
rano (lekko naruszony) poziom 2400 pkt i w
kolejnych godzinach niewiele juz sie dziato.
- 2450 Notowania zakonczyly sie na poziomie 2412
pkt, co oznaczato wzrost o 0,1%. Nastroje na
innych parkietach europejskich byly mieszane.
DAX, po sporych problemach w popotudniowej
czesci  sesji, stracit ostatecznie 0,2%.
Wieczorem pojawit protokét z ostatniego
posiedzenia FOMC. Amerykanski rynek pracy
jest coraz blizej stanu réwnowagi a czesc
czlonkéw Fed uwaza, ze moze oznaczac to
szybsze podwyzki stop. Kolejne posiedzenie
planowane jest na polowe wrzesnia. Na Wall
L 2300 Street nie wywotato to nerwowosci. S&P500
zyskat kolejne 0,3% i w zasadzie odrobit juz
straty z korekty z konca lipca (Nasdaq
Composite ustanowit nawet nowe szczyty).
- 2250 Dzis w centrum uwagi globalnych inwestoréw
znajduja sie wstepne odczyty PMI za sierpien.
T Fel‘:ruéry' Ma‘rch' j WAp‘ril‘ o ;VIa;/ T Jun‘eH 'L]uvly' T Iﬁug'us'l j Se Rozczarowuja dane z Chin! wskaznik dla
- przemystu spadt z 51,7 pkt do 50,3 pkt. Parkiet
w Sznghaju notuje spadki ok 1%. Rosnie z
kolei Nikkei225 (+0,9%, tu dane byly lepsze od
oczekiwan). Rano poznamy jeszcze odczyty ze
L 2500 strefy euro, popotudniu gar$¢ danych z USA
(bezrobotni, PMI, Conference Board oraz
indeks Fed z Filadelfi). W tle nadal mamy
konflikt ukrainski. Technicznie FW20 po kilku
L 2450 mocnych dniach wzrostow jest dos¢ rozgrzany.
Ostanie dwa dni przyniosty zatrzymanie zapatu
bykoéw, ktére chyba dostrzegly, ze np. rynek
niemiecki nie podziela tak mocno entuzjazmu,
L 2400 mimo, ze do poziomu 2000 pkt znéw zblizyt sie
S&P500. Kontrakty na DAX rano odrabiajg
straty z wczoraj. Na minimalnych minusach sg
futures na S&P500. Na krajowym rynku uwaga
skupia sie na wynikach spoétek za 2Q’14. Dzi$
w centrum uwagi m.in. Tauron oraz spotki
deweloperskie (m.in. znéw odpisami obcigzone
sg wyniki GTC).
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 20 sierpnia 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2166,1 2 441,00 2 451,06 0,13% 2 437,94 2 451,06 13,1 655,2
WIG30 27644 2416,9 2607,61 2 622,66 0,24% 2 605,70 2 622,66 17,0 688,1
WIG50 32911 28118 2937,54 2 950,93 0,46% 2 936,48 2 950,93 14,4 29,5
WIG250 13439 11105 1136,42 113581 0,05% 1 130,60 1137,76 7.2 14,5
WIG-PL 56 438,7 459149 53 542,03 53 724,05 0,23% 53 542,03 53 724,05 182,0 =
WIG 55 384,8 45017,1 52 055,52 52 304,36 0,23% 52 004,54 52 304,36 299,8 733,4
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 79,00 5525 0,0% -2,4% -1,3% -14,1% -0,2% -5,0% -3,0% -13,4%
ASSECOPOL 42,29 3510 -0,1% 6,3% 4,1% -9,9% -0,4% 3,7% 2,4% -9,2%
BANK HANDLOWY 117,20 15313 0,3% 6,5% 2,4% 7,3% 0,1% 4,0% 0,7% 7,9%
BOGDANKA 114,50 3895 -0,4% 2,0% -1,7% -8,8% -0,7% -0,6% -3,5% -8,1%
BORYSZEW 6,19 1362 0,2% 16,8% 36,6% 12,5% -0,1% 14,2% 34,9% 13,2%
BZ WBK 369,00 36 618 0,0% 2,0% 0,8% -10,2% -0,2% -0,6% -0,9% -9,5%
CCcC 115,00 4416 1,9% 7,5% -0,8% -11,5% 1,6% 4,9% -2,5% -10,9%
CYFROWY POLSAT 24,90 15925 2,3% 6,6% 20,0% 21,8% 2,1% 4,1% 18,3% 22,5%
ENEA 15,80 6 975 2,1% 5,5% -2,0% 5,8% 1,9% 3,0% -3,8% 6,4%
EUROCASH 35,20 4877 -2,6% -14,8% -14,4% -21,0% -2,8% -17,3% -16,1% -20,3%
GRUPA AZOTY 75,56 7 495 -1,8% -2,5% 2,2% 42,2% -2,0% -5,1% 0,4% 42,9%
GTC 7,01 2 463 0,1% -5,0% -2,4% -1,8% -0,1% -7,6% -4,1% -1,1%
ING BSK 133,90 17 420 0,7% 4,2% 3,8% 1,1% 0,4% 1,6% 2,0% 1,7%
JsSw 33,36 3917 -3,5% -22,6% -27,9% -36,5% -3,8% -25,2% -29,7% -35,8%
KERNEL 27,12 2161 0,3% -8,1% 0,4% -24,0% 0,1% -10,6% -1,3% -23,4%
KGHM 136,50 27 300 0,4% 6,1% 18,5% 18,7% 0,2% 3,5% 16,8% 19,4%
LOTOS 29,28 3803 -1,6% -21,9% -23,5% -25,5% -1,8% -24,5% -25,2% -24,8%
LPP 7 950,00 14 557 -1,0% 1,9% 0,5% -18,5% -1,2% -0,6% -1,2% -17,9%
mBANK 478,50 20 196 -0,1% -0,7% -4,0% -10,2% -0,4% -3,3% -5,8% -9,5%
NETIA 5,63 1959 -1,2% 2,2% 3,9% 12,2% -1,5% -0,4% 2,1% 12,8%
ORANGE POLSKA 10,66 13990 2,2% 11,2% 1,0% 3,3% 2,0% 8,6% -0,7% 4,0%
PEKAO 185,90 48 793 0,5% 5,0% 3,1% -2,8% 0,2% 2,5% 1,4% -2,2%
PGE 22,41 41901 0,1% 10,0% 2,9% 21,3% -0,1% 7,4% 1,1% 22,0%
PGNIG 4,90 28910 1,0% -6,1% 3,2% -2,8% 0,8% -8,7% 1,4% -2,1%
PKNORLEN 39,60 16 937 1,3% -7,4% -8,4% -8,2% 1,0% -10,0% -10,2% -7,6%
PKOBP 39,09 48 863 -0,8% 2,1% -2,3% -9,4% -1,0% -0,5% -4,0% -8,7%
PZU 470,00 40 586 0,2% 7,4% 7,6% 9,2% 0,0% 4,9% 5,8% 9,9%
SYNTHOS 4,85 6418 0,8% 11,0% 3,0% -6,6% 0,6% 8,4% 1,2% -5,9%
TAURON 5,22 9148 0,8% 3,8% -2,4% 7,9% 0,5% 1,2% -4,2% 8,5%
TVN 14,45 5054 0,4% 1,0% -8,3% -11,3% 0,2% -1,5% -10,0% -10,7%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Stabilizacja

Dotarcie w okolice oporu 2460 punktéw przez indeks WIG20 w
poniedziatek skutecznie schtodzito rynek, przez co zaréwno
wczoraj jak i dzi§ barometr blue chips utrzymywat sie w poblizu
tej bariery. Mimo spadku niemieckiego DAXa oraz préb realizacji
zyskow na niektérych najwigkszych polskich spotkach,
notowania na GPW przebiegaly w spokojnej atmosferze
wskazujac na utrzymywanie kontroli nad rynkiem przez byki.
Ostateczny wynik notowan to symboliczny wzrost WIG20 o
0,1%, a jako, ze brak mocnego odbicia od oporu jest zwykle
byczym sygnatem, czes$¢ graczy liczy teraz na kolejny impuls w
goére bez zejsécia ponizej 2430 punktéw. Moim zdaniem bardziej
prawdopodobne wydaje sie by¢ jednak kontynuowanie wariantu
korekcyjnego, w optymistycznym wariancie w formie szerszej
konsolidacji miedzy 2420 a 2480 punktéw. Dopiero po
odpoczynku rynek miatby wiecej energii do wiekszej fali
wzrostowej. Niezmiennie zaktadam, ze ona nam sie w kolejnych
tygodniach nalezy biorgc pod uwage ostatni imponujacy atak
duzego kapitalu na nasze blue chips. Na szerokim rynku
podobnie jak wsréd duzych spotek panowata dzis stabilizacja, tu
jednak WIG250 jest bardzo daleki od krétkoterminowego
wykupienia. Dzigki temu w tym segmencie GPW nie tylko w
szerszym, ale tez w krétkim horyzoncie czasowym byki powinny
walczy¢ o wyraznie wyzsze poziomy cenowe przy utrzymujgcym
sie bardzo ciekawym stosunku zysku do ryzyka

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Festiwal PMI i Jackson Hole w centrum uwagi
Srodowa sesja zakonczyta sie nieznaczng zwyzkg gtéwnych indeksow.
Blue chipy zakonczyty notowania o 0,1% ponad kreska, konczac sesje
na poziomie 2451,1 pkt. Na plusie znalazty sie rowniez WIG50, ktory
wzrést o 0,5% oraz WIG250, ktéry podnidst sie o 0,1%. Przetozyto sie
to na wzrost indeksu szerokiego rynku o 0,2%. Mieszana odczucia
mozna mie¢ patrzac na rozstrzygniecia na europejskich parkietach.
Niemiecki DAX oraz londynski FTSE spadty 0,3%, jednak wegierski
BUX zyskat 0,3%. Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny bedzie
obfitowat w ciekawe wydarzenia. Odczyty makro rozpoczniemy od PMI
dla przemystu Chin i Japonii. Juz na starcie sesji naptyng do nas
odczyty PMI dla ustug i przemystu najwigkszych gospodarek w Europie
— Niemiec i Francji, a takze dla catej strefy Euro. Po potudniu
opublikowany zostat protokét z posiedzenia RPP. Moim zdaniem
najciekawsze informacje dotrg do nas dzi$ z USA. Zaczniemy od
danych z rynku pracy, a nastgpnie poznamy wartos¢ PMI dla
amerykanskiego przemystu. Od rana bedzie natomiast trwato spotkanie
w Jackson Hole, gdzie na coroczne spotkanie zjadg si¢ przedstawiciele
bankéw centralnych. Raporty kwartalne opublikowaty m. in. spotki z
sektora odziezowego oraz deweloperskiego (Robyg, Dom Development
i GTC). Wydaje mi sig, ze poczatek uptynie dosy¢ neutralnie, a pdzniej
na WIG20 beda oddziatywaty odczyty makroekonomiczne. Dla
mniejszych spétek impulsem mogg by¢ prezentowane wyniki.
Najblizszego wsparcia dla blue chipébw mozna sie doszukiwa¢ w
okolicach 2410 pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Po publikacji jastrzebiego protokotu z ostatniego posiedzenia FOMC (czlonkowie zaskoczeni dobrg kondycjg
rynku pracy i gospodarki) umocnit sie dolar, ale S&P500 spadat tylko przez chwile. Byki szybko wykorzystaty
przecene wprowadzajgc szeroki indeks na dzienne maksima.

S&P500 (czarny) vs EURUSD (czerwony) intraday
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spoétka podata dane za 2Q'14. Zysk EBIT w 2Q’'14 wynidst ok. 17.3 min PLN. Na poziomie
netto spoétka wykazata zysk w kwocie ok. 11.8 min PLN.

Spodtka opublikowata raport za 2Q’14, w ktérym osiggneta 62,7 min EUR straty netto (-15,4
min EUR konsensus) przy 32,8 min EUR przychodéw (31,3 min EUR).

Spotka opublikowata raport za 2Q’14, w ktérym osiggneta 1,6 min PLN zysku netto (2,5 min
PLN konsensus) przy 162,6 min PLN przychodéw (170 min PLN).

Spodtka opublikowata raport za 2Q’14, w ktdérym osiagneta 167,7 min PLN zysku netto (166,3
min PLN konsensus) przy 1 185 min PLN przychodéw (1183,3 min PLN).

Spotka opublikowata raport za 2Q’'14, w ktérym osiggneta 1,4 min PLN zysku netto (1,3 min
PLN konsensus) przy 64,6 min PLN przychodoéw (60,9 min PLN).

Spotka opublikowata raport za 2Q’14, w ktérym osiagneta 334,4 min PLN zysku netto (276,1
min PLN konsensus), 906,4 EBITDA (875,2 min PLN) przy 4 339,1 min PLN przychodéw
(4335,9 min PLN).

Tauron sprzeda wegiel i prad. Taka tgczona oferta dla klientéw detalicznych ma sie pojawié¢
juz jesienia.

Budimex-Nieruchomosci, nalezgca do gietdowego Budimeksu, zapowiada zwiekszenie oferty
mieszkan, ktéra dzis obejmuje 1,5 tys. lokali.

Spoétka chce skupi¢ sie na zwiekszaniu powierzchni handlowych swoich sklepéw i dalszej
poprawie marz. Podtrzymuje, ze do konca 2014 roku otworzy 11 salondw, z kolei w przysztym
roku moze zwigkszy¢ ich liczbe o kilka nowych.

Polnord zawart warunkowg umowe sprzedazy dziatki w Warszawie za 20,5 min PLN netto.
Srodki z tego tytutu powinny wptyng¢ do firmy do kohca wrzesnia i obnizyé zadtuzenie grupy
w 3Q’14. Umowa dotyczy dziatki o powierzchni 1.960 m kw., potozonej przy ul. Pereca.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
eelsygemows  powsmewsenk
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-08-20 428,4 0,1% 0,0% 4,3% 7,5% Miedz LME 3M 2014-08-20 6867,5 -0,5% -1,7% -0,3% -4,0%
MSCI World 2014-08-20 1734,9 0,1% -0,3% 4,0% 6,5% Ropa WTI Crude 2014-08-20 93,5 0,6% -8,1% -7,4% -3,2%
MSCI EM 2014-08-20 1084,5 0,1% 2,2% 6,7% 16,3% Ztoto Spot $/oz 2014-08-20  1293,2 -0,2% -1,5% 0,4% -2,1%
MSCI BRIC 2014-08-20 3014 0,2% 4,0% 10,7% 19,2% Aluminium LME 3M 2014-08-20  2039,0 1,0% 2,9% 15,2% 15,1%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-08-20 521831  0,2% 1,9% 2,1% -1,3% Polska Syryield 2014-08-20 2,651 1,0% -9,8% -203% -28,9%
Polska WIG20 2014-08-20  2448,0 0,1% 2,6% 3,5% 1,7% Polska 10yryield ~ 2014-08-20 3,136 0,7% -6,4% -176% -29,3%
Polska mWIG40 2014-08-20 3394,2 0,7% 2,2% 2,7% -1,1% Polska WIBOR 3M 2014-08-20 2,550 -0,4% -1,2% -2,7% -2,3%
Polska SWIG80 2014-08-20 116130  0,0% -2,7% -7,6%  -18,6% Polska WIBOR6M  2014-08-20 2,570 -04%  -08% -27%  -2,7%
Wegry BUX 2014-08-19 17670,6 0,3% -1,2% -5,0% -3,0% USA 10yr yield 2014-08-20 2,426 1,1% -1,7% -42%  -11,2%
Czechy PX 2014-08-20 982,7 -0,6% 3,4% 0,9% -2,5% Niemcy 10yr yield 2014-08-20 0,990 -1,1%  -13,8% -30,5% -40,4%
Butgaria Sofix 2014-08-20 545,4 0,2% 1,3% -5,0% -3,0% Japonia 10yr yield 2014-08-20 0,520 3,2% -4,8% -13,0% -13,9%
Rosja Micex 2014-08-20 14475 0,7% 1,8% 52% 1,4% Hiszpania 10yr yield 2014-08-20 2,402 -0,9% -6,6% -20,3% -32,3%
Rosja RTS (USD) 2014-08-20  1257,4 0,5% -1,5% 0,4% 0,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-08-20  7059,4 0,2% 2,9% 9,9% 14,1% Portugalia 10yryield ~ 2014-08-20 3,409 -23%  -7,0%  -141% -31,1%
Turcja ISE 100 2014-08-20 792759  -05%  -4,2% 5,4% 26,3% Witochy 10yryield ~ 2014-08-20 2,147 -18% -7,8%  -21,2%  -30,8%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-08-20 3091,1 -0,2% -2,5% -1,9% 1,4% EUR/PLN 2014-08-20 4,190 0,1% 1,1% 0,2% 0,9%
W. Brytania FTSE 100 2014-08-20 6779,3 -0,2% 0,9% 0,5% 1,6% USD/PLN 2014-08-20 3,153 0,3% 2,8% 3,0% 4,3%
Francja CAC40 2014-08-20 4254,5 -0,3% -2,2% -4,1% -0,2% CHF/PLN 2014-08-20 3,461 0,1% 1,4% 1,2% 1,7%
Niemcy DAX 2014-08-20 93343 -0,2% -4,2% -3,4% -3,2% EUR/USD 2014-08-20 1,329 -0,2% -1,7% -2,7% -3,3%
Hiszpania IBEX 35 2014-08-20  10386,5 0,3% -1,0% 1,2% 6,4% UsD/JPY 2014-08-20 103,360  0,5% 2,0% 1,9% 0,8%
Holandia AEX 2014-08-20 403,3 0,0% 0,2% 1,2% 3,2%
Szwecja OMX 30 2014-08-20  1376,6 -02%  -1,0% -0,5% 6,1%
Austria ATX 2014-08-20  2289,0 -0,6%  -4,0% -3,8%  -11,8%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-08-20 16919,6 0,4% -0,4% 4,3% 6,5%
USA S&P500 2014-08-20 1981,6 0,3% 0,6% 6,6% 9,1%
USA Nasdaq Comp 2014-08-20 4527,5 0,0% 2,3% 10,8% 6,7%
Kanada S&P/TSX 2014-08-20 154772  0,6% 2,1% 7,9% 11,1%
Meksyk IPC 2014-08-20 44 962,9 0,6% 2,2% 8,5% 14,8%
Brazylia BOVESPA 2014-08-20  58449,3 0,7% 3,3% 12,4% 24,5%
Argentyna MERVAL 2014-08-20 8843,8 1,0% 3,1% 24,1% 50,9%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-08-20 15454,5 0,0% 1,6% 9,9% 7,9%
Hong Kong Hang Seng 2014-08-20  25159,8 0,3% 7,5% 12,6% 15,9%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-08-20 2240,2 -0,2% 9,1% 14,9% 8,0%
Indie BSE30 2014-08-20  26314,3 -0,4% 2,9% 9,1% 29,7%
Indonezja JKSE 2014-08-20 5190,2 0,5% 2,1% 6,7% 14,8%
Izrael TA 25 2014-08-20 13789 -0,3% -1,0% -0,9% 3,8%
Korea Kospi 2014-08-21 2072,8 0,1% 2,6% 3,1% 7,4%
Australia S&P/ASX 200 2014-08-20 5634,6 0,3% 2,4% 4,8% 7.2%

Zrédto: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(16,910.03, 16,994.89, 16,896.55, 16,979.13, +59.5410) NASDAQ (4,517.75, 4,533.01, 4,515.73, 4,526.48, -1.04004)
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SP500 (1,980.46, 1,988.57,1,977.68, 1,986.51, +4.91003) DAX(9,329.89, 9,333.68, 9,247.84, 9,314.57, -19.7100)
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FT-SE100 (6,779.31, 6,781.23, 6,739.76, 6,755.48, -23.8301) CAC40 (4,250.28, 4,254.84, 4,216.96, 4,240.79, -13.6602)
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