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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20 
 

 

Wyniki sesji: czwartek, 18 września 2014   

 Wartość  Zmiana  System: 

Kurs otwarcia 2 533  25 1,00%  Aktualna pozycja – długa, sygnał otwarcia krótkiej- 2476 

Kurs zamknięcia  2 514  3 0,12%  Ostatnia zmiana sygnału z krótkiej na długą- 2322 

Kurs min. 2 503  -1 -0,04%       

Kurs max. 2 534  17 0,68%       

Wolumen obrotu 44 797  -13 612 -23,30%       Najbliższe poziomy oporu: 2529 2550 2600 2636 

LOP 72 018  -1 759 -2,38%       Najbliższe poziomy wsparcia: 2466 2444 2380 2300 
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 Szkoci na nie, rynki na tak  
 
Czwartkowa sesja na FW20 (grudniowa seria, 
gdzie LOP jest już wyższy) zaczęła się na 
plusie ale w kolejnych godzinach przewagę 
miała podaż. Końcówka przyniosła spadek do 
2514 pkt (-0,5%). Nastroje w Europie były 
mieszane. Najbardziej na plus wyróżniał się 
DAX (+1,4%), w ogonie ulokowały się rynki 
wschodzące. Optymizm panował na Wall 
Street. S&P500 zyskał 0,5% i ustanowił nowy 
historyczny szczyt (2012 pkt intraday). Rano 
pojawiły się wstępne wyniki szkockiego 
referendum niepodległościowego. 54% 
opowiedziało się przeciw. Umocnienie 
kontynuuje funt. Pozytywnie reagują także 
kontrakty na DAX (+0,8%) oraz S&P500 
(+0,3%). Rynki lubią stabilność. Porażka 
szkockich zwolenników niepodległości może 
osłabić podobne ruchy w innych regionach 
Europy. Zyskują także indeksy w Azji, 
najmocniej Nikkei225 (+1,6%), który przebił się 
przez szczyt z przełomu 2013/14. Dziś wygasa 
wrześniowa seria kontraktów. Technicznie byki 
na FW20 (mimo spadku z wczoraj) utrzymują 
stromą linię trendu wzrostowego 
poprowadzoną od dołka z 8 sierpnia. Z danych 
makro mamy dziś jedynie publikację indeksu 
wskaźników wyprzedzających Conference 
Board. Na krajowym podwórku poznamy skład 
nowego rządu.  
 

Krzysztof Pado 
 

February March April May June July August September October

2300

2350

2400

2450

2500

2550

WIG20 (2,510.28, 2,514.66, 2,491.46, 2,503.16, -12.1101)
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RYNEK AKCJI 
Wyniki sesji: czwartek, 18 września 2014 

Indeks 

52 tygodnie 

Kurs otwarcia Kurs zamknięcia Zmiana [%] Kurs min. Kurs max. Zakres wahań 
Wartość 
obrotów 

[mln PLN] 
Kurs max. Kurs min. 

WIG20  2 625,8 2 279,6 2 510,28 2 503,16 -0,48% 2 491,46 2 514,66 23,2 615,8 

WIG30 2 764,4 2 416,9 2 698,04 2 690,15 -0,43% 2 679,35 2 702,13 22,8 683,2 

WIG50 3 291,1 2 811,8 3 250,80 3 228,65 -0,67% 3 228,65 3 251,33 22,7 81,5 

WIG250 1 343,9 1 110,5 1 207,92 1 206,23 0,06% 1 202,10 1 210,08 8,0 44,1 

WIG-PL  56 698,5 50 389,4 56 574,22 56 426,06 -0,48% 56 303,34 56 574,22 270,9 - 

WIG  55 384,8 48 765,5 55 102,56 54 906,10 -0,45% 54 747,01 55 159,60 412,6 813,1 

 

Spółka Cena [PLN] Mkt Cap [mln PLN] 
zmiana %  zmiana % względem WIG30 

dzienna 1M 3M 6M dzienna 1M 3M 6M 

ALIOR BANK 86,50 6 050 -1,5% 9,5% 4,6% -0,8% -1,1% 6,7% 2,5% -8,2% 

ASSECOPOL 44,14 3 664 -0,6% 4,3% 4,8% -8,0% -0,2% 1,4% 2,7% -15,4% 

BANK HANDLOWY 122,30 15 980 0,2% 4,7% 3,2% 13,4% 0,7% 1,8% 1,1% 6,1% 

BOGDANKA 112,00 3 810 0,8% -2,6% -6,0% -1,7% 1,2% -5,4% -8,1% -9,0% 

BORYSZEW 6,85 1 507 2,7% 10,8% 28,3% 45,7% 3,1% 8,0% 26,2% 38,4% 

BZ WBK 399,10 39 605 -0,3% 8,2% 7,7% -0,7% 0,2% 5,4% 5,6% -8,0% 

CCC 135,00 5 184 -0,7% 19,6% 17,9% 8,0% -0,3% 16,8% 15,8% 0,7% 

CYFROWY POLSAT 27,42 17 536 1,6% 12,7% 23,5% 33,4% 2,0% 9,8% 21,4% 26,1% 

ENEA 16,24 7 169 0,1% 5,0% -0,8% 9,7% 0,6% 2,2% -2,9% 2,4% 

EUROCASH 32,07 4 444 -2,8% -11,2% -25,2% -17,8% -2,4% -14,1% -27,3% -25,1% 

GRUPA AZOTY 67,10 6 656 -3,2% -12,8% -12,7% 20,5% -2,7% -15,6% -14,9% 13,1% 

GTC 5,60 1 967 -1,8% -20,0% -32,0% -16,9% -1,3% -22,8% -34,1% -24,2% 

ING BSK 148,25 19 287 -0,8% 11,5% 13,6% 14,0% -0,4% 8,7% 11,5% 6,7% 

JSW 31,23 3 667 -0,1% -9,7% -33,6% -29,2% 0,3% -12,5% -35,7% -36,5% 

KERNEL 24,75 1 972 -1,1% -8,4% -25,1% -9,7% -0,7% -11,3% -27,2% -17,0% 

KGHM 133,15 26 630 -1,7% -2,1% 6,0% 32,5% -1,2% -4,9% 3,9% 25,2% 

LOTOS 28,65 3 721 -1,1% -3,7% -25,5% -22,0% -0,7% -6,5% -27,6% -29,4% 

LPP 9 600,00 17 579 -1,4% 19,6% 18,2% 12,9% -1,0% 16,7% 16,1% 5,6% 

mBANK 510,00 21 526 2,3% 6,4% 0,4% 0,9% 2,7% 3,6% -1,7% -6,4% 

NETIA 5,62 1 955 -1,7% -1,4% 8,3% 13,1% -1,3% -4,2% 6,2% 5,8% 

ORANGE POLSKA 11,35 14 895 0,4% 8,8% 10,3% 8,0% 0,9% 6,0% 8,2% 0,7% 

PEKAO 192,95 50 644 -0,5% 4,3% 7,2% 3,4% -0,1% 1,5% 5,1% -3,9% 

PGE 21,94 41 023 0,8% -2,0% -0,8% 18,6% 1,2% -4,8% -2,9% 11,3% 

PGNIG 5,14 30 326 1,6% 6,0% 0,6% 17,4% 2,0% 3,2% -1,5% 10,0% 

PKNORLEN 42,30 18 092 2,5% 8,2% 1,7% 3,2% 2,9% 5,4% -0,4% -4,2% 

PKOBP 39,20 49 000 -1,4% -0,5% -1,0% -3,6% -0,9% -3,3% -3,1% -11,0% 

PZU 460,20 39 739 -2,2% -1,9% 1,4% 12,5% -1,8% -4,7% -0,7% 5,2% 

SYNTHOS 4,73 6 259 0,6% -1,7% 4,2% -5,6% 1,1% -4,5% 2,1% -12,9% 

TAURON 5,33 9 341 -0,4% 2,9% -4,7% 5,5% 0,1% 0,1% -6,8% -1,8% 

TVN 15,41 5 390 -2,4% 7,1% -0,6% -6,0% -2,0% 4,3% -2,8% -13,4% 
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KOMENTARZE 
 

Komentarz po sesji: 

Czas na Szkocję 
Dzisiejsza sesja przyniosła realizację zysków na warszawskim 
parkiecie. Mimo dominującego zielonego koloru na rynkach 
zachodnioeuropejskich, WIG20 wraz z innymi regionalnymi emerging 
markets (Turcja, Węgry, Rosja) zachowywał się dziś słabiej i spadł o 
0,48%. Głównymi winowajcami zniżki był KGHM spadający o 1,6% 
PZU tracące 2,2% oraz PKO BP spadające o 1,3%. W szczególności 
zwróciłbym uwagę na walory miedziowego koncernu, na których w 
ostatnim czasie panuje podwyższona zmienność, a sesjom 
spadkowym towarzyszą wyraźnie wyższe obroty niż wzrostowym 
odbiciom. To zachowanie wskazujące na większe szanse strony 
sprzedających. Relatywna słabość największych spółek była 
połączona z realizacją zysków na wygrzanym szerokim rynku. 
mWIG40 i tak radził sobie nieźle, gdyż mimo ostatniego olbrzymiego 
rajdu dziś przy słabszych nastrojach rynkowych spadł „tylko” o 0,7%, 
a spokojniejsze były małe spółki (WIG250 +0,06%). Mimo 
spadkowego przebiegu dzisiejszej sesji nie zrobiła ona wielkich 
szkód w obrazie rynkowym, a przy istotnej poprawie na rynkach 
bazowych trudno jest mówić o szansach GPW bardzo negatywnie. 
Ważnym wydarzeniem będzie dzisiejsze referendum w Szkocji, które 
jest przez rynki akcji całkowicie ignorowane – przewaga głosów za 
niepodległością byłaby jutro gigantycznym szokiem dla giełd. Jeśli 
zgodnie z ostatnimi sondażami Szkoci powiedzą w referendum „nie” 
rynki nie zareagują, gdyż jest to wliczone w ceny. Ważniejsze będzie 
wtedy piątkowe wygasanie kontraktów, co sprzyja budowaniu 
większych ruchów na rynku. W przypadku GPW jutro dodatkowym 
istotnym czynnikiem będzie finalizacja zapowiedzianej 2 tygodnie 
temu rewizji w indeksach FTSE, co powinno przynieść duże obroty 
na walorach BZ WBK, Energi, Alior Banku, LPP, CCC oraz Forte. 
 

Piotr Kaczmarek, CFA 

 

Komentarz przed sesją: 

Wzrosty w Europie nie przełożyły się na Warszawę 
Wczorajsza sesja upłynęła pod zdecydowane dyktando 
niedźwiedzi, co było widać po wynikach blue chipów. WIG20 stracił 
niemal 0,5%, kończąc notowania na poziomie 2503,2 pkt. 
Wtórowały im spółki z indeksu WIG50, który na zamknięciu znalazł 
się o 0,7% pod kreską. Na niewielkim plusie znalazły się natomiast 
podmioty z WIG250, który zyskał 0,1%. Indeks szerokiego rynku 
stracił 0,5%. Dużo lepsze nastroje gościły na większych 
europejskich rynkach. DAX zyskał aż 1,4%, a londyński FTSE 
wzrósł o 0,6%. Na plusach zamknęły się również rynki globalne. W 
Japonii tamtejszy Nikkei podniósł się o 1,6%. Także za oceanem 
przeważała strona popytowa. S&P500 wzrósł o 0,5%, a Nasdaq o 
0,7%. Zwyżkują też kontrakty na amerykańskie indeksy (po ok. 
0,4-0,5%). Dzisiejszy kalendarz makro nie będzie zbyt obfity.  Nad 
ranem poznaliśmy wyniki referendum w Szkocji, która pozostanie 
członkiem brytyjskiej korony. O 8:00 ogłoszony został poziom 
inflacji konsumenckiej w Niemczech. Dla strefy euro opublikowane 
zostanie saldo bilansu płatniczego. Z krajowych danych GUS poda 
do wiadomości publicznej wyniki koniunktury konsumenckiej. 
Myślę, że początek sesji może upłynąć pod wpływem lekkich 
wzrostów, mając na względzie dobre nastroje na dużych rynkach 
oraz rosnące kontrakty dla indeksów w USA. Najbliższego 
wsparcia możemy się dopatrywać na poziomie 2450-2470 pkt.  
 

Adrian Górniak 

 
WYKRES DNIA 

 
Japoński NIKKEI225 wybija ostatni szczyt z grudnia’13 i jest najwyżej od… 7 lat. 
 

NIKKEI 225 daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
 

  

Libet Libet podpisał umowę przedwstępną zakupu zakładu produkcyjnego kostki brukowej położonego 
w Toruniu. Zakład ma zwiększyć przychody grupy o 8-10 % w skali roku i zagwarantować dostęp 
do rynków skupionych wokół dużych ośrodków miejskich takich jak Toruń, Bydgoszcz czy 
Włocławek. Wartości transakcji nie podano. 
 
BDM: Wzrost przychodów o 8-10% oznaczałby, ze zakład generuje 18-22 mln PLN przychodów 
(wg przychodów LIbetu za 2013 rok) i ok 3-4 mln PLN EBITDA (przyjmując rentowność spółki za 
2013). Spółka nie podała wartości transakcji. Biorąc pod uwagę poziom wskaźników po jakich 
handlowana jest spółka (EV/EBITDA’14=5,6x wg naszych prognoz), wartość transakcji powinna 
wynieść górne kilkanaście lub nieco ponad 20 mln PLN. Powyższe wyliczenia mają charakter 
szacunkowy. 

  
PKN Orlen Lietuva działa obecnie przy wykorzystaniu około 90 % mocy produkcyjnych. 

 
BDM: Wzrost wykorzystania mocy wynika głównie z sezonowo dobrych marż na benzynie. 

  
Ergis W czwartek, w pięciu transakcjach pakietowych, właściciela zmieniło łącznie ponad 2,2 mln akcji 

spółki Ergis (5,63 %). Transakcje odbyły się po kursie 4,2 PLN, a w czwartek na zamknięciu za 
jedną akcję spółki płacono 4,96 PLN. 

  
Instal Kraków Instal Kraków podpisał z Kraśnickim Przedsiębiorstwem Wodociągów i Kanalizacji umowę na 

przebudowę – modernizację komunalnej oczyszczalni ścieków w Kraśniku. Wartość zlecenia to 
38,09 mln PLN brutto. Termin zakończenia umowy ustalono na 6 listopada 2015 roku. 
 
BDM: Informacja pozytywna. Kontrakt w większości wejdzie w przychody w 2015 roku, na który 
backlog spółki był już i tak w dużej mierze zapełniony przez zlecenia energetyczne. 

  
Eurocash Eurocash chce kupić 50 % w spółce prowadzącej 48 sklepów Delikatesy Centrum. Sprzedaż 

detaliczna Firmy Rogala w 2013 r. wyniosła około 285 mln PLN. 
  
PGS Software Zarząd spółki PGS Software chce, aby firma wypłaciła zaliczkę na poczet dywidendy za rok 

obrotowy 2014 w wysokości 0,07 PLN na akcję. 
  
Robyg Nanette Real Estate Group, jeden głównych akcjonariuszy Robygu, sprzedał 4,71% akcji spółki, 

zmniejszając tym samym swój udział w jej akcjonariacie do 10,15%. 
  
Stalprofil Stalprofil wstrzymuje plany upublicznienia spółki zależnej, Zakładów Remontowych Urządzeń 

Gazowniczych w Zabrzu. Wiosną dystrybutor stali zapowiadał, że do IPO mogłoby dojść na 
początku 2015 r. Uznał jednak, że obecnie sytuacja na giełdzie i na rynku infrastruktury sieci 
gazowych nie jest sprzyjająca- Parkiet 

  
DSS DSS nie mają szans na układ. Zarząd producenta kruszyw chce oddać BZ WBK 44 mln PLN w 

15 lat. Bank, największy wierzyciel spółki, żąda 73 mln PLN, tu i teraz- Puls Biznesu. 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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INDEKSY I WSKAŹNIKI 
 

indeksy giełdowe             
 

pozostałe wskaźniki             

    
zmiana 

   
  

   
zmiana 

   

 
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

  
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

świat               

 

surowce               

 
MSCI AC World 2014-09-18 427,5  0,3% 0,8% 1,0% 6,9% 

 

Miedź LME 3M 2014-09-18 6 931,0 -0,4% 0,4% 3,3% 6,9% 

 
MSCI World 2014-09-18 1 735,4  0,4% 1,1% 0,8% 6,2% 

 

Ropa WTI Crude 2014-09-18 93,1 -1,4% 0,2% -10,8% -1,2% 

 
MSCI EM 2014-09-18 1 062,4  -0,6% -1,7% 2,3% 13,2% 

 

Złoto Spot $/oz 2014-09-18 1 226,3 -0,8% -5,4% -6,6% -8,5% 

 
MSCI BRIC 2014-09-18 294,2  -0,8% -2,2% 3,2% 18,8% 

 

Aluminium LME 3M 2014-09-18 1 998,0 -1,4% -1,0% 6,7% 15,1% 

Europa Środkowa, Wschodnia i Południowa           

 

obligacje i rynek pieniężny             

Polska WIG 2014-09-18 55 153,8  -0,4% 5,2% 3,7% 8,4% 

 

Polska 5yr yield 2014-09-18 2,458 1,7% -6,4% -20,1% -35,0% 

Polska WIG20 2014-09-18 2 515,3  -0,5% 4,1% 4,3% 9,5% 

 

Polska 10yr yield 2014-09-18 3,208 1,5% 3,1% -9,1% -24,4% 

Polska mWIG40 2014-09-18 3 687,8  -0,7% 8,2% 5,7% 11,6% 

 

Polska WIBOR 3M 2014-09-18 2,350 -0,4% -8,2% -8,9% -10,0% 

Polska sWIG80 2014-09-18 12 449,2  0,1% 7,3% -3,2% -4,2% 

 

Polska WIBOR 6M 2014-09-18 2,350 -0,4% -8,9% -9,6% -11,0% 

Węgry BUX 2014-09-18 18 775,5  -0,1% 6,1% -1,2% 10,5% 

 

USA 10yr yield 2014-09-18 2,614 -0,2% 8,9% -0,2% -5,7% 

Czechy PX 2014-09-18 984,5  1,2% 1,2% -1,8% 4,5% 

 

Niemcy 10yr yield 2014-09-18 1,081 3,0% 8,0% -18,2% -32,4% 

Bułgaria Sofix 2014-09-18 550,7  -0,8% 0,7% -1,3% -7,1% 

 

Japonia 10yr yield 2014-09-18 0,569 1,6% 12,9% -3,7% -7,3% 

Rosja Micex 2014-09-18 1 448,6  -0,1% 1,7% -0,3% 12,5% 

 

Hiszpania 10yr yield 2014-09-18 2,285 -2,4% -6,9% -17,2% -30,8% 

Rosja RTS (USD) 2014-09-18 1 187,2  -0,2% -4,5% -10,4% 6,1% 

 

Irlandia 10yr yield 
      

Rumunia BET 2014-09-18 7 176,2  0,5% 2,1% 6,4% 19,0% 

 

Portugalia 10yr yield 2014-09-18 3,180 -1,2% -8,8% -9,8% -28,2% 

Turcja ISE 100 2014-09-18 78 968,1  -1,9% 0,2% -0,7% 20,6% 

 

Włochy 10yr yield 2014-09-18 1,974 -2,1% -9,7% -15,2% -30,1% 

Europa Zachodnia             

 

kursy walut               

 
Euro Stoxx 50 2014-09-18 3 237,4  1,0% 6,4% 0,0% 9,3% 

  
EUR/PLN 2014-09-18 4,199 0,4% 0,3% 1,3% 0,0% 

W. Brytania FTSE 100 2014-09-18 6 780,9  0,6% 1,4% 1,6% 5,4% 

  
USD/PLN 2014-09-18 3,250 0,6% 3,4% 6,8% 7,7% 

Francja CAC40 2014-09-18 4 431,4  0,8% 5,5% -1,4% 6,1% 

  
CHF/PLN 2014-09-18 3,479 0,8% 0,6% 2,2% 0,9% 

Niemcy DAX 2014-09-18 9 661,5  1,4% 6,0% -1,3% 6,0% 

  
EUR/USD 2014-09-18 1,292 -0,2% -3,0% -5,1% -7,1% 

Hiszpania IBEX 35 2014-09-18 10 907,4  0,8% 6,2% 0,1% 12,3% 

  
USD/JPY 2014-09-18 108,670 1,0% 5,6% 6,7% 6,9% 

Holandia AEX 2014-09-18 417,8  1,0% 5,6% 2,1% 10,7% 

         
Szwecja OMX 30 2014-09-18 1 407,0  0,7% 3,5% 2,8% 8,1% 

         
Austria ATX 2014-09-18 2 282,8  0,9% 0,9% -10,0% -4,8% 

         
Ameryka Północna i Południowa             

         
USA DJIA 2014-09-18 17 156,9  0,6% 2,8% 2,7% 6,9% 

         
USA S&P500 2014-09-18 2 001,6  0,5% 2,2% 3,3% 8,5% 

         
USA Nasdaq Comp 2014-09-18 4 562,2  0,7% 2,0% 5,6% 6,7% 

         
Kanada S&P/TSX 2014-09-18 15 458,9  0,0% 1,1% 3,1% 9,2% 

         
Meksyk IPC 2014-09-18 46 043,6  0,3% 3,0% 8,1% 19,7% 

         
Brazylia BOVESPA 2014-09-18 59 108,2  -1,2% 1,4% 5,7% 26,5% 

 

                

Argentyna MERVAL 2014-09-18 11 511,3  0,2% 33,1% 49,7% 98,0% 

         
Azja i Australia             

         
Japonia NIKKEI 225 2014-09-18 16 067,6  1,1% 4,9% 6,5% 12,5% 

         
Hong Kong Hang Seng 2014-09-18 24 168,7  -0,9% -2,6% 5,7% 15,6% 

         
Chiny Shanghai Comp 2014-09-19 2 315,9  0,3% 3,4% 15,4% 17,9% 

         
Indie BSE30 2014-09-18 27 112,2  1,8% 2,8% 8,0% 25,7% 

         Indonezja JKSE 2014-09-18 5 208,1  0,4% 1,0% 7,0% 10,2% 

         Izrael TA 25 2014-09-18 1 439,0  0,6% 4,9% 3,5% 4,9% 

         Korea Kospi 2014-09-18 2 047,7  -0,7% -0,3% 3,0% 5,6% 

         Australia S&P/ASX 200 2014-09-18 5 415,8  0,2% -1,2% 2,8% 4,5% 

         Źródło: Bloomberg  
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