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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 18 wrzesnia 2014

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

LOP

FW20 (2,533.00, 2,534.00, 2,503.00, 2,514.00, +3.00000)

Wartos¢
2533
2514
2503
2534

44 797
72018

Zmiana System:
25 1,00% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2476
3 0,12% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2322
-1 -0,04%
17 0,68%
-13 612 -23,30% Najblizsze poziomy oporu: 2529 2550 2600 2636
-1759 -2,38% Najblizsze poziomy wsparcia: 2466 2444 2380 2300

L 2550 Szkoci na nie, rynki na tak

Czwartkowa sesja na FW20 (grudniowa seria,
gdzie LOP jest juz wyzszy) zaczeta sie na
[ 2800 plusie ale w kolejnych godzinach przewage
miata podaz. Koncoéwka przyniosta spadek do
2514 pkt (-0,5%). Nastroje w Europie byly
L 250 mieszane. Najbardziej na plus wyrdzniat sie
DAX (+1,4%), w ogonie ulokowaty si¢ rynki
wschodzgce. Optymizm panowat na Wall
Street. S&P500 zyskat 0,5% i ustanowit nowy

[ 240 historyczny szczyt (2012 pkt intraday). Rano
pojawity sie wstepne wyniki szkockiego
referendum niepodlegtosciowego. 54%

L 2350 opowiedzialo  sie  przeciw. Umocnienie

kontynuuje funt. Pozytywnie reagujg takze
kontrakty na DAX (+0,8%) oraz S&P500
(+0,3%). Rynki lubig stabilno$¢. Porazka

[ 280 szkockich zwolennikéw niepodlegto$ci moze
ostabi¢ podobne ruchy w innych regionach
Europy. Zyskujg takze indeksy w Agzji,
- 2250 najmocniej Nikkei225 (+1,6%), ktéry przebit si¢
przez szczyt z przetomu 2013/14. Dzi$ wygasa
ay' IMarch | aprit | IMay | lune | uy = |August | [september ' |c wrze$niowa seria kontraktéw. Technicznie byki
na FW20 (mimo spadku z wczoraj) utrzymujg
WIG20 (2,510.28, 2,514.66, 2,491.46, 2,503.16, -12.1101) Stroma In,.“e trendu WZrOStOWegO
poprowadzong od dotka z 8 sierpnia. Z danych
- 2550 makro mamy dzi$ jedynie publikacje indeksu
wskaznikéw  wyprzedzajgcych  Conference
Board. Na krajowym podworku poznamy sktad
| nowego rzadu.
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: czwartek, 18 wrzesnia 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2279,6 2510,28 2503,16 -0,48% 2 491,46 2514,66 232 615,8
WIG30 27644 2416,9 2 698,04 2690,15 -0,43% 2679,35 2702,13 22,8 683,2
WIG50 32911 28118 3 250,80 3 228,65 -0,67% 3 228,65 81251%68] 22,7 81,5
WIG250 13439 11105 1207,92 1206,23 0,06% 1202,10 1210,08 8,0 44,1
WIG-PL 56 698,5 50 389,4 56 574,22 56 426,06 -0,48% 56 303,34 56 574,22 2709 -
WIG 55384,8 48 765,5 55 102,56 54 906,10 -0,45% 54 747,01 55 159,60 412,6 813,1
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 86,50 6 050 -1,5% 9,5% 4,6% -0,8% -1,1% 6,7% 2,5% -8,2%
ASSECOPOL 44,14 3664 -0,6% 4,3% 4,8% -8,0% -0,2% 1,4% 2,7% -15,4%
BANK HANDLOWY 122,30 15980 0,2% 4,7% 3,2% 13,4% 0,7% 1,8% 1,1% 6,1%
BOGDANKA 112,00 3810 0,8% -2,6% -6,0% -1,7% 1,2% -5,4% -8,1% -9,0%
BORYSZEW 6,85 1507 2,7% 10,8% 28,3% 45,7% 3,1% 8,0% 26,2% 38,4%
BZ WBK 399,10 39 605 -0,3% 8,2% 7,7% -0,7% 0,2% 5,4% 5,6% -8,0%
CCcC 135,00 5184 -0,7% 19,6% 17,9% 8,0% -0,3% 16,8% 15,8% 0,7%
CYFROWY POLSAT 27,42 17 536 1,6% 12,7% 23,5% 33,4% 2,0% 9,8% 21,4% 26,1%
ENEA 16,24 7169 0,1% 5,0% -0,8% 9,7% 0,6% 2,2% -2,9% 2,4%
EUROCASH 32,07 4 444 -2,8% -11,2% -25,2% -17,8% -2,4% -14,1% -27,3% -25,1%
GRUPA AZOTY 67,10 6 656 -3,2% -12,8% -12,7% 20,5% -2,7% -15,6% -14,9% 13,1%
GTC 5,60 1967 -1,8% -20,0% -32,0% -16,9% -1,3% -22,8% -34,1% -24,2%
ING BSK 148,25 19 287 -0,8% 11,5% 13,6% 14,0% -0,4% 8,7% 11,5% 6,7%
JsSw 31,23 3667 -0,1% -9,7% -33,6% -29,2% 0,3% -12,5% -35,7% -36,5%
KERNEL 24,75 1972 -1,1% -8,4% -25,1% -9,7% -0,7% -11,3% -27,2% -17,0%
KGHM 133,15 26 630 -1,7% -2,1% 6,0% 32,5% -1,2% -4,9% 3,9% 25,2%
LOTOS 28,65 3721 -1,1% -3,7% -25,5% -22,0% -0,7% -6,5% -27,6% -29,4%
LPP 9 600,00 17 579 -1,4% 19,6% 18,2% 12,9% -1,0% 16,7% 16,1% 5,6%
mBANK 510,00 21526 2,3% 6,4% 0,4% 0,9% 2,7% 3,6% -1,7% -6,4%
NETIA 5,62 1955 -1,7% -1,4% 8,3% 13,1% -1,3% -4,2% 6,2% 5,8%
ORANGE POLSKA 11,35 14 895 0,4% 8,8% 10,3% 8,0% 0,9% 6,0% 8,2% 0,7%
PEKAO 192,95 50 644 -0,5% 4,3% 7,2% 3,4% -0,1% 1,5% 5,1% -3,9%
PGE 21,94 41023 0,8% -2,0% -0,8% 18,6% 1,2% -4,8% -2,9% 11,3%
PGNIG 514 30 326 1,6% 6,0% 0,6% 17,4% 2,0% 3,2% -1,5% 10,0%
PKNORLEN 42,30 18 092 2,5% 8,2% 1,7% 3,2% 2,9% 5,4% -0,4% -4,2%
PKOBP 39,20 49 000 -1,4% -0,5% -1,0% -3,6% -0,9% -3,3% -3,1% -11,0%
PZU 460,20 39739 -2,2% -1,9% 1,4% 12,5% -1,8% -4,7% -0,7% 5,2%
SYNTHOS 4,73 6 259 0,6% -1,7% 4,2% -5,6% 1,1% -4,5% 2,1% -12,9%
TAURON 5,33 9341 -0,4% 2,9% -4,7% 5,5% 0,1% 0,1% -6,8% -1,8%
TVN 15,41 5390 -2,4% 7,1% -0,6% -6,0% -2,0% 4,3% -2,8% -13,4%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Czas na Szkocje

Dzisiejsza sesja przyniosta realizacje zyskéw na warszawskim
parkiecie. Mimo dominujgcego zielonego koloru na rynkach
zachodnioeuropejskich, WIG20 wraz z innymi regionalnymi emerging
markets (Turcja, Wegry, Rosja) zachowywat sie dzi$ stabiej i spadt o
0,48%. Gtéwnymi winowajcami znizki byt KGHM spadajgcy o 1,6%
PZU tracace 2,2% oraz PKO BP spadajace o0 1,3%. W szczegélnosci
zwrécitbym uwage na walory miedziowego koncernu, na ktérych w
ostatnim czasie panuje podwyzszona zmienno$¢, a sesjom
spadkowym towarzyszg wyraznie wyzsze obroty niz wzrostowym
odbiciom. To zachowanie wskazujace na wieksze szanse strony
sprzedajgcych. Relatywna stabosé najwiekszych spotek byta
potgczona z realizacjg zyskéw na wygrzanym szerokim rynku.
mWIG40 i tak radzit sobie niezle, gdyz mimo ostatniego olbrzymiego
rajdu dzi$ przy stabszych nastrojach rynkowych spadt ,tylko” o 0,7%,
a spokojniejsze byly mate spétki (WIG250 +0,06%). Mimo
spadkowego przebiegu dzisiejszej sesji nie zrobita ona wielkich
szkéd w obrazie rynkowym, a przy istotnej poprawie na rynkach
bazowych trudno jest moéwi¢ o szansach GPW bardzo negatywnie.
Waznym wydarzeniem bedzie dzisiejsze referendum w Szkocji, ktére
jest przez rynki akcji catkowicie ignorowane — przewaga gtoséw za
niepodlegtoscig bytaby jutro gigantycznym szokiem dla gietd. Jesli
zgodnie z ostatnimi sondazami Szkoci powiedzg w referendum ,nie”
rynki nie zareagujg, gdyz jest to wliczone w ceny. Wazniejsze bedzie
wtedy pigtkowe wygasanie kontraktéw, co sprzyja budowaniu
wigkszych ruchéw na rynku. W przypadku GPW jutro dodatkowym
istotnym czynnikiem bedzie finalizacja zapowiedzianej 2 tygodnie
temu rewizji w indeksach FTSE, co powinno przynies¢ duze obroty
na walorach BZ WBK, Energi, Alior Banku, LPP, CCC oraz Forte.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Wzrosty w Europie nie przetozyly sie na Warszawe

Wczorajsza sesja uplynela pod zdecydowane dyktando
niedzwiedzi, co byto wida¢ po wynikach blue chipow. WIG20 stracit
niemal 0,5%, konczac notowania na poziomie 2503,2 pkt.
Wtérowaty im spétki z indeksu WIG50, ktéry na zamknigciu znalazt
sie 0 0,7% pod kreskg. Na niewielkim plusie znalazty sie natomiast
podmioty z WIG250, ktéry zyskat 0,1%. Indeks szerokiego rynku
stracit 0,5%. Duzo lepsze nastroje goscity na wigkszych
europejskich rynkach. DAX zyskat az 1,4%, a londynski FTSE
wzrést 0 0,6%. Na plusach zamknely sig réwniez rynki globalne. W
Japonii tamtejszy Nikkei podnidst sie o 1,6%. Takze za oceanem
przewazata strona popytowa. S&P500 wzrost o 0,5%, a Nasdaq o
0,7%. Zwyzkujg tez kontrakty na amerykanskie indeksy (po ok.
0,4-0,5%). Dzisiejszy kalendarz makro nie bedzie zbyt obfity. Nad
ranem poznalismy wyniki referendum w Szkocji, ktéra pozostanie
cztonkiem brytyjskiej korony. O 8:00 ogtoszony zostat poziom
inflacji konsumenckiej w Niemczech. Dla strefy euro opublikowane
zostanie saldo bilansu pfatniczego. Z krajowych danych GUS poda
do wiadomosci publicznej wyniki koniunktury konsumenckiej.
Mysle, ze poczatek sesji moze uplyngé pod wptywem lekkich
wzrostéw, majgc na wzgledzie dobre nastroje na duzych rynkach
oraz rosngce kontrakty dla indeksbw w USA. Najblizszego
wsparcia mozemy sie dopatrywac na poziomie 2450-2470 pkt.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

Japonski NIKKEI225 wybija ostatni szczyt z grudnia’13 i jest najwyzej od... 7 lat.

NIKKEI 225 daily

M NKY Index - Last Price 16321.17 ]
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Libet podpisat umowe przedwstepng zakupu zaktadu produkcyjnego kostki brukowej potozonego
w Toruniu. Zaktad ma zwigkszy¢ przychody grupy o 8-10 % w skali roku i zagwarantowac dostep
do rynkéw skupionych wokét duzych osrodkéw miejskich takich jak Torun, Bydgoszcz czy
Wioctawek. Wartosci transakcji nie podano.

BDM: Wzrost przychodéw o 8-10% oznaczatby, ze zaktad generuje 18-22 min PLN przychodéw
(wg przychodéw Libetu za 2013 rok) i ok 3-4 min PLN EBITDA (przyjmujgc rentowno$¢ spotki za
2013). Spotka nie podata wartosci transakcji. Biorgc pod uwage poziom wskaznikéw po jakich
handlowana jest spotka (EV/EBITDA’14=5,6x wg naszych prognoz), warto$¢ transakcji powinna
wynie$¢ gorne kilkanascie lub nieco ponad 20 min PLN. Powyzsze wyliczenia majg charakter
szacunkowy.

Orlen Lietuva dziata obecnie przy wykorzystaniu okoto 90 % mocy produkcyjnych.
BDM: Wzrost wykorzystania mocy wynika gtownie z sezonowo dobrych marz na benzynie.

W czwartek, w pieciu transakcjach pakietowych, witasciciela zmienito tgcznie ponad 2,2 min akcji
spotki Ergis (5,63 %). Transakcje odbyty sie po kursie 4,2 PLN, a w czwartek na zamknieciu za
jedng akcje spotki ptacono 4,96 PLN.

Instal Krakéw podpisat z Krasnickim Przedsiebiorstwem Wodociggéw i Kanalizacji umowe na
przebudowe — modernizacje komunalnej oczyszczalni Sciekow w Krasniku. Warto$é zlecenia to
38,09 min PLN brutto. Termin zakofAczenia umowy ustalono na 6 listopada 2015 roku.

BDM: Informacja pozytywna. Kontrakt w wigkszo$ci wejdzie w przychody w 2015 roku, na ktéry
backlog spotki byt juz i tak w duzej mierze zapetniony przez zlecenia energetyczne.

Eurocash chce kupi¢ 50 % w spoice prowadzacej 48 sklepéw Delikatesy Centrum. Sprzedaz
detaliczna Firmy Rogala w 2013 r. wyniosta okoto 285 min PLN.

Zarzad spotki PGS Software chce, aby firma wyptacita zaliczke na poczet dywidendy za rok
obrotowy 2014 w wysokoséci 0,07 PLN na akcje.

Nanette Real Estate Group, jeden gtéwnych akcjonariuszy Robygu, sprzedat 4,71% akcji spotki,
zmniejszajgc tym samym swdj udziat w jej akcjonariacie do 10,15%.

Stalprofil wstrzymuje plany upublicznienia spétki zaleznej, Zaktadéw Remontowych Urzadzen
Gazowniczych w Zabrzu. Wiosng dystrybutor stali zapowiadat, ze do IPO mogtoby doj$¢ na
poczatku 2015 r. Uznat jednak, ze obecnie sytuacja na gietdzie i na rynku infrastruktury sieci
gazowych nie jest sprzyjajaca- Parkiet

DSS nie majg szans na uktad. Zarzad producenta kruszyw chce odda¢ BZ WBK 44 min PLN w
15 lat. Bank, najwiekszy wierzyciel spétki, zada 73 min PLN, tu i teraz- Puls Biznesu.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Z
INDEKSY | WSKAZNIKI
msdeygedowe  powsewskimk
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-09-18 427,5 0,3% 0,8% 1,0% 6,9% Miedz LME 3M 2014-09-18  6931,0 -0,4% 0,4% 3,3% 6,9%
MSCI World 2014-09-18 17354 0,4% 1,1% 0,8% 6,2% Ropa WTI Crude 2014-09-18 93,1 -1,4% 02%  -10,8% -1,2%
MSCI EM 2014-09-18 1062,4 -0,6% -1,7% 2,3% 13,2% Ztoto Spot $/oz 2014-09-18  1226,3 -0,8% -5,4% -6,6% -8,5%
MSCI BRIC 2014-09-18 294,2 -0,8% -2,2% 3,2% 18,8% Aluminium LME 3M 2014-09-18  1998,0 -1,4% -1,0% 6,7% 15,1%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-09-18  55153,8 -0,4% 5,2% 3,7% 8,4% Polska Syryield 2014-09-18 2,458 1,7% -64% -20,1%  -35,0%
Polska WIG20 2014-09-18 25153 -0,5% 4,1% 4,3% 9,5% Polska 10yr yield 2014-09-18 3,208 1,5% 3,1% -9,1% -24,4%
Polska mWIG40 2014-09-18 3687,8 -0,7% 8,2% 57% 11,6% Polska WIBOR 3M 2014-09-18 2,350 -0,4% -8,2% -8,9% -10,0%
Polska sSWIG80 2014-09-18  12449,2 0,1% 7,3% -3,2% -4,2% Polska WIBOR6M  2014-09-18 2,350 -04% -89% -96%  -11,0%
Wegry BUX 2014-09-18 187755  -0,1% 6,1% -1,2% 10,5% USA 10yr yield 2014-09-18 2,614 -02%  89%  -0,2% -5,7%
Czechy PX 2014-09-18 984,5 1,2% 1,2% -1,8% 4,5% Niemcy 10yr yield 2014-09-18 1,081 3,0% 8,0% -182%  -32,4%
Butgaria Sofix 2014-09-18 550,7 -0,8% 0,7% -1,3% -7,1% Japonia 10yr yield 2014-09-18 0,569 16%  12,9% -3,7% -7,3%
Rosja Micex 2014-09-18 1448,6 -0,1% 1,7% -0,3% 12,5% Hiszpania 10yr yield 2014-09-18 2,285 -2,4% -69% -17,2%  -30,8%
Rosja RTS (USD) 2014-09-18 1187,2 -0,2% -4,5% -10,4% 6,1% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-09-18 7176,2 0,5% 2,1% 6,4% 19,0% Portugalia 10yr yield 2014-09-18 3,180 -1,2% -8,8% -9,8% -28,2%
Turcja ISE 100 2014-09-18  78968,1 -1,9% 0,2% -0,7% 20,6% Wtochy 10yr yield 2014-09-18 1,974 -2,1% -9,7% -152%  -30,1%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-09-18 32374 1,0% 6,4% 0,0% 9,3% EUR/PLN 2014-09-18 4,199 0,4% 0,3% 1,3% 0,0%
W. Brytania FTSE 100 2014-09-18  6780,9 0,6% 1,4% 1,6% 5,4% USD/PLN 2014-09-18 3,250 0,6% 3,4% 6,8% 7,7%
Francja CAC40 2014-09-18 44314 0,8% 5,5% -1,4% 6,1% CHF/PLN 2014-09-18 3,479 0,8% 0,6% 2,2% 0,9%
Niemcy DAX 2014-09-18 9661,5 1,4% 6,0% -1,3% 6,0% EUR/USD 2014-09-18 1,292 -0,2% -3,0% -5,1% -7,1%
Hiszpania IBEX 35 2014-09-18  10907,4 0,8% 6,2% 0,1% 12,3% usD/IPY 2014-09-18 108,670 1,0% 5,6% 6,7% 6,9%
Holandia AEX 2014-09-18 417,8 1,0% 5,6% 2,1% 10,7%
Szwecja OMX 30 2014-09-18 1407,0 0,7% 3,5% 2,8% 8,1%
Austria ATX 2014-09-18  2282,8 0,9% 09%  -10,0%  -4,8%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-09-18  17156,9 0,6% 2,8% 2,7% 6,9%
USA S&P500 2014-09-18  2001,6 0,5% 2,2% 3,3% 8,5%
USA Nasdaq Comp 2014-09-18 4562,2 0,7% 2,0% 5,6% 6,7%
Kanada S&P/TSX 2014-09-18 154589 0,0% 1,1% 3,1% 9,2%
Meksyk IPC 2014-09-18 46 043,6 0,3% 3,0% 8,1% 19,7%
Brazylia BOVESPA 2014-09-18 59 108,2 -1,2% 1,4% 57% 26,5%
Argentyna MERVAL 2014-09-18 115113 0,2% 33,1% 49,7% 98,0%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-09-18 16 067,6 1,1% 4,9% 6,5% 12,5%
Hong Kong Hang Seng 2014-09-18 24 168,7 -0,9% -2,6% 57% 15,6%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-09-19 23159 0,3% 3,4% 15,4% 17,9%
Indie BSE30 2014-09-18  27112,2 1,8% 2,8% 8,0% 25,7%
Indonezja JKSE 2014-09-18 5208,1 0,4% 1,0% 7,0% 10,2%
Izrael TA 25 2014-09-18 1439,0 0,6% 4,9% 3,5% 4,9%
Korea Kospi 2014-09-18 2047,7 -0,7% -0,3% 3,0% 5,6%
Australia S&P/ASX 200 2014-09-18 5415,8 0,2% -1,2% 2,8% 4,5%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(17,131.01,17,221.11,17,089.01, 17,156.85, +24.8789) NASDAQ (4,553.96, 4,582.40, 4,539.36, 4,562.19, +9.43018)
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