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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 29 wrzesnia 2014

Wartos¢ Zmiana System:
Kurs otwarcia 2498 28 1,13% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2497
Kurs zamknigcia 2491 -5 -0,20% Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg- 2501
Kurs min. 2470 5 0,20%
Kurs max. 2520 23 0,92%
Wolumen obrotu 24 740 4225 20,59% Najblizsze poziomy oporu: 2550 2600 2636 2700
LOP 57 885 708 1,24% Najblizsze poziomy wsparcia: 2466 2444 2380 2300
FW20 (2,498.00, 2,520.00, 2,470.00, 2,491.00, -5.00000) Koniec kwartatu
[ 2%0 W miniony pigtek rynek ponownie dotknat

wsparcia w okolicy 2466 pkt, a na otwarcie
nowego tygodnia powtorzyt ten ruch po dos¢
2500 ostrej walce. Handel rozpoczynaliSmy z
relatywnie wysokiego poziomu. Mocno tracity
indeksy rynkéw wschodzacych po zamieszkach
L 2450 w Hongkongu. Potem pojawita sie¢ zmiennosc,
ale ostatecznie zakonczyliSmy blisko punktu
odniesienia (2491 pkt, -0,2%). Trudno nie
odnies¢ wrazenia, ze sita krajowego parkietu

[~ 2400 . .. . M
wynikata bardziej z determinacji
zarzgdzajgcych w dobrym  zakonczeniu
kwartatu. Dzi$ ostatni dzien i wrazenia po nim

~ 2350

mogg byé podobne. Technicznie wsparcie na
2466 pkt zostato obronione, ale byki moga czué
juz powazny niepokéj. Magnes na wielokrotnie
[ 2300 wspomnianym wsparciu prowadzi do
wyrysowania klasycznej formacji glowy =z
ramionami z ok. 90-punktowym potencjatem.
L 2250 Co prawda prawe ramie nie zostato jeszcze
uksztaltowane, ale jesli dodamy do tego
bune * Touly | [august | [September ' |octob dywergencje na oscylatorach (np na RSI), to
jest na to duza szansa. W tym momencie
WIG20 (2,489.39, 2,510.20, 2,460.65, 2,485.51, +1.48999) taktyka gry polega¢ powinna na zajmowaniu
krétkich pozycji po dynamicznym wybiciu
[ 2550 potencjalnej linii szyi (2466 pkt), badz w
bardziej bezpiecznej strategii, na skroceniu
rynku po dolnym tescie tego poziomu (na
powrocie).

[ 2800 Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 29 wrzesnia 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2279,6 2 489,39 2 485,51 0,06% 2 460,65 2510,20 49,5 613,6
WIG30 27644 2416,9 2670,03 2667,70 0,03% 2642,82 2 690,29 475 671,3
WIG50 32911 28118 3199,84 3216,39 0,38% 3199,57 3 216,39 16,8 45,8
WIG250 13439 11105 1212,69 121571 0,30% 1210,77 1215,71 4,9 33,3
WIG-PL 57 189,7 50 389,4 56 419,56 56 138,29 0,11% 55 847,04 56 419,56 572,5
WIG 55 687,6 48 765,5 54 623,21 54 639,03 0,12% 54 227,15 54 981,88 754,7 749,9
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spotka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 82,85 5795 0,5% 8,7% -0,2% -5,5% 0,4% 5,5% -3,4% -7,6%
ASSECOPOL 46,09 3825 1,0% 9,0% 12,1% -1,8% 1,0% 5,8% 8,9% -3,9%
BANK HANDLOWY 124,00 16 202 3,4% 8,3% 3,5% 9,3% 3,3% 5,1% 0,4% 7,1%
BOGDANKA 108,55 3692 0,0% -6,8% -9,2% -13,5% 0,0% -10,0% -12,3% -15,6%
BORYSZEW 6,83 1503 -1,2% 11,1% 27,4% 45,3% -1,2% 7,9% 24,2% 43,2%
BZ WBK 398,00 39 495 0,3% 7,4% 7,9% -3,6% 0,2% 4,3% 4,7% -5,7%
CCcC 130,50 5011 -1,6% 9,7% 15,0% -0,4% -1,6% 6,5% 11,8% -2,5%
CYFROWY POLSAT 26,78 17 127 0,6% 4,7% 19,8% 25,3% 0,6% 1,5% 16,6% 23,1%
ENEA 16,30 7196 -0,6% 8,7% 3,2% 1,9% -0,6% 5,5% 0,0% -0,2%
EUROCASH 32,06 4 443 3,1% -7,1% -20,3% -19,8% 3,1% -10,2% -23,4% -21,9%
GRUPA AZOTY 63,20 6 269 -1,5% -15,5% -12,8% 4,5% -1,5% -18,6% -16,0% 2,4%
GTC 5,67 1992 -1,0% -3,9% -28,0% -21,4% -1,1% -7,1% -31,1% -23,5%
ING BSK 148,00 19 255 1,3% 8,8% 11,6% 11,7% 1,3% 5,7% 8,4% 9,6%
JsSw 32,29 3791 3,6% -3,6% -31,3% -29,5% 3,6% -6,7% -34,5% -31,6%
KERNEL 24,91 1985 -1,2% -3,3% -25,3% -14,9% -1,2% -6,4% -28,5% -17,0%
KGHM 125,15 25030 -2,2% -5,0% 0,6% 14,9% -2,2% -8,2% -2,6% 12,8%
LOTOS 28,66 3722 0,0% -4,9% -22,5% -24,6% 0,0% -8,1% -25,7% -26,7%
LPP 9 786,50 17 920 1,1% 15,1% 16,5% 10,1% 1,1% 12,0% 13,3% 8,0%
mBANK 496,60 20960 1,1% 7,1% -1,7% -7,9% 1,1% 4,0% -4,8% -10,0%
NETIA 5,62 1955 0,4% 2,2% 8,3% 10,2% 0,3% -1,0% 5,1% 8,1%
ORANGE POLSKA 11,41 14974 0,9% 6,2% 17,6% 10,2% 0,9% 3,1% 14,5% 8,1%
PEKAO 194,00 50919 1,5% 7,7% 11,6% -1,3% 1,4% 4,5% 8,4% -3,4%
PGE 20,51 38 349 -1,4% -6,0% -5,3% 8,5% -1,4% -9,1% -8,4% 6,4%
PGNIG 5,03 29677 -1,9% 3,1% -4,2% 13,3% -2,0% -0,1% -7,4% 11,2%
PKNORLEN 41,37 17 694 -0,5% 4,9% 0,9% -4,3% -0,6% 1,7% -2,3% -6,4%
PKOBP 39,58 49 475 1,9% 3,5% 5,0% -6,8% 1,8% 0,3% 1,8% -8,9%
PZU 478,00 41 276 -1,4% 1,9% 7,7% 11,3% -1,4% -1,3% 4,5% 9,2%
SYNTHOS 4,74 6272 0,2% 3,0% 7,2% -2,9% 0,2% -0,1% 4,1% -5,0%
TAURON 5,25 9201 -0,6% 5,2% 1,5% 0,0% -0,6% 2,0% -1,6% -2,1%
TVN 15,45 5 406 -0,4% 10,2% -0,3% -6,8% -0,4% 7,0% -3,5% -8,9%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sg subi i i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bdD

041993

BIULETYN PORANNY

wtorek, 30 wrzesnia 2014

KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Niebezpieczna sita w stosunku do EM
Zmiennosci oraz emocji w segmencie najwiekszych spétek
starczyloby dzi$ na trzy sesje. Mimo bardzo mocnego zakonczenia
notowan w pigtek w Stanach, nastroje na poczatku nowego tygodnia
psuty zamieszki w Hong-Kongu, gdzie gietda spadta o prawie 2%. W
zwigzku z tym sesja w Europie zaczeta sie od niewielkich zmian
cenowych i ten spokéj podobnie jak w pigtek wykorzystali na naszym
parkiecie kupujgcy windujgcy WIG20 na prawie 1% plus. Przez kilka
godzin indeks blue chips poruszat sie na wyraznym plusie mimo
zejécia niemieckiego DAXa ponizej zesziotygodniowych minimoéw i
ogolnego czerwonego koloru dominujacego w Europie. Miedzy
godzing 13 a 15, gdy rynki bazowe kontynuowaty osuwanie w dot,
nagle podaz przypomniata sobie o naszej zielonej wyspie i WIG20
szybko zszedt z wyraznego plusa do pigtkowego minimum. Ten
zimny prysznic znacznie zepsut nastroje na gietdzie i dopiero po
otwarciu na Wall Street ponownie na naszym rynku zaatakowali
kupujgcy. Amerykanie mocny spadek potraktowali nie jako
zagrozenie, ale jak okazje wykorzystujgc niskie otwarcie do
masowych zakupoéw. Dzigki temu ostatecznie WIG20 wzrdst o 0,06%
i nasz rynek kolejny raz znalazt sie w czotdwce $Swiatowych
indeksow. Najwigkszg zastuge w tym miaty banki PKO oraz Pekao,
ktére od piatku ignoruja globalng awersje do ryzyka i dzisiaj zyskaty
odpowiednio 1,8% oraz 1,4%. Duzo spokojniej byto na szerokim
rynku, ktéry oscylowat w okolicy zera i nie reagowat ani nerwowe
zagrania indeksu WIG20. Czyzby krajowy kapitat dazyt do jak
najlepszego zakonczenia kwartatlu nie zwazajgc na zagrozenia
zewngtrzne? Osobiscie nie zmieniam zdania, ze styl handlu na GPW
oraz szereg czynnikdw globalnych wplywa na utrzymujacy sie
niekorzystny stosunek zysku do ryzyka w krotkim terminie. Ponadto
zaczynam odnosi¢ wrazenie, ze brak zejscia w dét w ostatnich
dniach to nie okaz zdrowej sity WIG20, a niebezpieczna sytuacja
przypominajgca czerwiec 2013 i luty 2014 roku. W obu przypadkach
nagta relatywna sita GPW w stosunku do mocno przecenianych
emerging markets w koncu powodowata bardzo gwattowng przecene
i gonitwe w dot naszego rynku.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Warszawa na przekor Europie
Wczorajsza sesja uptyneta pod znakiem lekkich wzrostow. Blue
chipy zyskaty niemal 0,1%, kofAczac sesje na poziomie 2485,5 pkt.
Lepiej poradzity sobie mniejsze spotki. WIG50 wzrést o 0,4%, a
WIG250 o 0,3%. Przetozyto sie to na niewielkg zwyzke indeksu
szerokiego rynku, ktory podnidst sie o nieco powyzej 0,1%. Byki
zdominowaly takze notowania na Wegrzech, gdzie tamtejszy BUX
wzrést o 1,2%. Duzo gorsze nastroje bylo wida¢ na wiekszych
europejskich rynkach. O ile londynski FTSE zaliczyt niewielki
spadek, o tyle DAX stracit az 0,7%. Pod kreska sesje zakonczyty
tez globalne gietdy. W USA S&P500 obnizyt si¢ 0 0,3%, a Nasdaq
o niewiele ponad 0,1% (kontrakty futures rosng natomiast o ok.
0,1%). Znaczng przewage strony podazowej byto wida¢ w Japonii,
gdzie Nikkei stracit ponad 0,8%, co w duzej mierze bylo zastugg
stabego odczytu produkcji przemystowej. Dzisiejszy kalendarz
makroekonomiczny bedzie zdecydowanie bogatszy. W nocy
poznalismy gar§¢ danych z Japonii (stopa bezrobocia, wstepny
odczyt produkcji przemystowej, wyniki sprzedazy detalicznej), a
takze z Chin (PMI dla przemystu). Nasi zachodni sgsiedzi poznali
juz wyniki sprzedazy detalicznej, a przed potudniej opublikowany
ma by¢ takze poziom stopy bezrobocia. Eurostat ogtosi podobne
dane dla strefy Euro, a dodatkowo poznamy tez warto$¢ inflacji
HICP. W Wielkiej Brytanii czeka nas odczyt dot. PKB. Za oceanem
inwestorzy poznajg m.in. indeks Chicago PMI oraz indeks
zaufania konsumentéw. Mysle, ze start notowan na warszawskim
parkiecie uptynie pod wptywem nastrojow na duzych europejskich
gietdach i mozemy liczy¢ si¢ z niewielkimi spadkami. W miare
uptywu dnia wigkszg wage przyktadatbym dla kluczowych
odczytéw makroekonomicznych. Najblizszego wsparcia dla blue
chipéw mozemy sige doszukiwaé na poziomach 2430, 2450 i 2470
pkt.

Adrian Gorniak

WYKRES DNIA

Brazylijska BOVESPA tamie wazne wsparcie i jest najnizej od lipca.

BOVESPA daily
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Asseco Poland Oferta Asseco Poland za 8,7 min PLN zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu
prowadzonym w celu zawarcia umowy wykonawczej na modyfikacje KSI ZUS. W postepowaniu
ztozono jedng oferte.

ZUS w listopadzie 2013 r. podpisat z Asseco Poland, konsorcjum Hewlett-Packard Polska i
Kamsoft oraz Capgemini Polska czteroletnig umowe ramowg na $wiadczenie ustug zwigzanych z
rozwojem Kompleksowego Systemu Informatycznego (KSI ZUS).

Agora Agora podnosi od pazdziernika cene "Gazety Wyborczej" do 2,9 PLN z 2,8 PLN (wydania od
poniedziatku do $rody) i do 3,3 PLN z 3,2 zPLNt (wydania od czwartku do soboty).

JSW Prezes spotki powiedziat, ze sytuacja JSW sie unormowata, po trudnym okresie teraz sytuacja
wyglada lepiej. Wtadze spotki poinformowaty, ze ceny wegla koksowego JSW w 4Q’14 powinny byé
stabilne kwartat do kwartatu.

Zdaniem prezesa, wegiel emerycki mogtby nie byé wyptacany w przysztym roku, by m.in.
zabezpieczy¢ inwestycje grupy. Poinformowat tez, ze deputat weglowy za ten rok zostanie
wyptacony w pazdzierniku. Ogétem rezerwy spoétki na cel deputatéw weglowych dla emerytéw
wynoszg ok. 1,2 mld PLN.

Erbud Erbud podpisat umowe o wartosci 70,3 min PLN netto na budowe budynku biurowego Promenady
ZITA we Wroctawiu. Zleceniodawcg i inwestorem jest spotka Promenady ZITA.

Obecnie Erbud realizuje umowe o wartosci 24,7 min zt na budowe budynku biurowo-ustugowego z
garazem podziemnym - Promenady ZITA etap B

Tesgas Polska Spotka Gazownictwa wybrata oferte Tesgasu, o wartosci 11,3 min PLN brutto, na realizacje
projektu zwigzanego z "gazyfikacjg Gorek Zachodnich i Krakowca w Gdansku".

Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI
msdeygedowe  powsewskimk
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-09-29 419,8 -0,4% -3,0% -1,7% 4,0% Miedz LME 3M 2014-09-29 6718,0 0,3% -3,8% -3,3% 0,7%
MSCI World 2014-09-29 1707,9 -0,3% -2,5% -1,6% 3,9% Ropa WTI Crude 2014-09-29 94,6 1,1% -0,5% -8,2% -1,7%
MSCI EM 2014-09-29 10239 -1,4% -7,0% -2,5% 4,6% Ztoto Spot $/oz 2014-09-29 1217,8 0,2% -5,4% -7,6% -5,4%
MSCI BRIC 2014-09-29 283,1 -2,3% -8,3% -2,2% 6,8% Aluminium LME 3M 2014-09-29  1948,0 -0,1% -7,1% 3,3% 10,8%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-09-29 54 574,2 0,1% 5,3% 57% 5,4% Polska Syryield 2014-09-29 2,350 0,5% -7,4%  -22,5% -37,6%
Polska WIG20 2014-09-29 2484,0 0,1% 4,7% 6,1% 6,3% Polska 10yr yield 2014-09-29 3,028 0,8% -2,7%  -12,2% -28,1%
Polska mWIG40 2014-09-29 3623,6 0,3% 7,0% 7,5% 8,0% Polska WIBOR 3M 2014-09-29 2,200 -09% -11,6% -14,7% -157%
Polska sSWIG80 2014-09-29 126282  0,3% 7,7% 0,4% -4,9% Polska WIBOR6M  2014-09-29 2,180 -09% -12,8% -158% -17,4%
Wegry BUX 2014-09-29  17619,5 1,2% 0,3% -4,8% 2,6% USA 10yryield ~ 2014-09-29 2,477 -2,0% 5,7% 2,1%  -9,0%
Czechy PX 2014-09-29 980,3 0,6% 0,6% -0,8% 1,4% Niemcy 10yryield ~ 2014-09-29 0,964 -0,8% 83%  -226% -37,7%
Butgaria Sofix 2014-09-29 544,7 -02%  -1,1% 4,9% -6,7% Japonia 10yryield ~ 2014-09-29 0,524 0,2% 5,6% -74%  -16,3%
Rosja Micex 2014-09-29 1408,3 -1,8% 0,6% -2,1% 8,7% Hiszpania 10yr yield 2014-09-29 2,223 1,2% -03% -165% -31,3%
Rosja RTS (USD) 2014-09-29 1126,2 -2,6% -5,4% -16,2% -1,5% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-09-29 7169,9 0,5% 0,8% 4,7% 17,8% Portugalia 10yr yield 2014-09-29 3,146 1,6% -2,4%  -13,7% -22,1%
Turcja ISE 100 2014-09-29 746324 0,0% -7,0% -4,8% 10,1% Wtochy 10yr yield 2014-09-29 1,943 1,4% -2,5%  -18,4% -29,7%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-09-29  3219,6 -1,0% 0,6% -0,9% 3,2% EUR/PLN 2014-09-29 4,181 -01%  -06%  0,6% 0,4%
W. Brytania FTSE 100 2014-09-29  6649,4 0,0% -2,4% -0,7% 2,5% USD/PLN 2014-09-29 3,293 -0,2% 2,8% 8,4% 8,9%
Francja CAC40 2014-09-29  4394,8 -08%  -0,4% -1,6% 1,3% CHF/PLN 2014-09-29 3,464 -01%  -0,6% 1,2% 1,3%
Niemcy DAX 2014-09-29 9490,6 -0,7% -0,5% -4,0% -1,7% EUR/USD 2014-09-29 1,270 0,1% -3,3% -7,3% -7,8%
Hiszpania IBEX 35 2014-09-29 10851,4 -1,4% -0,3% -1,5% 5,9% usD/IPY 2014-09-29 109,340 0,0% 4,9% 7,9% 6,1%
Holandia AEX 2014-09-29 418,5 -0,1% 1,2% 2,3% 6,3%
Szwecja OMX 30 2014-09-29 1396,2 -0,3% 0,3% 1,0% 5,7%
Austria ATX 2014-09-29 22158 -0,6%  -43% -11,3%  -9,2%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-09-29 171132  -02%  -0,1% 1,9% 5,8%
USA S&P500 2014-09-29  1982,9 -02%  -1,1% 1,4% 7,6%
USA Nasdaq Comp 2014-09-29 4512,2 -0,1% -1,6% 2,8% 9,1%
Kanada S&P/TSX 2014-09-29 15026,8 -0,3% -3,9% -0,1% 6,5%
Meksyk IPC 2014-09-29 448843 0,0% -1,6% 5,9% 12,8%
Brazylia BOVESPA 2014-09-29 572124 -4,5% -10,9% 2,8% 9,8%
Argentyna MERVAL 2014-09-29 125355 0,5% 28,3% 59,5%  105,2%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-09-29  16310,6 0,5% 6,3% 8,7% 11,7%
Hong Kong Hang Seng 2014-09-29  23229,2 -1,9% -5,7% 1,2% 8,7%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-09-29 2357,7 0,4% 6,6% 17,6% 19,3%
Indie BSE30 2014-09-29 26597,1 -0,1% -0,1% 6,6% 20,5%
Indonezja JKSE 2014-09-29 5142,0 0,2% 0,1% 6,4% 9,5%
Izrael TA 25 2014-09-29 1459,5 -0,1% 3,8% 52% 4,3%
Korea Kospi 2014-09-30 2026,6 -0,2% -2,0% 1,9% 2,4%
Australia S&P/ASX 200 2014-09-29 5264,2 -0,9% -5,6% -1,4% 1,2%

Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(17,107.69, 17,107.69, 16,934.43, 17,071.22, -41.9297) NASDAQ (4,465.84, 4,515.24, 4,464.44, 4,505.85, -6.33984)
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SP500 (1,978.96, 1,981.28, 1,964.04, 1,977.80, -5.04993) DAX (9,495.58, 9,504.98, 9,369.62, 9,422.91, -67.6396)
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FT-SE100 (6,649.39, 6,653.94, 6,608.66, 6,646.60, -2.79004) CAC40 (4,389.83, 4,401.07, 4,334.01, 4,358.07, -36.6802)
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