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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 24 listopada 2014

Wartos¢ Zmiana System:

Kurs otwarcia 2428 23 0,96% Aktualna pozycja — krotka, sygnat otwarcia dtugiej- 2422
Kurs zamknigcia 2403 -19 -0,78% Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg- 2436
Kurs min. 2402 -2 -0,08%
Kurs max. 2444 12 0,49%
Wolumen obrotu 17 530 2144 13,93% Najblizsze poziomy oporu: 2435 2484 2500 2550
LOP 61 620 -620 -1,00% Najblizsze poziomy wsparcia: 2389 2355 2300 2257

FW20 (2,428.00, 2,444.00, 2,402.00, 2,403.00, -19.0000) Niewykorzystana okazja popytu

[ 2550 W poniedziatek byki nie wykorzystaty szansy
zdobycia oporu na 2435 pkt, cho¢ okazja ku
temu byfa bardzo dobra. Od samego poranka
- 2500 zielonym kolorem Swiecita wiekszosé
europejskich indekséw gieldowych po dobrym
odczycie indeksu koniunktury instytutu IFO
L 2450 (104,7 pkt vs 103 pkt oczek.). W trend
wpisywata sie takze GPW. Kontrakt ok. godziny
10 rano byt juz na poziomie 2444 pkt. Niestety
poézniej data o sobie znaC relatywna stabo$¢
naszego parkietu. Z kazda godzing oddalalismy
sie od dobrych nastrojow w Europie. Gdy tam
nadeszio lekkie schtodzenie, u nas mielismy do
[ 2350 czynienia z  wyprzedaza. Ostatecznie
zakonczylismy na 2403 pkt (-0,8%), co obok
wegierskiego BUX i greckiego ATHEX byto
2300 najgorszym wynikiem na Starym Kontynencie.
Tym samym kontrakt zanegowat tadng,
piatkowa $wiece i znowu wrdciliSmy do punktu
wyjscia. Od ponad tygodnia jest nim wsparcie
ok. 2400 pkt wynikajgce z 62% zniesienia
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WIG20 (2,423.67, 2,438.34, 2,400.44, 2,410.65, -7.61011) ponizej tego poziomu (minimum 2389 pkt)

moze przesadzi¢ o stabej koncéwce roku,

- 2550 szczegolnie wtedy, kiedy na dojrzatych rynkach

dojdzie do zastuzonej korekty.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: poniedziatek, 24 listopada 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 26258 2279,6 2 423,67 2 410,65 -0,31% 2 400,44 2438,34 379 497,0
WIG30 27644 2416,9 2612,00 2 600,67 -0,23% 2 590,32 2 625,64 35,3 559,9
WIG50 32911 28118 3099,33 3089,97 -0,06% 3 084,60 3112,50 279 44,3
WIG250 13439 11105 1177,98 1165,28 -0,84% 1165,28 1179,37 14,1 22,9
WIG-PL 57 189,7 50 389,4 54 972,45 54 616,63 -0,25% 54 616,63 54 972,45 355,8 -
WIG 55 687,6 48 765,5 53 324,85 53 084,63 -0,25% 52 919,32 53 569,71 650,4 626,5
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 78,06 5461 1,3% 3,1% 0,2% -4,7% 1,5% 3,6% 0,9% -3,5%
ASSECOPOL 53,10 4 407 -0,7% 10,6% 23,9% 29,2% -0,5% 11,1% 24,6% 30,4%
BANK HANDLOWY 111,00 14 503 -0,3% -2,6% -4,2% -3,8% 0,0% -2,2% -3,5% -2,7%
BOGDANKA 107,00 3639 -0,4% -4,8% -6,8% -8,5% -0,1% -4,4% -6,1% -7,4%
BORYSZEW 6,15 1476 -1,4% -5,4% -0,8% 32,3% -1,2% -5,0% -0,1% 33,4%
BZ WBK 387,95 38 498 0,0% 2,6% 5,4% 1,3% 0,2% 3,0% 6,1% 2,5%
CCcC 149,60 5745 0,2% 15,8% 29,6% 26,8% 0,4% 16,2% 30,3% 27,9%
CYFROWY POLSAT 24,52 15 682 0,9% -10,0% -1,1% 14,0% 1,1% -9,6% -0,5% 15,1%
ENEA 18,11 7 995 0,6% 13,0% 13,4% 10,5% 0,8% 13,5% 14,1% 11,6%
EUROCASH 37,80 5238 1,6% 8,3% 7,7% -11,9% 1,8% 8,7% 8,3% -10,8%
GRUPA AZOTY 60,83 6 034 0,6% 2,9% -17,0% -22,6% 0,8% 3,3% -16,3% -21,4%
GTC 6,09 2139 0,3% 3,2% -2,4% -16,6% 0,6% 3,7% -1,7% -15,4%
ING BSK 144,00 18734 0,7% 1,8% 6,7% 9,9% 0,9% 2,2% 7,4% 11,1%
JsSw 21,20 2489 -0,5% -25,8% -30,6% -54,7% -0,2% -25,3% -29,9% -53,5%
KERNEL 24,38 1943 -0,3% 3,8% -11,2% -9,2% -0,1% 4,3% -10,5% -8,0%
KGHM 126,55 25310 -0,6% 0,4% -5,9% 8,3% -0,3% 0,9% -5,3% 9,5%
LOTOS 26,80 4 955 -3,0% 9,0% -2,9% -22,8% -2,8% 9,4% -2,2% -21,7%
LPP 8 975,00 16 434 -0,3% -7,5% 6,8% 7,4% -0,1% -7,0% 7,5% 8,5%
mBANK 499,00 21063 0,2% 1,8% 7,2% -3,1% 0,4% 2,3% 7,9% -1,9%
NETIA 5,70 1984 0,4% 1,1% -1,7% 3,3% 0,6% 1,5% -1,0% 4,4%
ORANGE POLSKA 9,20 12074 -2,4% -9,8% -15,9% -11,5% -2,2% -9,4% -15,2% -10,4%
PEKAO 178,30 46 798 0,7% 1,9% -3,0% -3,8% 1,0% 2,3% -2,3% -2,6%
PGE 20,51 38 349 0,0% -8,7% -8,6% -4,6% 0,3% -8,3% -8,0% -3,5%
PGNIG 5,02 29618 1,4% 2,4% 2,9% 4,1% 1,6% 2,9% 3,5% 5,3%
PKNORLEN 44,35 18 969 -2,8% 6,6% 11,2% -0,6% -2,6% 7,0% 11,9% 0,5%
PKOBP 37,08 46 350 0,5% 1,3% -4,9% -9,7% 0,7% 1,7% -4,2% -8,5%
PZU 472,60 40 810 -1,1% -2,7% 0,2% 6,0% -0,9% -2,3% 0,9% 7,1%
SYNTHOS 4,33 5730 0,9% 5,9% -8,5% -7,9% 1,2% 6,3% -7,8% -6,7%
TAURON 535 9376 -1,5% -0,2% 1,9% -2,2% -1,2% 0,2% 2,6% -1,0%
TVN 15,52 5443 2,1% 3,5% 8,7% -2,2% 2,3% 3,9% 9,4% -1,1%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Niedzwiedzie dalej przewazajq

Dzisiejsza sesja ponownie udowodnita, ze poki co strong
dominujgcg w Warszawie jest podaz. Pomimo catkiem
dobrego startu gietd w USA, niedzwiedzie przewazaty we
wszystkich gtéwnych indeksach na GPW. Blue chipy
odnotowaty zjazd o ok. 0,3%,konczac w okolicach 2410,7
pkt. Pod kreskag znalazty sie tez mniejsze spétki. Co prawda
WG50 spadt o 0,1%, ale mocniejsza przecena dotknetfa
WIG250, ktory znalazt sie o 0,8% pod kreskag. Wsrod blue
chipéw najgorzej wypadty Lotos (-3,0%), Orlen (-2,9%) oraz
Orange (-2,5%). Catkiem dobrze zaprezentowali sig
natomiast przedstawiciele bankéw (m.in. Alior, Pekao i PKO
BP). Czerwonymi latarniami z mniejszych podmiotéw byty
Agroton (-12,8%), Solar (-11,2%) oraz Alma, ktdra stracita
blisko 6,1%. Strona podazowa byta aktywniejsza takze w
Londynie, gdzie tamtejszy FTSE stracit 0,4%, a takze na
Wegrzech, gdzie BUX spadt o blisko 0,5%. P&ki co nie
widze mocniejszego impulsu dla warszawskiego parkietu,
ktéry miatby w najblizszych dniach odwrdci¢ relacje popytu
do podazy i spowodowa¢, ze byki dojdg do gtosu z duzym
impetem.

Adrian Gorniak

Komentarz przed sesja:

Popyt bez sity

Wczorajsza sesja zakonczyta sie stratami gtéwnych indekséw. WIG20
spadt o 0,3%, ktéry zamknat sie w okolicach 2410,7 pkt. WIG50 stracit
0,1%, a WIG250 obnizyt si¢ 0 0,8%. Indeks szerokiego rynku zamknat
sie ze stratg bliskg 0,3%. Mieszane nastroje mozna mie¢ patrzac na
wyniki europejskich rynkéw. DAX wzrést o 0,5%. Na drugim biegunie
znalazty sie natomiast FTSE, ktéry spadt o 0,3% oraz BUX, ktéry stracit
0,5%. Strona popytowa przewazata na rynkach globalnych. S&P500
podnidst sie 0 0,3%, a Nasdaq o 0,9%. Nieznacznie traca kontrakty na
amerykanskie indeksy (po ok. 0,1%). Dobre nastroje byto tez wida¢ w
Japonii, gdzie tamtejszy Nikkei zyskat 0,3%. Dzisiejszy kalendarz
makro bedzie duzo bogatszy niz wczoraj. W Japonii BoJ opublikowat
protokot z posiedzenia, a do tego wystgpienie miat Haruhiko Kuroda. O
8 opublikowane zostaty finalne odczyty Niemiec (zgodnie =z
konsensusem). Przed startem sesji we Francji zostanie tez
opublikowany indeks zaufania biznesu. Zza oceanu dotrg do nas odczyt
PKB, indeks zaufania konsumentéw oraz garé$¢ danych z
amerykanskiego rynku nieruchomosci (indeks cen nieruchomosci FHFA
oraz cen domoéw S&P/Case-Schiller). Z krajowych danych mozemy
liczy¢ na wyniki sprzedazy detalicznej oraz odczyt stopy bezrobocia. Na
chwile obecng wida¢, ze strona popytowa nie ma argumentéw, aby
mochniej doj$¢ do gtosu i zdominowa¢ podaz. W przypadku blue chipow
oczekuje neutralnego startu sesji. Najblizszego wsparcia mozemy sie
doszukiwaé w okolicach 2400,0 pkt. (psychologiczne wsparcie) i nize na
poziomie 2370,0 pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

WIG20 ciggle tkwi w ciekawym miejscu. Z technicznego punktu widzenia byki nie moga dopusci¢ do spadku

gtéwnego indeksu.

WIG20 daily

Faso

Zrodfo Dom Maklers /BDM S.A., Bloomberg
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Mostostal Warszawa
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Atlanta Poland wyptaci z zysku osiggnietego w roku 2013/2014 blisko 2,38 min PLN dywidendy,
czyli 0,39 PLN na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 8 grudnia, a jej wyptaty 23
grudnia 2014 r.

OT Logistics liczy na to, ze wzrostowi wynikéw w 2015 roku pomogg grupie wyzsze przewozy w
Niemczech i Polsce. Grupa chce tez osigga¢ dalsze efekty synergii z przejetych w tym roku
spotek: spedycyjnej C. Hartwig Gdynia oraz Battyckiego Terminalu Drobnicowego w Gdyni.

Nie ma mowy o tym, by dokonywa¢ niezgodnego z prawem transferu srodkéw publicznych na
ratowanie gornictwa, ani o zadnych rozwigzaniach, ktére nie bytyby oparte o strukture zdrowego
biznesu - powiedziat w poniedziatek minister skarbu panstwa Wiodzimierz Karpinski. "Te
wszystkie przyktady méwigce o tym, ze energetyka bedzie wchodzita w gérnictwo na zasadzie
ratowania sg pewnym uproszczeniem" - dodat.

Apator po 1-3Q14 widzi mozliwos¢ niezrealizowania prognozy przychodéw grupy w 2014 r.,
jednak zysk netto moze by¢ lepszy od szacunkéw. EBITDA powinna urosng¢ o 10-15% -
poinformowali przedstawiciele Apatora. Spétka liczy, ze w przysztym roku zanotuje wzrost
przychodéw do 10% bez uwzglgdnienia ewentualnych akwizycji oraz co najmniej utrzymanie
marz r/r - poinformowat Andrzej Szostak, prezes Apatora.

Vigo System zadebiutuje we wtorek na rynku gléwnym GPW - podata spétka w komunikacie.

PZ Cormay w nowe;j strategii, ktorg opublikuje w 1Q'15, chce odej$¢ od rozdzielania w grupie
dziatalnosci produkcyjno-dystrybucyjnej i R&D, a jednym z rozwazanych scenariuszy jest
wycofanie Orphee z gieldy i potgczenie segmentéw biznesu - poinformowat Janusz Plocica,
prezes PZ Cormay.

Woptynety wstepne oferty w aukcji LTE. Orange, T-Mobile, Play i Emitel potwierdzity udziat. Do
konca tajemnicza jest grupa Solorza. - Parkiet

Drobni udziatlowcy Hutmenu bedg przed sgdem kwestionowa¢ waznos¢ walnego zgromadzenia
ws. wycofania firmy z gietdy oraz cene w wezwaniu. -Parkiet

Empik Media & Fashion wyemitowat niezabezpieczone obligacje denominowane w euro, 0
tacznej wartosci nominalnej 37,96 min EUR oraz zlotowe o warto$ci 7,5 min PLN, z terminem
zapadalnosci 17 listopada 2017 roku - podata spotka w komunikacie.

Empik zrefinansowat dtug. Teraz skoncentruje sie na dziatalnosci operacyjnej. Postawi na rozwdj
sieci salonébw Empik i Smyk oraz na e-commerce. Skoncentruje sie na polskim rynku. — Puls
Biznesu

Noble Funds TFI nie ma juz akcji BBI Development - podata spétka w komunikacie.

Sad zmienit postepowanie upadiosciowe z mozliwoscia zawarcia ukltadu PBO Aniota na
postepowanie likwidacyjne - podata spotka w komunikacie.

Proces sprzedazy Mostostalu Putawy przez Mostostal Warszawa moze zakonczy¢ sie w grudniu
2014 r. - poinformowat PAP Tadeusz Rybak, prezes Mostostalu Putawy. Rybak jest rowniez
prezesem i wiascicielem spétki High Business, ktéra 7 listopada ztozyta do UOKIiK wniosek o
zgode na przejecie kontroli nad Mostostalem Putawy.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-11-24 425,3 0,2% 4,4% 0,0% 3,1% Miedz LME 3M 2014-11-24 6725,0 0,9% 0,5% -5,0% -2,9%
MSCI World 2014-11-24  1737,2 0,2% 4,6% 0,8% 3,6% Ropa WTI Crude 2014-11-24 75,8 -1,0% -62% -182%  -22,8%
MSCI EM 2014-11-24  1004,4 0,7% 2,8% -6,2% -1,4% Ztoto Spot $/oz 2014-11-24 11971 0,1% -2,8% -6,3% -7,3%
MSCI BRIC 2014-11-24 276,7 1,1% 3,7% -6,4% 1,4% Aluminium LME 3M 2014-11-24 2054,5 1,1% 4,4% -0,4% 13,2%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-11-24 532159 -02% -04%  1,8% 1,3% Polska Syryield 2014-11-24 2,059 0,9% -01%  -20,1%  -36,7%
Polska WIG20 2014-11-24 24183 -0,3% -0,6% 0,7% 1,3% Polska 10yr yield 2014-11-24 2,498 0,4% -54% -192%  -32,2%
Polska mWIG40 2014-11-24  3540,1 0,2% 0,4% 4,5% 3,6% Polska WIBOR 3M 2014-11-24 1,960 0,0% 4,3% -22,8%  -252%
Polska sSWIG80 2014-11-24 123763 -0,8% -0,8%  52% -4,1% Polska WIBOR 6M 2014-11-24 1,950 0,0% 43%  -23,5% -26,1%
Wegry BUX 2014-11-24 174451 -0,5% 0,4% -2,5% -9,5% USA 10yr yield 2014-11-24 2,306 -0,2% 1,7% -3,2% -8,9%
Czechy PX 2014-11-24 980,2 0,1% 3,3% 0,1% 1,3% Niemcy 10yr yield 2014-11-24 0,781 1,4% -12,4%  -17,6%  -44,7%
Butgaria Sofix 2014-11-24 515,2 0,4% 1,2% -6,6% -9,8% Japonia 10yr yield 2014-11-21 0,462 0,0% -1,7% -9,6% -22,0%
Rosja Micex 2014-11-24  1529,5 -0,5% 11,0% 6,2% 10,6% Hiszpania 10yr yield 2014-11-24 2,013 -4,1% -7,3%  -155%  -32,6%
Rosja RTS (USD) 2014-11-24  1076,2 1,6% 38% -144% -157% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-11-24  6949,8 -0,2% -16%  -1,5% 7,5% Portugalia 10yr yield 2014-11-24 3,001 -4,1% -8,0% -7,3% -20,3%
Turcja ISE 100 2014-11-24 83281,8 0,0% 4,8% 5,6% 7,4% Wrtochy 10yr yield 2014-11-24 1,903 -45%  -81%  -106%  -27,3%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-11-24  3194,2 0,5% 6,2% 4,2% 1,3% EUR/PLN 2014-11-24 4,195 -0,1% -0,8% 0,3% 0,8%
W. Brytania FTSE 100 2014-11-24  6750,8 -0,3% 5,8% 0,1% 0,6% USD/PLN 2014-11-24 3,376 -0,4% 1,5% 6,5% 10,7%
Francja CAC40 2014-11-24  4347,2 0,5% 5,9% 3,0% -1,9% CHF/PLN 2014-11-24 3,489 -0,2% -0,5% 0,7% 2,3%
Niemcy DAX 2014-11-24 97326 0,5% 8,9% 4,8% 0,2% EUR/USD 2014-11-24 1,243 0,3% -2,2% -5,8% -8,9%
Hiszpania IBEX 35 2014-11-24  10520,8  1,2% 3,4% 2,4% 2,9% UsD/JPY 2014-11-24 118,410  0,5% 9,9% 13,9% 16,2%
Holandia AEX 2014-11-24 4235 -01%  7,1% 5,0% 5,4%
Szwecja OMX 30 2014-11-24 14475 0,6% 7,2% 5,3% 4,7%
Austria ATX 2014-11-24 22776 0,6% 60% -04%  -59%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-11-24 17810,1 0,0% 6,3% 5,4% 8,5%
USA S&P500 2014-11-24  2063,5 0,3% 5,6% 4,6% 10,0%
USA Nasdaq Comp 2014-11-24  4713,0 0,9% 6,2% 5,1% 14,3%
Kanada S&P/TSX 2014-11-24 151111 -0,6%  3,4%  -2,7% 3,5%
Meksyk IPC 2014-11-24 446333 0,0% 2,5% -1,4% 7,1%
Brazylia BOVESPA 2014-11-24 56084,0 -1,2% 6,7% -5,1% 5,3%
Argentyna MERVAL 2014-11-21 96724 3,1% -82% 10,7%  37,4%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-11-25 173575 0,3% 17,2%  12,1%  24,5%
Hong Kong Hang Seng 2014-11-24 238931 1,9% 2,6% -4,2% 6,7%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-11-24  2532,9 1,9% 10,0% 13,3%  28,4%
Indie BSE30 2014-11-24  28499,5 0,6% 6,2% 8,0% 16,8%
Indonezja JKSE 2014-11-24 51418 0,6% 1,4% -0,9% 4,2%
Izrael TA 25 2014-11-24 14459 -0,1% -0,1% 5,3% 4,0%
Korea Kospi 2014-11-25 19785 0,7% 2,7% -3,8% -1,9%
Australia S&P/ASX 200 2014-11-25 5361,8 1,1% -0,1%  -2,9% 0,6%

Zrédto: Bloomberg
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