bdD

041993

BIULETYN PORANNY

czwartek, 27 listopada 2014

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: sroda, 26 listopada 2014

Wartos¢ Zmiana
Kurs otwarcia 2420 15 0,62%
Kurs zamknigcia 2430 14 0,58%
Kurs min. 2415 15 0,63%
Kurs max. 2431 -1 -0,04%
Wolumen obrotu 13 557 -6110  -31,07%
LOP 61 989 458 0,74%

FW20 (2,420.00, 2,431.00, 2,415.00, 2,430.00, +14.0000)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2417

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2423

Najblizsze poziomy oporu: 2435 2484 2500 2550
Najblizsze poziomy wsparcia: 2389 2355 2300 2257

Konsolidacji ciag dalszy

Praktycznie od poczatku listopada FW20 tkwi w
waskiej konsolidacji 2440-2390 pkt. W
ostatnich dniach przebywaliSmy przy dolnym
ograniczeniu, a bykéw w tym rejonie wspierata
przede wszystkim linia trendu wzrostowego od
sierpnia’14 (takze 62% zniesienia
wrzesniowych wzrostéw). Na razie poziom ten
jest skuteczny i wczoraj wréciliSmy do goérnej
bandy. Kontrakt po nudnej sesji zakonczyt na
2430 pkt (+0,6%). W kolejnych dniach jest
szansa na wyjscie w gore, cho¢ dalej razi
relatywna stabos$¢ krajowego parkietu. DAX
przebit wrzesniowy szczyt i juz niewiele mu
brakuje do historycznych maksimow z
czerwcallipca’14. Gorzej wyglada francuski
CAC40, ktory dopiero zbliza sie do tych
pozioméw (ponad 4400 pkt linia trendu
spadkowego od czerwca'14). Poréwnywalny
wegierski BUX bardziej przypomina nasze
indeksy, aczkolwiek nawet tutaj widoczna jest
staba tendencja wzrostowa od listopada.
Turecki ISE100 tymczasem pobit wczoraj swoje
rekordy z lipca’14. Z kolei na Wall Street bez
zmian. Mimo stabszych danych makro gtéwne
indeksy utrzymaty sie na swoich szczytach.
Dzi§ inwestorzy majg tam wolne (Swieto
Dziekczynienia), a jutro majg skrécong sesje
(tzw. czarny pigtek).

Krystian Brymora
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RYNEK AKCIJI
Wyniki sesji: sroda, 26 listopada 2014
52 tygodnie Warto$¢
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan obrotéw
Kurs max. Kurs min. [min PLN]
WIG20 25948 2279,6 241228 2 420,66 0,43% 2411,77 2 425,20 13,4 518,5
WIG30 27356 24169 2 603,19 2 609,63 0,30% 2 602,43 2 613,60 11,2 560,0
WIG50 32911 28118 3 068,15 3090,83 0,50% 3 066,20 3090,83 24,6 64,4
WIG250 13439 11105 1 164,40 1164,73 0,13% 1161,01 1167,50 6,5 34,2
WIG-PL 57 189,7 50 389,4 54 682,28 54 759,60 0,32% 54 663,63 54 759,60 96,0 -
WIG 55 687,6 48 765,5 53 072,09 53 238,00 0,34% 53 072,09 53267,13 195,0 659,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 79,99 5596 0,9% 5,3% 1,5% -3,2% 0,6% 5,6% 2,6% -2,6%
ASSECOPOL 53,40 4432 0,4% 10,7% 23,6% 29,0% 0,1% 11,1% 24,7% 29,6%
BANK HANDLOWY 110,30 14 412 1,1% -3,2% -5,4% -4,9% 0,8% -2,8% -4,3% -4,3%
BOGDANKA 107,30 3650 0,3% -5,0% -9,9% -9,5% 0,0% -4,6% -8,8% -8,9%
BORYSZEW 6,20 1488 1,6% -4,5% 0,0% 33,0% 1,3% -4,1% 1,1% 33,7%
BZ WBK 387,80 38 483 0,0% 3,1% 5,0% 4,0% -0,3% 3,5% 6,0% 4,6%
CCcC 147,60 5668 -0,3% 16,7% 25,4% 25,2% -0,6% 17,1% 26,4% 25,8%
CYFROWY POLSAT 24,70 15797 -1,7% -8,9% -4,1% 14,1% -2,0% -8,5% -3,0% 14,7%
ENEA 17,97 7933 0,7% 11,8% 14,1% 10,6% 0,4% 12,2% 15,2% 11,2%
EUROCASH 37,50 5197 -1,3% 7,8% 5,5% -12,2% -1,6% 8,2% 6,6% -11,6%
GRUPA AZOTY 62,51 6201 1,3% 5,8% -17,2% -17,9% 1,0% 6,2% -16,1% -17,3%
GTC 6,06 2129 -0,5% 3,6% -0,7% -19,1% -0,8% 4,0% 0,4% -18,5%
ING BSK 144,00 18734 -0,6% 1,4% 6,4% 9,1% -0,8% 1,8% 7,4% 9,7%
JsSw 21,11 2479 0,0% -27,9% -37,5% -53,9% -0,3% -27,5% -36,5% -53,3%
KERNEL 26,25 2092 9,1% 4,4% -4,8% -10,5% 8,8% 4,8% -3,7% -9,9%
KGHM 126,50 25300 -0,2% 0,2% -8,3% 8,1% -0,5% 0,6% -7,3% 8,7%
LOTOS 27,00 4992 0,1% 10,6% -1,2% -21,9% -0,2% 11,0% -0,1% -21,3%
LPP 8 935,00 16 361 -2,6% -8,2% 5,4% 9,6% -2,9% -7,8% 6,4% 10,2%
mBANK 502,00 21189 1,6% 1,6% 4,6% -3,8% 1,3% 2,0% 5,7% -3,2%
NETIA 5,64 1963 0,7% 0,0% -5,5% 8,7% 0,4% 0,4% -4,4% 9,3%
ORANGE POLSKA 9,48 12 441 0,2% -7,7% -12,9% -8,4% -0,1% -7,3% -11,9% -7,8%
PEKAO 181,15 47 546 0,7% 3,2% -1,6% -3,5% 0,4% 3,6% -0,5% -2,9%
PGE 20,18 37732 -1,6% -9,1% -7,1% -5,5% -1,9% -8,7% -6,0% -4,9%
PGNIG 5,00 29 500 0,0% 1,8% -0,8% 6,4% -0,3% 2,2% 0,3% 7,0%
PKNORLEN 45,00 19 247 3,0% 8,1% 10,0% 1,7% 2,7% 8,5% 11,1% 2,3%
PKOBP 37,10 46 375 1,1% 0,3% -5,2% -10,5% 0,8% 0,7% -4,2% -9,9%
PZU 478,55 41 324 1,1% -3,0% 0,8% 6,6% 0,8% -2,6% 1,9% 7,2%
SYNTHOS 4,14 5478 -3,0% 0,0% -13,2% -11,3% -3,3% 0,4% -12,1% -10,7%
TAURON 5,27 9 236 1,3% -1,5% 2,9% -0,2% 1,1% -1,1% 4,0% 0,4%
TVN 15,71 5512 -0,9% 4,4% 10,2% -1,8% -1,2% 4,8% 11,3% -1,2%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Kolejna sesja w konsolidacji

Dzisiejsza sesja byta kolejnym dniem bez Zzadnego znaczenia
dla krétkoterminowego trendu na GPW. WIG20 przez caty dzien
poruszat sie w okolicach 2418 punktéw bez powiekszonych
obrotéw $wiadczgcych o wzroscie zainteresowania duzych
inwestorow naszym parkietem. Ten ruch wpisuje sie w coraz
bardziej meczacy ruch boczny w strefie 2390-2430 punktow,
ktéry obserwujemy od 7 listopada. Najwigksze atrakcje w gronie
blue chips przyniést dzi§ ukrainski Kernel, ktérego akcje
podrozaly o 9% po publikacji dobrych wynikéw za ostatni
kwartat. Najwigksze obroty skupit na sobie KGHM (-0,16%),
ktéry moze w najblizszym czasie odczu¢ podwyzszong
zmienno$¢, jesli na rynku towarowym miedz przetamie istotne
wsparcie nad ktérym sig dzi$ znalazta. Utrzymujgce sie od kilku
tygodni niskie zainteresowanie naszym parkietem potwierdza
tez szeroki rynek, co ilustrujg niewielkie zmiany indeksow
WIG250 oraz mWIG40, ktére na zamknieciu solidarnie zyskaty
0,2%. W wariancie bazowym nalezy zatozy¢, ze w zwigzku z
jutrzejszym dniem wolnym (Dzien Dzigkczynienia) oraz pigtkowg
skrécong sesjg w USA, do konca tego tygodnia nic ciekawego
na GPW sie nie zdarzy. By¢ moze ten ptytki handel skusi kogo$
do spekulacyjnego przesuniecia WIG20 o kilkadziesigt punktéw,
lecz trudno oczekiwaé, ze mialby to by¢ poczatek jakiego$
wigkszego trendu, ktérego w ostatnim czasie tak nam brakuje.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

OPEC w centrum uwagi

Wczorajsza sesja na WIG20 zakonczyta sie na plusie (+0,4%,
2420,7 pkt). Generalnie obraz rynku nie ulegt wiekszej
zmianie. Indeks trzyma sie okolic poziomu 2400 pkt. W
Srednim terminie od konca wakacji poruszamy sie w
spadkowym kanale, ktérego gérne ograniczenie znajduje sie
obecnie w okolicach 2440 pkt — z czasem byki mogtyby
podciagna¢ go pod formacje flagi, jesli udatoby sie wybi¢ gora.
Nastroje na innych europejskich rynkach byty wczoraj
mieszane. Relatywnie dobrze nadal trzymat sie DAX (+0,6%),
ktory ma juz na wyciggnigcie reki poziom 10 000 pkt. Na Wall
Street lekkg przewage miaty byki. S&P500 zyskat 0,3%.
Kontrakty na DAX lekko zyskujg na wartosci rano (+0,2%). W
Azji nastroje sg mieszane, Nikkei225 stracit 0,8%. Dzis$ sesji w
USA nie ma, Amerykanie majg Swieto Dziekczynienia, wiec
handel moze by¢ dos¢ mizerny. W centrum uwagi bedzie
znajdowac sig posiedzenie OPEC, ktére powinno zdecydowac,
czy dojdzie do cie¢ w produkcji ropy. Samo zebranie konczy
sie 0 12.00. Konferencje prasowg przewidziano na 16.00.

Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

Turecki ISE100 przebija lipcowy szczyt i jest najwyzej od maja 2013.
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

Podsumowanie konferencji wynikowej dla analitykéw po 3Q’14

BDM: rozczarowanie poziomem sprzedazy (ponizej 190 min PLN) i marzy (najnizej od 4Q’12)
zarzad ttumaczyt przesunietym postojem remontowym z czerwca na lipiec (2 tygodnie, ok. 30 min
PLN sprzedazy). Kolejne informacje przekazane przez spétke zdecydowanie studzity juz
oczekiwania rynkowe:

- wg zarzadu 2014 rok: sprzedaz powyzej 800 min PLN i zysk netto 70-75 min PLN (my
szacowali$my 82 min PLN zysku netto przy 827 min PLN sprzedazy). W samym 4Q’14 implikuje to
zysk netto 14,3-19,3 min PLN przy ok. 208 min PLN sprzedazy (my ok. 26,6 min PLN netto przy
234,7 min PLN sprzedazy);

- spotka nie zrealizuje sprzedazy 6,1 min paczek, o ktérych méwita kwartat temu (obecnie cel
ponizej 6 min paczek);

- rozbudowa mocy o 40% w 3 lata do powyzej 8 min paczek (po 1H’14 spétka mowita o 8,5 min);

- ponad 8 min paczek to 250-270 min EUR sprzedazy, raczej 2017 rok (koniec '16 rozbudowa). My
w naszych prognozach mamy ok 280 min EUR przychodéw w 2017 roku;

- na fabrykach w PL nie da sie zrobi¢c 300 min EUR sprzedazy, trzeba byc¢ blizej nowych rynkéw.
Jak spotka to osiggnie zdecyduje o kolejnych inwestycjach;

- spétka chce trzymaé marze EBITDA ponad 12% (my zakfadalismy 15% do 2016 i 12%
dfugoterminowo);

- w 4Q’14 staby cash flow (po 1-3Q’14 zaledwie 28 min CFO przy 80 min PLN EBITDA) nie
zostanie znaczgco poprawiony (wysoki poziom zapaséw). Spétka zakoriczy rok z dtugiem netto (my
mielismy gotéwke, 38 min PLN dfugu po 3Q’14). Gotéwka pojawi sige pod koniec 1Q’15;

- CAPEX 2014 35 min PLN (zgodny z oczek, cho¢ spétka po 1H’14 méwita na konferencji 30 min
PLN);

- CAPEX 2015-2016 wyzszy niz 35 min PLN w naszej prognozie (prawdopodobnie 45 min w 2015 i
podobnie w 2016);

- spotka nie ma problemu z pozyskaniem surowca, jest duzo ptyty na rynku, w najblizszych latach
przybedzie ponad 2 min m3 ptyty w rezultacie spétka nie spodziewa sie znaczgcych podwyzek cen.

Grupa Azoty chce pozyska¢ ponad 2 mld PLN od instytucji finansowych na realizacje programu
inwestycyjnego. Zdaniem prezesa spotki zainteresowanie finansowaniem grupy jest bardzo duze.

Grupa Azoty planuje, ze do 2020 roku nakfady inwestycyjne zwigzane z rozwojem organicznym
siegng 7 mid PLN. W 2014 roku CAPEX grupy wyniesie ok. 800 min PLN, w zeszlym roku byto to
ponad 700 min PLN. Dodatkowo spétka zapowiada akwizycje spétek z rynku europejskiego. W
kregu zainteresowania firmy jest 10 podmiotéw z rynku europejskiego.

BDM: na 2014 rok zakiadalismy CAPEX ok 900 min PLN, natomiast do 2020 roku skumulowane
naktfady to ok. 6 mid PLN w naszym modelu (bez akwizycji). W latach 2015-2016 CAPEX ma
wynies¢ 1-1,1 mld PLN rocznie, co przy EBITDA na poziomie 0,9-1 mld PLN nie stwarza
znaczgcych potrzeb kapitatowych dla spétki. By¢ moze spotka chce wykorzysta¢ moment ,niskiego
kuponu” i zdywersyfikowac finanse, bgdz mysli o konkretnej akwizycji.

CD Projekt podpisat umowe, na mocy ktérej sprzedat na rzecz cdp.pl 457 udziatéw w tej spétce,
stanowigce 45,7% kapitatu za 4,94 min PLN. Zgodnie z umowg udziaty zostaty umorzone. Finalnie
spowodowato to spadek zaangazowania CD Projektu w cdp.pl do 8,29%. Umowa przewiduje
dalsze zmniejszanie zaangazowania CD Projektu. Po umorzeniu pozostate udziaty cdp.pl sg w
réwnych czesciach wtasnoscig obecnie zarzadzajgcych tym podmiotem oséb.

W zwigzku z umorzeniem udziatéw CD Projekt utracit kontrole nad dziatalnoscig cdp.pl, a takze
zaprzestat konsolidowac jej wyniki z wynikami grupy kapitatowe;j.

PBG Oil&Gas, spoétka zalezna PBG, jako cztonek konsorcjum podpisata z GAZ Systemem umowe
na rozbudowe Tloczni Rembelszczyzna w ramach budowy gazociggu wysokiego cisnienia relacji
Rembelszczyzna - Gustorzyn wraz z infrastrukturg towarzyszaca. Wartos¢ zlecenia to 137,3 min
PLN. Konsorcjum ma zrealizowaé przedmiot umowy w terminie 24 miesiecy od rozpoczecia prac.

TIM liczy na wzrost sprzedazy internetowej. Dlatego ma w planach powiekszenie i usprawnienie
dziatania centrum logistycznego. Na automatyzacje tego obiektu wyda w latach 2016-2018 ok. 7,5
min EUR.

Prezes spotki zaznaczyt, ze liczba matych i sSrednich zamoéwien internetowych rosnie, co wymaga
usprawnienia dostaw. Spoétka zaktada, ze w 2015 roku ok. 60% przychodéw bedzie przynosita
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sprzedaz internetowa.

PGNIG PGNiG Termika oglosito przetarg na budowe bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni Zeran w
Warszawie o mocy elektrycznej od 420 MWe do 490 MWe i mocy cieplnej powyzej 250 MWH1.

Wczesniej prezes PGNiIG Termika Andrzej Gajewski informowat, ze szacowana wartosc tej
inwestycji to ok. 1,7 mid PLN, a blok ma by¢ gotowy w 2018 roku.

PKN Orlen RN PKN Orlen wyrazita zgode na realizacje projektu budowy kogeneracyjnego bloku gazowo-
parowego na terenie zakfadu produkcyjnego w Ptocku, o mocy 596 MWe.Oddanie jednostki do
eksploatacji planowane jest z koncem 2017 roku. Szacowana wartosé projektu budowy
elektrocieptowni, ktéry obejmuje budowe bloku w formule "pod klucz" z infrastrukturg, wyniesie
okoto 1,65 mid PLN.

Famur Famur podpisat z OAO SUEK-Kuzbass z Rosji umowe na dostawe urzadzeh kompleksu
$cianowego za 25,85 min EUR. Dostawa sprzetu powinna nastapi¢ w 1Q’15.

Miraculum Miraculum sprzeda marke Brutal za 6,15 min PLN brutto. Kupujgcym jest firma La Rive z
Grudzigdza. Jak podata spétka, sprzedaz tej marki zapewni $rodki na sfinansowanie kapitatu
obrotowego, aby zabezpieczy¢ kontrakty produkcyjne w 1Q’15.

Comarch Oferta CA Consulting, spdtki zaleznej Comarchu, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu na Nowa Bankowos$¢ Elektroniczng w BGK. Na drugiej pozycji znalazta sie oferta Asseco
Poland, na trzeciej Pentacomp Sl, a najmniej punktow otrzymata oferta Sygnity. Oferta CA
Consulting opiewata na 13,48 min PLN brutto, Asseco Poland na 16,9 min PLN brutto, Pentacomp
Sl na 17,78 min PLN brutto, a Sygnity na 19,39 min PLN brutto. Wczesniej biuro prasowe BGK
Sygnity informowato, ze budzet zamawiajgcego na ten projekt to 22,95 min PLN brutto.

Asseco Poland

WDM Capital WDM Capital rozwaza przeprowadzenie emisji akcji, z ktérej moze pozyskac¢ kilkanascie milionéw
PLN na inwestycje zawigzane z planowang dywersyfikacjg dziatalnosci.

WDM Capital jest spétkg zalezng Domu Maklerskiego WDM odpowiedzialng za zarzadzanie
inwestycjami witasnymi grupy WDM. WDM Capital oraz jego spoétka zalezna Astoria Capital
zarzgdzajg portfelem spotek prowadzgcych dziatalnosé w Polsce i USA.

Selvita Selvita chce pozyskac z publicznej emisji akcji ok. 30 min PLN, z czego ok. 80% ma sfinansowac
projekty innowacyjne, a 20% rozwoj segmentu ustug.

Santander Banco Santander spehit ostatni wymdég KNF, co oznacza, ze polscy inwestorzy bedg mogli
handlowac¢ papierami hiszpanskiego giganta. Jedna akcja powinna kosztowa¢ ok. 30 PLN —
Rzeczpospolita

Netia Coraz gtosniej moéwi sie, ze przygotowywany przez nowy zarzad Netii plan oszczednosci
wynikajacy z trudnej sytuacji na rynku telefonii stacjonarnej przyniesie spore cigcia zatrudnienia w
telekomie, ktory ma 1,8 tys. pracownikow. Mowi sie o zwolnieniach obejmujgcych kilkaset osob. -
Parkiet

ABC Data ABC Data szuka chetnych na obligacje za 100 min zt. Inwestorzy finansowi ponownie nie zgodzili
sie na emisje akcji na potrzeby programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajgcej.- Parkiet

Polnord Polnord redukuje zadtuzenie. Prezes spotki Piotr Wesotowski zapowiada, ze w 4Q’'14 spofce by¢
moze uda sie zejS¢ z dtugiem ponizej 400 min PLN. Zalezy to m.in. od podpisania transakcji
sprzedazy biurowca, w ktérym obecnie miesci sie siedziba firmy. Spotka negocjuje tez sprzedaz
czterech dziatek. Nie wyklucza, ze w tym roku uda sie podpisaé umowy przedwstepne. Prezes
informuje, ze spdtka moze zaczg¢ mysle¢ o dywidendzie, gdy zejdzie z dtugiem ponizej 300 min
PLN.- Parkiet

Hawe PIR nie sfinalizuje wstepnego porozumienia Z Hawe i nie analizuje juz mozliwosci finansowania
inwestycji w podigczenie 870 tys. polskich mieszkan do sieci FTTH, czyli "$wiattowodu do domu" -
podat serwis Telko.in. Hawe chce realizowa¢ s$wiattowodowy projekt matymi krokami. — Puls
Biznesu

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI
[imdsoygostons T ottt
zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2014-11-26 426,8 0,3% 4,8% -0,3% 3,3% Miedz LME 3M 2014-11-26 6 606,0 -1,0% -1,3% -6,4% -4,6%
MSCI World 2014-11-26 1742,8 0,3% 5,1% 0,5% 3,8% Ropa WTI Crude 2014-11-26 73,7 -0,5% -87%  -20,7% -24,7%
MSCI EM 2014-11-26 1009,1 0,3% 2,9% -6,6% -1,2% Ztoto Spot $/oz 2014-11-26  1198,4 0,2% -2,5% -6,6% -5,3%
MSCI BRIC 2014-11-26 2789 0,6% 4,0% -6,8% 1,7% Aluminium LME 3M 2014-11-26  2049,0 0,1% 4,1% -1,6% 12,9%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2014-11-26  53056,0 0,3% -0,2% 0,9% 1,2% Polska Syryield 2014-11-26 1,977 -18%  -50% -21,2%  -40,0%
Polska WIG20 2014-11-26  2410,3 0,4% -0,2% -0,1% 1,5% Polska 10yr yield 2014-11-26 2,418 -16%  -90% -206% -34,7%
Polska mWIG40 2014-11-26  3544,6 0,3% 0,5% 3,2% 3,5% Polska WIBOR3M  2014-11-26 1,960 0,0% 43%  -22,2% -252%
Polska SWIG80 2014-11-26  12219,3 0,1% -1,2% 3,5% -5,0% Polska WIBOR6M  2014-11-26 1,950 0,0% 43%  -22,9% -26,1%
Wegry BUX 2014-11-26 17 606,9 -0,3% 1,5% -2,5% -8,1% USA 10yr yield 2014-11-26 2,245 -0,5% -0,7% -48%  -10,7%
Czechy PX 2014-11-26 988,1 0,7% 4,8% 0,9% 1,6% Niemcy 10yr yield 2014-11-26 0,735 -1,7%  -153% -19,2% -47,1%
Butgaria Sofix 2014-11-26 521,5 -0,2% 1,8% -5,8% -9,6% Japonia 10yr yield 2014-11-26 0,437 -3,3% -7,8%  -12,2% -26,3%
Rosja Micex 2014-11-26 1537,4 0,5% 11,5% 7,0% 10,4% Hiszpania 10yr yield 2014-11-26 1,977 2,8% -7,6% -79%  -31,6%
Rosja RTS (USD) 2014-11-26  1027,6 -2,5% -09%  -182%  -20,0% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2014-11-26 6977,3 -0,2% -1,1% -1,1% 7,3% Portugalia 10yr yield 2014-11-26 2,918 -02%  -142% -3,4%  -20,5%
Turcja ISE 100 2014-11-26  83530,5 0,9% 6,1% 4,4% 7,5% Witochy 10yr yield 2014-11-26 1,830 -2,1%  -11,6%  -7,1%  -253%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2014-11-26 3226,2 0,0% 6,6% 1,4% 0,6% EUR/PLN 2014-11-26 4,179 0,1% -1,1% -0,5% 0,4%
W. Brytania FTSE 100 2014-11-26 6731,1 0,0% 5,8% -0,7% 0,6% USD/PLN 2014-11-26 3,342 -0,3% 0,4% 5,0% 9,4%
Francja CAC40 2014-11-26 43823 -0,2% 6,0% -0,1% -2,5% CHF/PLN 2014-11-26 3,477 0,2% -0,9% -0,1% 2,2%
Niemcy DAX 2014-11-26 9861,2 0,6% 10,3% 3,4% 0,2% EUR/USD 2014-11-26 1,251 0,4% -1,6% -5,2% -8,2%
Hiszpania IBEX 35 2014-11-26  10699,6  -0,5% 3,5% -0,6% 1,8% UsD/JPY 2014-11-26 117,670  -0,2% 9,2% 13,2%  152%
Holandia AEX 2014-11-26 4232 0,2% 7,4% 3,1% 52%
Szwecja OMX 30 2014-11-26 14674 -0,7% 7,3% 4,3% 4,6%
Austria ATX 2014-11-26  2292,8 0,2% 6,3% -1,6% -6,9%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2014-11-26 17 814,9 0,1% 6,4% 4,8% 8,6%
USA S&P500 2014-11-26 2067,0 0,3% 5,8% 4,2% 10,2%
USA Nasdaq Comp 2014-11-26 4758,3 0,7% 7,0% 51% 15,1%
Kanada S&P/TSX 2014-11-26  15073,7  -0,2% 3,6% -3,0% 3,7%
Meksyk IPC 2014-11-26 44 441,0 0,5% 2,6% -1,4% 7,0%
Brazylia BOVESPA 2014-11-26  55560,8 -0,8% 6,1% -7,9% 4,1%
Argentyna MERVAL 2014-11-26 9937,1 1,9% -4,1% 6,3% 34,4%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2014-11-27 17 383,6 -0,1% 13,7% 12,7% 19,9%
Hong Kong Hang Seng 2014-11-26 241120 1,2% 3,6% -3,2% 7,6%
Chiny Shanghai Comp ~ 2014-11-26 2604,3 1,4% 13,1% 18,3% 31,6%
Indie BSE30 2014-11-26  28386,2 0,2% 5,8% 7,5% 16,3%
Indonezja JKSE 2014-11-26 5133,0 0,3% 1,3% 0,0% 4,2%
Izrael TA 25 2014-11-26 1446,9 1,6% 1,7% 5,9% 4,6%
Korea Kospi 2014-11-27 1980,8 0,0% 2,9% -4,2% -1,4%
Australia S&P/ASX 200 2014-11-27 5396,2 1,2% 0,6% -2,2% 0,8%

Zrédto: Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




bdD

041993

RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

czwartek, 27 listopada 2014

DJIA(17,819.05, 17,854.73, 17,790.89, 17,814.94, -2.96094) L 18000 NASDAQ (4,762.39, 4,774.52, 4,749.92, 4,758.25, +3.35986)
[ 4800
i
17800
[~ 4700
~17600
17400 [~ 4600
17200
[ 4500
17000
- 4400
16800
~16600 [~ 4300
[~ 16400
4200
[~ 16200
[~ 4100
{16000
15800 [ 4000
ey Jume' | Ty’ Jaugust | ISepiember  Joviober | INowember Ioeec S o Y o N S B S S LWL B T i i R
) ‘Mav [June ‘Julv August ‘October Dece
SP500 (2,070.15, 2,074.21, 2,064.75, 2,067.03, -2.37988) DAX (9,790.03, 9,921.46, 9,787.26, 9,861.21, +75.6699) [
2080 10100
10000
[ 2060
~ 9900
[~ 2040 L 9800
~ 2020 [~ 9700
~ 9600
[~ 2000
~ 9500
[ 1o80 9400
~ 1960 ~ 9300
F 1040 [ 9200
[~ 9100
1920
~ 9000
~ 1900 ~ 8900
L 1880 ~ 8800
I ~ 8700
[~ 1860
] ~ 8600
1840 - 8500
= 1820 - 8400
~ 8300
~ 1800
"May " " Tune” " iy" T " Taugust ' Iseptember [Ociober | INovember [Dece - L P | M S P AU AL K UL R Rl
Y v 9 P May [June [auly [August | |September | October November |Dece
FT-SE100 (6,729.79, 6,750.87, 6,709.31, 6,731.14, +1.35010) E 6950 CAC40 (4,369.31, 4,403.55, 4,361.18, 4,382.31, +13.8701) E 4650
E 6900 F 4600
[ 6850 [~ 4550
F 6800 4500
F 6750 [ 4450
6700 E 4400
[ 6650 E 4350
[ 6600 F 4300
[ 6550 F 4250
6500
[ 4200
E 6450
4150
E 6400
[ 4100
[ 6350
[ 4050
E 6300
4000
F 6250
E 6200 F 3950
E 6150 [~ 3900
E 6100 E 3850
E 6050 F 3800
E [ 3750
LT s s B e s Bt Bt s B R
May June lauly August  [September  [October November [Dece N T — .
May June July /August September  [October November [Dece
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3 subiektywnymi i autoréw. O] ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




