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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20 
 

 

Wyniki sesji: wtorek, 27 stycznia 2015   

 Wartość  zmiana  System: 

Kurs otwarcia 2 317  0 0,00%  Aktualna pozycja – długa, sygnał otwarcia krótkiej- 2310 

Kurs zamknięcia  2 311  -5 -0,22%  Ostatnia zmiana sygnału z krótkiej na długą- 2306 

Kurs min. 2 300  -1 -0,04%       

Kurs max. 2 340  18 0,78%       

Wolumen obrotu 18 481  3 958 27,25%       Najbliższe poziomy oporu: 2364 2387 2430 2465 

Otwarte pozycje 57 089  937 1,67%       Najbliższe poziomy wsparcia: 2300 2280 2230 2200 
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FW20 (2,317.00, 2,340.00, 2,300.00, 2,311.00, -5.00000)

 

 Fed w centrum uwagi 
 
Większa część wczorajszego dnia był udana 
dla byków. Zachowywaliśmy się wyraźnie lepiej 
niż DAX (pomagały m.in. osłabienie CHF po 
gołębich wypowiedziach płynących z SNB). W 
końcowej fazie sesji nie udało się jednak 
utrzymać dobrych poziomów. FW20 zakończyły 
dzień spadkiem o 0,2% do 2311 pkt. Inne 
parkiety znajdowały się generalnie pod sporo 
większą presją (ale trzeba też brać pod uwagę 
naszą relatywną słabość w poprzednich 
dniach). Niemiecki główny indeks był 1,6% pod 
kreską. Wyraźne spadki dotknęły także Wall 
Street. S&P500 stracił 1,3%. Po sesji wyniki 
opublikował Apple, które zdecydowanie 
przebiły oczekiwania (w handlu posesyjnym 
notowania rosły o 6%). Dziś rano futures na 
DAX i S&P500 wykazują ochotę na odbicie, 
rosnąc po ponad 0,5%. Japoński Nikkei225 
zyskał 0,2%. W centrum wydarzeń dziś 
znajduje się Fed. O 20.00 komunikat a później 
konferencja. Przypomnijmy, że Fed ze swoimi 
komunikatami był już na ścieżce zbliżania się 
do podwyżek stóp. Ostatnie wydarzenia: 
spadek cen ropy, umocnienie USD i QE w 
Europie, mogą wpływać na nieco bardziej 
gołębie nastawienie amerykańskiego banku. 
Technicznie na FW20 pozostajemy mniej 
więcej w połowie wysokości  konsolidacji przy 
dołkach, która ryzuje się od grudnia.  
 
 

Krzysztof Pado 
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WIG20 (2,313.16, 2,332.78, 2,296.03, 2,309.86, +2.57007)
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RYNEK AKCJI 
Wyniki sesji: wtorek, 27 stycznia 2015 

Indeks 

52 tygodnie 

Kurs otwarcia Kurs zamknięcia Zmiana [%] Kurs min. Kurs max. Zakres wahań 
Obrót 

[mln PLN] 

Kurs max. Kurs min. 

WIG20  2 559,9 2 225,9 2 313,16 2 309,86 0,11% 2 296,03 2 332,78 36,8 708,1 

WIG30 2 735,6 2 408,2 2 504,15 2 501,99 0,05% 2 488,06 2 523,05 35,0 822,6 

mWIG40 3 710,6 3 187,9 3 521,55 3 529,48 0,26% 3 518,40 3 547,06 28,7 188,5 

sWIG80 14 795,3 11 281,0 12 331,61 12 321,15 -0,01% 12 293,39 12 357,35 64,0 26,1 

WIG-PL  57 189,7 50 453,2 53 222,43 52 974,05 0,12% 52 837,25 53 222,43 385,2 - 

WIG  55 687,6 48 765,5 51 607,12 51 578,85 0,12% 51 365,77 51 931,34 565,6 936,4 

 

Spółka Cena [PLN] Mkt Cap [mln PLN] 
zmiana %  zmiana % względem WIG30 

dzienna 1M 3M 6M dzienna 1M 3M 6M 

ALIOR BANK 86,29 6 038 1,5% 9,9% 13,5% 6,8% 1,5% 9,9% 18,6% 9,7% 

ASSECOPOL 53,40 4 432 0,2% 0,8% 10,0% 30,6% 0,1% 0,7% 15,1% 33,4% 

BANK HANDLOWY 108,00 14 111 1,0% 1,9% -6,0% -6,2% 1,0% 1,8% -0,9% -3,3% 

BOGDANKA 97,60 3 320 0,1% 0,6% -14,2% -14,6% 0,0% 0,6% -9,1% -11,7% 

BORYSZEW 5,61 1 346 3,9% -0,4% -13,4% 4,7% 3,8% -0,4% -8,3% 7,5% 

BZ WBK 338,25 33 566 -0,2% -9,8% -11,7% -7,8% -0,3% -9,8% -6,6% -5,0% 

CCC 152,95 5 873 3,3% 9,3% 19,5% 36,3% 3,2% 9,3% 24,6% 39,2% 

CYFROWY POLSAT 24,44 15 631 0,4% 1,2% -9,1% 2,3% 0,3% 1,1% -4,0% 5,1% 

ENEA 16,85 7 438 -3,5% 9,5% 6,0% 7,3% -3,5% 9,4% 11,2% 10,2% 

EUROCASH 36,60 5 076 0,3% -6,7% 4,9% -12,3% 0,2% -6,8% 10,0% -9,4% 

GRUPA AZOTY 72,30 7 172 0,5% 14,5% 21,9% -6,7% 0,4% 14,5% 27,0% -3,8% 

GTC 4,70 1 651 -2,3% -12,8% -21,3% -35,6% -2,3% -12,8% -16,2% -32,7% 

ING BSK 138,00 17 954 0,7% -1,4% -2,8% 5,3% 0,7% -1,4% 2,3% 8,2% 

JSW 19,55 2 295 -2,3% 16,1% -33,6% -54,5% -2,3% 16,0% -28,5% -51,7% 

KERNEL 31,45 2 506 0,8% 6,2% 21,1% 5,2% 0,7% 6,1% 26,2% 8,1% 

KGHM 102,75 20 550 -2,9% -7,0% -20,2% -20,9% -2,9% -7,1% -15,1% -18,0% 

LOTOS 24,40 4 511 0,2% -6,3% -0,1% -26,1% 0,1% -6,4% 5,1% -23,2% 

LPP 7 700,00 14 100 1,0% 3,1% -20,6% -4,1% 0,9% 3,1% -15,5% -1,2% 

mBANK 450,00 18 995 -0,2% -10,3% -8,4% -8,1% -0,3% -10,3% -3,3% -5,3% 

NETIA 5,91 2 057 -1,5% 5,3% 4,8% 5,5% -1,5% 5,3% 9,9% 8,4% 

ORANGE POLSKA 8,95 11 746 2,1% 5,8% -12,0% -11,9% 2,0% 5,7% -6,9% -9,0% 

PEKAO 185,05 48 570 0,5% 2,1% 5,2% 4,5% 0,4% 2,1% 10,3% 7,4% 

PGE 18,96 35 451 0,1% 0,3% -14,2% -10,4% 0,1% 0,3% -9,1% -7,5% 

PGNIG 4,41 26 019 0,2% -0,7% -11,1% -15,2% 0,2% -0,7% -6,0% -12,3% 

PKNORLEN 53,95 23 075 3,0% 11,2% 28,5% 39,8% 2,9% 11,2% 33,6% 42,7% 

PKOBP 32,44 40 550 0,1% -8,3% -13,4% -13,3% 0,1% -8,4% -8,3% -10,4% 

PZU 498,80 43 073 -1,0% 3,5% -0,7% 10,2% -1,1% 3,4% 4,4% 13,1% 

SYNTHOS 4,05 5 359 0,2% -1,7% -2,2% -11,6% 0,2% -1,7% 2,9% -8,7% 

TAURON 5,00 8 763 0,2% 1,4% -6,9% -0,4% 0,2% 1,4% -1,8% 2,5% 

TVN 17,53 6 184 1,3% 3,1% 16,9% 19,3% 1,3% 3,1% 22,0% 22,1% 
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KOMENTARZE 
 

Komentarz po sesji: 

Tym razem trochę relatywnej siły 
Dzisiejsza sesja była bardzo interesująca. W pierwszej godzinie 
handlu na GPW pojawił się mocny popyt, który z podwyższonymi 
obrotami wyciągnął WIG20 1% w górę. Dojście do piątkowego 
szczytu zatrzymało zwyżkę i przyniosło fazę konsolidacji w dodatnim 
terytorium mimo tego, że na zewnątrz trwałą systematyczna 
realizacja zysków na niemieckim DAXie. Niekorzystne otoczenie w 
końcu przeważyło i w drugiej połowie dnia WIG20 zszedł pod kreskę, 
pozostając jednak w lepszej kondycji od rynków bazowych. Ponadto 
wyciągnięcie indeksu w górę na końcowym fixingu pozwoliło nam na 
zakończenie dnia symbolicznym 0,1% wzrostem. Sesja była 
przejawem relatywnej siły naszego rynku i co ciekawe w ostatnim 
czasie często przeplatają się sesje relatywnej siły i słabości GPW 
świadczące o niestabilnym zachowaniu dużych graczy w stosunku 
do polskich akcji. Dobrym przykładem jest PKO BP, który 
skoncentrował na sobie największe obroty i był dziś przez prawie 
cały dzień silniejszy od rynku mimo tego, że zaledwie wczoraj przy 
korzystnym otoczeniu zewnętrznym mocno tracił na wartości. 
Pozytywnie zachowały się też inne spadające w poniedziałek banki 
takie jak Getin Noble (+5%) oraz Millennium (+3%). Bardzo ważne 
dla nich będzie jutrzejsze wystąpienie wicepremiera 
Piechocińskiego, który zapowie stanowisko rządu w sprawie 
kredytów frankowych. Ewentualna niekorzystna decyzja dla banków 
nie jest moim zdaniem wliczona w ceny (jedynie mamy częściowe 
obawy inwestorów), natomiast brak mocnego stanowiska rządu 
może być punktem zwrotnym po „frankowym szoku” z 15 stycznia. 
Wówczas obraz handlu i niekorzystny stosunek zysku do ryzyka na 
naszym parkiecie może się znacząco zmienić. Tydzień będzie 
zresztą bardzo interesujący również ze względu na dzisiejszy 
poważnie wyglądający spadek w Stanach oraz na jutrzejszy 
komunikat FEDu. 
 

Piotr Kaczmarek, CFA 
 

Komentarz przed sesją: 

Stagnacja w Warszawie przez FOMC 
Wczorajsza sesja zakończyła się bez większych zmian na 
warszawskim parkiecie. Blue chipy wzrosły o 0,1%, kończąc 
notowania w okolicach 2309,9 pkt. Mniejsze indeksy również nie 
pokazały większych ruchów. MWIG40 poprawił się o 0,3%, a 
sWIG80 pozostał niemal w miejscu. Słabsze nastroje były 
natomiast widoczne na dużych europejskich rynkach. We Francji 
CAC40 stracił blisko 1,1%, a niemiecki DAX niemal 1,6%. Również 
w Londynie przeważał strona podażowa – FTSE spadł o ok. 0,7%. 
Duże spadki były zauważalne także w USA. DJIA stracił 1,7%, 
Nasdaq zamknął się natomiast o 2,6% pod kreską. S&P500 
obniżył się o 1,3%. Lepiej prezentują się kontrakty na 
amerykańskie indeksy. Futures na DJIA i S&P500 zyskują po ok. 
0,5-0,6%, a na Nasdaq blisko 1,2%. W Japonii niewielkie wzrosty 
były widoczne na Nikkei (+0,2%) i Hang Sneg (+0,3%). Dziś uwaga 
inwestorów będzie z pewnością zwrócona w stronę USA, gdzie 
FOMC podejmie decyzję dot. stóp procentowych. Wcześniej nie 
mamy co liczyć na nawał odczytów makro. Nad ranem poznaliśmy 
odczyt indeksu zaufania konsumentów GfK oraz ceny importu w 
Niemczech. Z krajowych odczytów czeka nas jedynie wskaźnik 
wyprzedzający koniunktury wg BIEC. Spodziewam się, że dziś 
inwestorzy będą oczekiwać na decyzję FED-u i nie powinniśmy się 
raczej spodziewać dużych ruchów na rodzimym parkiecie 
przynajmniej w początkowej części sesji (do otwarcia handlu w 
USA).  Wsparcia dla blue chipów możemy się doszukiwać w 
okolicach 2300,0 pkt. i  niżej 2270,0 pkt. 
 

Adrian Górniak 
 

 

WYKRES DNIA 
 

Przy niskich cenach ropy naftowej ceny benzyny w USA spadają do poziomu 2 USD/gal (0,53 USD/l), czyli 
najniżej od marca 2009 roku. W tym samym czasie średnie ceny benzyny kosztowały u nas 3,8-3,9 PLN/l 
 
Średnie ceny benzyny w Polsce (lewa oś) i w USA (prawa oś) 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
 

JSW Dziś rano w kopalniach JSW  rozpoczął się strajk. Związkowcy żądają m.in. odwołania zarządu spółki i 
rezygnacji ze zwolnienia związkowców z kopalni Budryk. 

  
KGHM Wczoraj po sesji spółka zaprezentowała szczegóły nowej strategii średnioterminowej. W zaktualizowanej 

strategii KGHM zakłada, że do 2020 r. roczna produkcja wyniesie ponad 1 mln ton miedzi ekwiwalentnej 
ze wsadów własnych. KGHM planuje także obniżenie kosztu gotówkowego C1 o około 10 proc. w 
stosunku do 2014 r. KGHM szacuje, że poziom EBITDA grupy będzie bliski 9 mld PLN w 2020 roku 
(zakładany wzrost EBITDA grupy do 2020 r. to 70% w stosunku do 2014 r.) 
 
Prezes spółki odniósł się także do możliwego strajku w Chile. Wczoraj w południe miały zacząć się 
negocjacje ze związkami zawodowymi. Zdaniem prezesa, jest to standardowa sytuacja w Chile i może do 
niej dochodzić co 2-3 lata, gdyż związki zawodowe mają taki zwyczaj. 

  
PZU PZU przedstawiło nową strategię 3.0. Spółka zakłada przekształcenie w grupę opartą na 3 filarach: 

ubezpieczenia, zarządzanie aktywami i opieka medyczna. Docelowo PZU oczekuje ROE na poziomie 
20% w 2020 roku. Zgodnie ze strategią PZU na lata 2015-2020, udział składki z działalności zagranicznej 
w PZU będzie do 2020 roku wyższy niż 8%. PZU chce być wśród trzech największych spółek pod 
względem składki przypisanej brutto w krajach Europy Środkowo-Wschodniej. Grupa chce w 2020 roku 
mieć ponad 11,5% udziału w rynku TFI, mierzonego udziałem aktywów klientów zewnętrznych PZU w 
aktywach rynku TFI z wyłączeniem aktywów niepublicznych. PZU planuje ponad 650 mln PLN 
przychodów z opieki medycznej w 2020 r.  

  
Boruta Zachem Fundusze zarządzane przez Altus TFI zmniejszyły zaangażowanie w spółkę Boruta-Zachem do niespełna 

5% głosów na WZA. 
  
Makarony 
Polskie 

Makarony Polskie zawarły umowę z firmą Raya Distribution na dystrybucję makaronów pod markami 
Sorenti i Makrony Polskie na terenie Egiptu, Bliskiego Wschodu i Afryki. W 2015 roku firma Raya 
zobowiązała się do odbioru 3 tys. ton makaronów. Kontrakt został zawarty na 5 pięciu lat i jest częścią 
realizowanej przez Makarony Polskie strategii ekspansji na rynki zagraniczne. Raya Distribution jest 
dywizją spożywczą należącą do Raya Holding for Technology and Communications, spółki publicznej 
notowanej na giełdzie w Kairze. 

  
Bogdanka Zarząd Bogdanki ocenia, że plan naprawczy Kompanii Węglowej nie rozwiąże problemu nadpodaży na 

rynku węgla. Dlatego może to wpłynąć na strategiczne plany Bogdanki dotyczące wzrostu wydobycia i 
inwestycji. Prezes spółki zaznaczył, że Bogdanka w 2015 roku będzie musiała dostosować tegoroczną 
produkcję do popytu na rynku (nie będą wykorzystane pełne zdolności wydobywcze). 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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INDEKSY I WSKAŹNIKI 
 

indeksy giełdowe             
 

pozostałe wskaźniki             

    
zmiana 

   
  

   
zmiana 

   

 
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

  
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

świat               

 

surowce               

 
MSCI AC World 2015-01-27 419,2  -0,4% -0,7% 2,7% -2,1% 

 

Miedź LME 3M 2015-01-27 5 580,0 1,1% -11,5% -17,1% -21,7% 

 
MSCI World 2015-01-27 1 712,6  -0,4% -1,3% 2,8% -1,4% 

 

Ropa WTI Crude 2015-01-27 46,2 2,4% -16,1% -42,8% -52,2% 

 
MSCI EM 2015-01-27 988,7  0,1% 4,0% 1,6% -7,4% 

 

Złoto Spot $/oz 2015-01-27 1 290,5 0,7% 7,9% 5,0% -0,9% 

 
MSCI BRIC 2015-01-27 274,9  -0,2% 5,8% 4,0% -7,0% 

 

Aluminium LME 3M 2015-01-27 1 879,0 2,6% 1,0% -5,2% -5,9% 

Europa Środkowa, Wschodnia i Południowa           

 

obligacje i rynek pieniężny             

Polska WIG 2015-01-27 51 516,6  0,1% 0,1% -3,6% -0,1% 

 

Polska 5yr yield 2015-01-27 1,671 -4,6% -21,4% -19,0% -39,7% 

Polska WIG20 2015-01-27 2 307,3  0,1% -0,6% -5,2% -2,0% 

 

Polska 10yr yield 2015-01-27 2,002 -4,3% -20,2% -23,7% -38,0% 

Polska mWIG40 2015-01-27 3 520,3  0,3% 1,1% -0,3% 4,4% 

 

Polska WIBOR 3M 2015-01-27 1,910 -0,5% -2,6% 1,6% -25,7% 

Polska sWIG80 2015-01-27 12 322,4  0,0% 2,9% -0,5% 3,7% 

 

Polska WIBOR 6M 2015-01-27 1,900 0,0% -2,6% 1,6% -26,6% 

Węgry BUX 2015-01-27 16 891,0  0,4% 2,6% -1,0% -5,1% 

 

USA 10yr yield 2015-01-27 1,823 -0,1% -19,0% -20,6% -26,6% 

Czechy PX 2015-01-27 973,3  -0,2% 2,0% 0,6% 1,6% 

 

Niemcy 10yr yield 2015-01-27 0,383 -3,0% -35,0% -56,3% -66,6% 

Bułgaria Sofix 2015-01-27 498,6  0,2% -4,6% -2,1% -8,3% 

 

Japonia 10yr yield 2015-01-27 0,263 14,3% -20,3% -43,0% -50,8% 

Rosja Micex 2015-01-27 1 673,9  1,9% 18,2% 21,5% 22,4% 

 

Hiszpania 10yr yield 2015-01-27 1,390 0,9% -19,6% -35,1% -44,3% 

Rosja RTS (USD) 2015-01-27 783,5  0,3% -5,3% -23,8% -36,3% 

 

Irlandia 10yr yield 
      

Rumunia BET 2015-01-27 6 999,1  -0,7% 0,7% -1,2% -0,1% 

 

Portugalia 10yr yield 2015-01-27 2,443 2,9% -10,0% -27,0% -31,6% 

Turcja ISE 100 2015-01-27 91 412,9  -0,3% 7,5% 15,2% 8,5% 

 

Włochy 10yr yield 2015-01-27 1,199 -2,4% -28,5% -43,0% -47,0% 

Europa Zachodnia             

 

kursy walut               

 
Euro Stoxx 50 2015-01-27 3 414,3  -1,2% 6,0% 13,0% 7,1% 

  
EUR/PLN 2015-01-27 4,236 0,5% -1,9% 0,4% 2,2% 

W. Brytania FTSE 100 2015-01-27 6 852,4  -0,6% 3,2% 7,7% 2,0% 

  
USD/PLN 2015-01-27 3,731 -0,1% 5,2% 12,7% 21,0% 

Francja CAC40 2015-01-27 4 675,1  -1,1% 7,7% 13,3% 7,4% 

  
CHF/PLN 2015-01-27 4,125 -0,8% 15,0% 17,9% 20,9% 

Niemcy DAX 2015-01-27 10 798,3  -1,6% 7,1% 19,4% 10,2% 

  
EUR/USD 2015-01-27 1,135 0,6% -6,7% -10,9% -15,5% 

Hiszpania IBEX 35 2015-01-27 10 696,1  -0,9% 1,7% 5,6% -0,6% 

  
USD/JPY 2015-01-27 117,870 -0,4% -2,3% 9,1% 15,7% 

Holandia AEX 2015-01-27 459,1  -1,0% 6,8% 15,5% 13,3% 

         
Szwecja OMX 30 2015-01-27 1 554,7  -1,4% 4,3% 12,7% 9,2% 

         
Austria ATX 2015-01-27 2 252,1  -1,3% 2,4% 2,7% -6,3% 

         
Ameryka Północna i Południowa             

         
USA DJIA 2015-01-27 17 678,7  -1,6% -3,6% 4,0% 3,7% 

         
USA S&P500 2015-01-27 2 057,1  -1,3% -2,7% 4,0% 3,6% 

         
USA Nasdaq Comp 2015-01-27 4 771,8  -1,9% -2,6% 4,7% 5,9% 

         
Kanada S&P/TSX 2015-01-27 14 797,8  0,2% 1,8% 3,3% -2,6% 

         
Meksyk IPC 2015-01-27 42 737,9  -0,2% -0,8% -2,3% -3,5% 

         
Brazylia BOVESPA 2015-01-27 48 576,6  0,0% -3,1% -3,8% -16,0% 

 

                

Argentyna MERVAL 2015-01-27 8 808,8  2,3% 7,7% -12,4% 13,8% 

         
Azja i Australia             

         
Japonia NIKKEI 225 2015-01-28 17 768,3  1,7% -0,3% 15,6% 15,8% 

         
Hong Kong Hang Seng 2015-01-27 24 807,3  -0,4% 6,2% 7,3% 3,4% 

         
Chiny Shanghai Comp 2015-01-28 3 353,0  -0,9% 6,2% 46,4% 58,4% 

         
Indie BSE30 2015-01-27 29 571,0  1,0% 8,6% 10,7% 13,7% 

         Indonezja JKSE 2015-01-27 5 277,1  0,3% 2,1% 5,3% 4,1% 

         Izrael TA 25 2015-01-27 1 460,4  -0,4% -0,6% 0,9% 4,3% 

         Korea Kospi 2015-01-28 1 952,4  0,9% 0,4% 1,3% -3,8% 

         Australia S&P/ASX 200 2015-01-28 5 547,2  0,8% 3,0% 2,8% 2,3% 

          
Źródło: Bloomberg  
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