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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 29 stycznia 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2321 -3 -0,13% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2309
Kurs zamknigcia 2 350 25 1,08% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2306
Kurs min. 2317 17 0,74%
Kurs max. 2355 15 0,64%
Wolumen obrotu 16 325 -4296  -20,83% Najblizsze poziomy oporu: 2364 2387 2430 2465
Otwarte pozycje 56 804 226 0,40% Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2280 2230 2200

FW20 (2,321.00, 2,355.00, 2,317.00, 2,350.00, +25.0000) Woybicie z tygodniowej konsolidacji

[ 25%0 Czwartek na Swiatowych rynkach
rozpoczynaliSmy w nieco stabszych nastrojach,
po lekko jastrzebim komunikacie FED.
[ 2500 Niemniej od samego poczatku GPW
zachowywata sie relatywnie silnie. FW20
poruszat sig blizej gérnej bandy tygodniowej
[ 2450 konsolidacji (2300-2340 pkt). Ostatecznie pod
koniec handlu udato sie z niej wybi¢ gorg i
zakonczy¢ na 2350 pkt. Pozytywny obraz nieco
[~ 2400 psuje niski wolumen, zarébwno na kontraktach
jak i na WIG20 nizszy o ponad 20% d/d.
Niemniej teraz technicznym celem powinno by¢
- 2350 przystoniecie sesji z 15 stycznia, tej po decyzji
SNB (2364 pkt). Nastroje o poranku sg dobre.
Kontrakty na DAX zyskujg ok. 0,5%.
- 2300 Woczorajsze zejscie S&P500 ponizej 2000 pkt
okazato sie straszakiem. W dalszej czesci
handlu Amerykanie odrobili straty i zakonczyli
2250 1% zyskiem (2021,3 pkt). Tym samym
wybroniona zostata krétkoterminowa linia
trendu po dotkach z grudnia i stycznia. Gorzej
- niestety wyglada to na DJIA, bo tutaj
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powrotny. Najblizsze sesje wyjasnig, czy rynek

[ 2550 amerykanski wszedt w wieksza korekte czy nie.

Dzis kluczowe bedg dane PKB z tamtejszej
gospodarki (14:30).
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: czwartek, 29 stycznia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2 321,40 2 340,77 0,93% 2312,80 2 346,48 33,7 618
WIG30 27356 2 408,2 2504,88 2519,73 0,70% 2 496,19 2 525,69 29,5 688
mwIG40 3710,6 31879 3525,05 3522,88 0,01% 3505,10 3531,20 26,1 134
sSWIG80 14 795,3 11281,0 12 426,12 12 464,50 0,46% 12 423,97 12 468,74 44,8 30
WIG-PL 57 189,7 50 453,2 53 251,08 53 467,67 0,68% 53 148,58 53 467,67 319,1
WIG 55 687,6 48 765,5 51 746,94 52 040,24 0,65% 51 619,07 52 107,42 488,3 794
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 84,00 5878 -0,9% 7,7% 13,5% 8,8% -1,6% 6,4% 17,3% 8,6%
ASSECOPOL 54,67 4538 0,3% 7,2% 12,0% 33,8% -0,4% 5,9% 15,8% 33,6%
BANK HANDLOWY 107,60 14 059 0,5% 0,6% -4,7% -2,1% -0,2% -0,7% -1,0% -2,3%
BOGDANKA 96,80 3293 0,4% 0,4% -12,8% -15,3% -0,3% -0,9% -9,1% -15,6%
BORYSZEW 5,75 1380 2,1% 0,3% -9,3% 7,1% 1,4% -0,9% -5,6% 6,8%
BZ WBK 345,00 34 236 0,7% -8,0% -7,7% -1,5% 0,0% -9,3% -4,0% -1,7%
CCcC 153,00 5875 0,0% 14,6% 18,6% 41,5% -0,7% 13,3% 22,3% 41,3%
CYFROWY POLSAT 23,65 15125 -0,2% 0,6% -7,8% 2,8% -0,9% -0,7% -4,1% 2,6%
ENEA 16,37 7226 -1,3% 7,7% 2,3% 8,8% -2,0% 6,4% 6,1% 8,5%
EUROCASH 36,25 5027 -1,4% -4,6% 8,8% -8,8% -2,1% -5,9% 12,5% -9,0%
GRUPA AZOTY 69,88 6932 -1,9% 10,4% 16,7% -2,8% -2,6% 9,1% 20,4% -3,1%
GTC 4,74 1665 1,3% -12,1% -20,7% -33,2% 0,6% -13,4% -17,0% -33,5%
ING BSK 137,30 17 863 0,3% -1,9% -0,9% 4,8% -0,4% -3,2% 2,9% 4,6%
Jsw 19,34 2271 3,4% 15,5% -33,4% -53,2% 2,7% 14,2% -29,7% -53,4%
KERNEL 31,30 2494 1,9% 10,0% 21,7% 9,8% 1,2% 8,7% 25,4% 9,6%
KGHM 105,10 21020 2,0% -3,4% -18,8% -17,9% 1,3% -4,7% -15,1% -18,2%
LOTOS 23,83 4 406 -0,3% -6,5% 2,3% -25,7% -1,0% -7,8% 6,0% -25,9%
LPP 7 494,50 13723 -0,8% 3,6% -23,1% -6,3% -1,5% 2,3% -19,4% -6,5%
mBANK 470,50 19 860 -0,2% -5,5% -3,2% -0,5% -0,9% -6,8% 0,5% -0,8%
NETIA 5,98 2082 1,2% 7,2% 7,4% 7,9% 0,5% 5,9% 11,1% 7,7%
ORANGE POLSKA 8,96 11759 -0,4% 7,7% -11,9% -10,0% -1,1% 6,4% -8,2% -10,3%
PEKAO 182,00 47770 -1,4% 1,8% 2,3% 6,4% -2,1% 0,6% 6,0% 6,2%
PGE 19,30 36 086 1,3% 2,2% -10,0% -7,8% 0,6% 0,9% -6,3% -8,0%
PGNIG 4,27 25193 -0,2% -4,0% -15,8% -14,6% -0,9% -5,3% -12,0% -14,8%
PKNORLEN 55,20 23610 4,6% 12,8% 32,4% 43,6% 3,9% 11,5% 36,1% 43,3%
PKOBP 34,30 42 875 0,6% -4,1% -8,1% -6,6% -0,1% -5,4% -4,4% -6,8%
PZU 506,20 43712 2,3% 4,2% 1,4% 15,0% 1,6% 2,9% 5,1% 14,8%
SYNTHOS 4,39 5809 5,5% 6,8% 6,6% -2,4% 4,8% 5,5% 10,3% -2,7%
TAURON 5,00 8763 0,6% -1,0% -3,3% -0,6% -0,1% -2,3% 0,5% -0,8%
TVN 17,60 6 208 -0,6% 8,6% 16,9% 23,9% -1,3% 7,3% 20,7% 23,7%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Wycofanie podazy, WIG20 w gére
Mimo fatalnej $rodowej sesji w Stanach, gdzie komunikat po
posiedzeniu FEDu zostat wykorzystany do wyprzedazy akcji,
czwartkowy handel w Warszawie zaczeliSmy spokojnie. Od rana
niskie obroty $wiadczyly o braku nowej podazy, a w stabszych
Niemczech popyt systematycznie walczyt o zmniejszenie strat i
po kilku godzinach handlu DAX wyszedt nad kreske. Na GPW
spokojny handel wskazuje na to, ze wczorajsze usuniecie
ryzyka politycznego w sektorze bankowym odstraszyto podaz, a
w koncoéwce sesji popyt skorzystat z okazji i wybit WIG20
powyzej gbérnego ograniczenia konsolidacji z ostatnich sesiji.
Indeks blue chips ostatecznie zakonczyt dzien 0,9% wzrostem,
a ulubiencami bykéw byty PKN (+4,5%), PZU (+2,2%) oraz
KGHM (+1,9%). Jako, ze Stany ponownie stabo rozpoczety
dzien, a nasz rynek w koncéwce sie nie cofnat, mozna méwi¢ o
wielkim sukcesie GPW niezaleznie od tego, ze wynika on ze
stabej podazy, nie mocnego popytu. Mimo poprawy stosunku
zysku do ryzyka na GPW dzieki wczorajszej konferenciji
Ministerstwa Gospodarki, nie sgadze jednak, by wczorajsza i
dzisiejsza sesja znaczaco wspieraly wzrostowy wariant na
najblizsze sesje. Nasze odbicie potaczone byto ze znizka innych
emerging markets, przez co nie mamy wiele do nadgonienia, a
lista ryzyk, ktére pojawity sie w ostatnich tygodniach, mocno sie
nie skrocita.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Rynek czeka na amerykanskie PKB

Weczorajsza sesja, mimo matych obrotéw, zakonczyta sie mocng
zwyzka blue chipéw. WIG20 zyskat ok. 0,9%, konczac notowania na
poziomie 2340,8 pkt. Bez wigkszych zmian dzien zamknety spotki z
mWIG40. O 0,5% nad kreskg sesjg skonczyt sWIG80. Indeks
szerokiego rynku zyskat 0,7%.Dobre nastroje panowaty w Niemczech i
we Francji, gdzie tamtejsze gtéwne indeksy zyskaty odpowiednio po
0,4% i 0,3%. Z byczych nastrojow wytamaty sie londynski FTSE, ktéry
stracit 0,4% i wegierski BUX (-1,5%). Pomimo niemrawego poczgtku
sesji w USA, gtéwne amerykanskie indeksy zakonczyty dzien na plusie.
DJIA podniost sie o 1,1%, natomiast po ok. 1,0% zyskaty S&P500 i
Nasdaq. Strona podazowa zdominowata rynki azjatyckie. Hang Seng
stracit na zamknigeciu 1,1%, podobnie jak Nikkei, a koreanski Kospi
spadt o 0,5%. Dzisiejszy kalendarz makro bedzie dosy¢ bogaty. W nocy
poznali$my wyniki inflacji konsumenckiej, stopy bezrobocia (3,4%) oraz
produkcji przemystowej w Japonii. Nad ranem dotarty do nas réwniez
wyniki sprzedazy detalicznej w Niemczech. Przed potudniem Eurostat
opublikuje odczyty inflacji HICP za styczen oraz poziom stopy
bezrobocia w euro landzie (konsensus zakiada jej utrzymanie na
poziomie 11,5%). Kluczowe dane dla dzisiejszej sesji powinny do nas
naptyng¢ z USA — o 14:30 opublikowany zostanie wstepny odczyt PKB
za 4Q’14, a pdznij czekajg nas wyniki indeksu kosztéw zatrudnienia i
indeksu Chicago PMI. Mysle, ze dzisiejsza sesja uptynie dosyé
spokojnie, przynajmniej do momentu publikacji PKB w USA. Duzo
zalezy dzi$ réwniez od aktywnosci niedzwiedzi, ktére wczoraj zdawaty
sie by¢ nieaktywne. Najblizszym wsparciem dla blue chipéw jest poziom
2300,0 pkt., natomiast ograniczeniami od gory jest przedziat 2350-2370
pkt.

Adrian Gérniak

WYKRES DNIA

Od zaskakujgcej decyzji SNB o uwolnieniu kursu CHF wobec EUR i dramatycznym umocnieniu szwajcarskiej waluty, frank ostabia sie. W relacji
do ztotoéwki zblizamy sie do poziomu 4,0 CHF/PLN. Wciaz jednak daleko do pozioméw sprzed ,feralnego czwartku” (ponizej 3,60 CHF/PLN).

CHF/PLN daily
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JSW Zwigzki z zawodowe JSW sg gotowe przystgpi¢ do rozméw zaproponowanych w czwartek wieczorem
przez rade nadzorczg i zarzad spoétki. Stawiajg jednak warunek, ze nie wezmie w nich udziatu prezes
JSW Jarostaw Zagorowski.

Zarzad JSW odstepuje od zamiaru rozwigzania uméw o prace z dziataczami zwigzkowymi KWK Budryk.

ArcelorMittal Poland jest zaniepokojony sytuacjg w JSW. Podmiot ten obawia sie, ze nie dostanie wegla
dla koksowni w Zdzieszowicach i w Krakowie. Jak podano zapasy wegla koksujgcego z JSW wystarczg
koksowniom ArcelorMittal Poland jeszcze na 3 dni. W S$rode nie mialy miejsca zadne dostawy, a
prawdopodobienstwo, ze pojawig sie jeszcze w czwartek, uznano za bardzo mate. Jak zaznaczono, po
wyczerpaniu 3-dniowych zapaséw uszkodzonych moze tam zosta¢ 9 baterii koksowniczych.

PGE Wedtug wstepnych szacunkéw skonsolidowana EBITDA PGE w 2014 r. wyniosta 8,1 mld PLN, a zysk
netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej okoto 3,6 mld PLN. Szacunki PGE
uwzgledniajg istotne niegotdwkowe zdarzenia jednorazowe, ktére wystgpity w 2014 r. W szczegodlnosci
pozytywnie na EBITDA w 2014 r. wplynely: przychody z tytulu rekompensat KDT w wysokosci okoto
1.539 min PLN, rozwigzanie rezerw w wyniku korzystnych wyrokéw Sadu Apelacyjnego odnosnie sporow
dotyczacych rekompensat KDT w wysokosci ok. 246 min PLN oraz rozwigzanie rezerwy na przyznane
nieodpfatnie uprawnienia do emisji CO2 za 2013 r. w wysokosci ok. 751 min PLN.

Bipromet KGHM ogtosit wezwanie do sprzedazy 2.107.932 akcji Biprometu dajacych 34% gloséw. Za jedng akcje
KGHM oferuje 6,29 PLN. W wyniku wezwania KGHM chce osiggngé 100 proc. gtoséw na walnym
Biprometu. Przyjmowanie zapisow w wezwaniu rozpocznie sie 19 lutego i potrwa do 20 marca. Pp
zakonczeniu wezwania KGHM planuje wycofaé Bipromet z GPW.

Emperia Zarzad Emperii postanowit zwigkszy¢ kwote przeznaczong na nabycie akcji wlasnych do 70 min PLN,
oraz przedituzy¢ program do 31 grudnia 2015 r. Zgodnie z uchwatg zarzgdu z lipca 2014 r. na skup miato
zosta¢ przeznaczone do 35 min PLN. Do tej pory na realizacje obecnego programu skupu akcji spotka

) wydata 31,2 min PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-01-29 413,9 0,1% -1,7% 0,5% -2,7% Miedz LME 3M 2015-01-29 5484,0 1,2% -12,8%  -19,5%  -22,6%
MSCI World 2015-01-29 1689,2 0,3% -2,1% 0,9% -1,8% Ropa WTI Crude 2015-01-29 44,5 0,2% -18,3% -44,8% -53,6%
MSCI EM 2015-01-29 984,7 -1,2% 1,6% -2,8% -9,2% Ztoto Spot $/oz 2015-01-29 1257,0 -2,4% 4,4% 4,8% -2,9%
MSCI BRIC 2015-01-29 2724 -1,1% 2,5% -1,2% -8,6% Aluminium LME 3M 2015-01-29 1850,0 -0,3% -0,5% -8,9% -6,7%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-01-29 5170622  0,6% 17%  -2,9% 1,5% Polska Syryield 2015-01-29 1,698 1,4%  -209% -17,6% -39,1%
Polska WIG20 2015-01-29 23192 0,9% 17%  -44%  0,1% Polska 10yr yield 2015-01-29 1,999 06%  -206% -23,1% -383%
Polska mWIG40 2015-01-29  3522,4 0,0% 1,4% 0,1% 5.2% Polska WIBOR3M  2015-01-29 1,900 -0,5% -3,1% 1,1%  -26,1%
Polska sWIG80 2015-01-29  12407,0 0,5% 3,7% 0,3% 5,2% Polska WIBOR 6M 2015-01-29 1,890 -0,5% -3,1% 1,6% -27,0%
Wegry BUX 2015-01-29  16919,0 -1,5% 0,9% -1,4% -6,7% USA 10yr yield 2015-01-29 1,751 1,8% -199% -24,1% -31,5%
Czechy PX 2015-01-29 956,5 -0,2% 0,9% -0,3% -0,1% Niemcy 10yr yield 2015-01-29 0,359 1,7% -33,5% -57,5% -69,3%
Butgaria Sofix 2015-01-29 501,7 -0,6% -5,6% -2,7% -8,6% Japonia 10yr yield 2015-01-29 0,297 0,7% -9,7%  -36,7% -44,0%
Rosja Micex 2015-01-29  1639,7 -0,5%  14,4% 153%  21,5% Hiszpania 10yr yield 2015-01-29 1,456 1,4% -93%  -32,6% -42,3%
Rosja RTS (USD) 2015-01-29 747,5 -23%  -60% -287% -37,3% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-01-29  7007,5 0,1% -0,1%  0,2% 1,7% Portugalia 10yr yield 2015-01-29 2,609 0,9% -2,8%  -218% -269%
Turcja ISE 100 2015-01-29 903416  -2,0% 54%  11,5% 5,4% Wrtochy 10yr yield 2015-01-29 1,291 48%  -22,9% -373% -41,1%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-01-29 3359,0 0,4% 6,1% 12,2% 6,7% EUR/PLN 2015-01-29 4,214 -0,8% -1,6% 0,1% 1,3%
W. Brytania FTSE 100 2015-01-29 68259 -0,2% 2,8% 6,2% 1,7% USD/PLN 2015-01-29 3,728 -0,4% 5,8% 11,6% 19,8%
Francja CAC40 2015-01-29 4610,9 0,4% 7,3% 13,1% 6,7% CHF/PLN 2015-01-29 4,034 -2,3% 13,3% 15,5% 18,0%
Niemcy DAX 2015-01-29 10711,0 0,3% 82%  182%  11,2% EUR/USD 2015-01-29 1,130 -0,4% -70%  -10,3%  -15,5%
Hiszpania IBEX 35 2015-01-29 104569  0,5% 1,7% 4,2% -1,5% UsD/JPY 2015-01-29 118,340  0,5% -0,9% 8,2% 15,0%
Holandia AEX 2015-01-29 452,3 0,0% 6,0% 132% 12,1%
Szwecja OMX 30 2015-01-29  1562,5 0,5% 6,2%  13,0%  12,4%
Austria ATX 2015-01-29 21941 -0,3% 0,6% 0,9% -6,7%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-01-29 171914 1,3% -3,3% 3,2% 4,2%
USA S&P500 2015-01-29 2002,2 1,0% -3,2% 2,5% 3,7%
USA Nasdaq Comp 2015-01-29  4638,0 1,0% -2,5%  3,3% 6,1%
Kanada S&P/TSX 2015-01-29 146029  0,3% 0,1% 1,5% -3,8%
Meksyk IPC 2015-01-29 421581 -0,7% -3,0% -5,0% -5,5%
Brazylia BOVESPA 2015-01-29  47694,5 0,1% -5,6% -6,4% -16,4%
Argentyna MERVAL 2015-01-29 8772,5 -3,3% 05%  -17,0% 1,5%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-01-30 17 606,2 -1,1% -0,7% 13,3% 13,6%
Hong Kong Hang Seng 2015-01-29 24 595,9 -1,1% 3,5% 3,4% 0,8%
Chiny Shanghai Comp 2015-01-30 3262,3 -1,3% 3,0% 37,5% 50,0%
Indie BSE30 2015-01-29 296818 0,4% 8,4% 9,6% 14,6%
Indonezja JKSE 2015-01-29 5262,7 -0,1% 1,6% 3,9% 3,8%
Izrael TA 25 2015-01-29 1453,2 -0,4% -0,6% 1,0% 3,6%
Korea Kospi 2015-01-30 1951,0 -0,5% 1,2% 0,0% -4,9%
Australia S&P/ASX 200 2015-01-30 5569,5 0,3% 1,8% 3,4% 2,6%

Zrédfo: Bloomberg
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