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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 26 lutego 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2353 -16 -0,68% Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2348
Kurs zamknigcia 2 360 10 0,43% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2306
Kurs min. 2 346 -2 -0,09%
Kurs max. 2363 -6 -0,25%
Wolumen obrotu 8 549 326 3,96% Najblizsze poziomy oporu: 2374 2387 2430 2465
Otwarte pozycje 57 173 -379 -0,66% Najblizsze poziomy wsparcia: 2300 2280 2230 2200

FW20 (2,353.00, 2,363.00, 2,346.00, 2,360.00, +10.0000) Marazm na FW20

[ 2550 Czwartkowa sesja nie nalezata do zbyt
ciekawych w Warszawie. Ozywienie na FW20
pojawito sie dopiero w koncowce. Ostatecznie
[ 2500 kontrakty zyskaty 0,4%, zamykajac sie¢ na
poziomie 2360 pkt. Kontynuowany jest wigc
petzajacy ruch po lekko wznoszacej sie linii
[ 2450 trendu, ktérag mozna poprowadzi¢ od wybicia z
22 stycznia. Wzrostowego ruchu nie
wyhamowuje DAX, ktéry wczoraj zyskat kolejne
[ 2400 1,0% (nowe maksima). Bez rekordu obyt sie
tym razem S&P500, ktory spadt o 0,2% (lepiej
radzity sobie spétki technologiczne). Mocny
[ 28%0 ruch pojawit sie wczoraj na EUR/USD, gdzie
jastrzebia wypowiedz Jamesa Bullarda (szefa
jednego z regionalnych oddziatébw Fed
[ 2800 opowiada sie za usunieciem sformutowania
cierpliwym stanowisku w sprawie terminu
podwyzek stdp) przetozyta sie na umocnienie
[ 22% USD nawet ponizej 1,12. Dzi§ rano na
azjatyckich rynkach lekka przewaga wzrostéw.
Nikkei225 zyskat 0,1% (dzisiejsze nocne dane
za styczen z japonskiej gospodarki sg raczej
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rozczarowujgce). Kontrakty na DAX minimalnie

WIG20 (2,350.47, 2,361.01, 2,345.31, 2,361.01, +6.36011) rosna, |ekk0 traca natomiast ICh OdeWIednlkl
na S&P500. Z danych makro mamy dzi$

[ 2580 odczyty PKB z Polski i USA za 4Q14.

Popotudniu pojawig sie takze indeksy Chicago
PMI oraz Uniwersytetu Michigan za luty. Na
[ 2500 naszym rynku cigg dalszy sezonu wynikow:
dzi$ raporty podaty m.in. Alior i Stalprodukt.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: czwartek, 26 lutego 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2 350,47 2361,01 0,27% 234531 2361,01 15,7 596,4
WIG30 27356 2 408,2 2540,89 2 555,97 0,44% 2 536,66 2 555,97 19,3 683,4
mwIG40 3710,6 31879 3605,24 3621,09 0,51% 3600,27 3621,09 20,8 133,9
sSWIG80 14 464 ,4 11281,0 13 140,69 13 141,69 0,23% 13 104,04 13 158,03 54,0 38,6
WIG-PL 57 189,7 50 453,2 54 252,63 54 502,97 0,35% 54 252,63 54 502,97 250,3
WIG 55 687,6 48 765,5 52 834,71 53 042,60 0,32% 52 740,34 53 042,60 302,3 799,0
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M

ALIOR BANK 82,90 5801 -0,2% -3,9% 1,2% 5,2% -0,7% -6,1% 3,5% 8,4%
ASSECOPOL 54,00 4482 0,0% 1,1% 0,8% 25,0% -0,4% -1,0% 3,2% 28,1%
BANK HANDLOWY 106,75 13948 -0,7% -1,2% -3,0% -8,4% -1,1% -3,3% -0,6% -5,3%
BOGDANKA 99,61 3388 1,4% 2,1% -8,8% -16,4% 1,0% -0,1% -6,5% -13,2%
BORYSZEW 6,14 1474 1,5% 9,4% -2,2% -1,0% 1,0% 7,3% 0,1% 2,1%
BZ WBK 334,00 33144 1,6% -1,3% -14,1% -9,6% 1,1% -3,4% -11,8% -6,5%
CCcC 169,95 6 526 8,9% 11,1% 14,8% 44,3% 8,5% 9,0% 17,2% 47,4%
CYFROWY POLSAT 23,94 15311 0,4% -2,0% -3,5% -7,0% -0,1% -4,2% -1,1% -3,9%
ENEA 16,29 7191 0,7% -3,3% -8,9% 3,4% 0,3% -5,5% -6,5% 6,5%
EUROCASH 34,50 4784 -9,9% -5,7% -8,0% -3,0% -10,4% -7,9% -5,6% 0,2%
GRUPA AZOTY 76,44 7583 -0,7% 5,7% 22,1% 1,2% -1,2% 3,6% 24,4% 4,4%
GTC 4,80 1686 -0,2% 2,1% -21,3% -21,3% -0,7% 0,0% -19,0% -18,2%
ING BSK 135,55 17 635 0,0% -1,8% -8,4% 0,1% -0,4% -3,9% -6,0% 3,2%
Jsw 22,40 2630 -1,1% 14,6% 6,9% -33,7% -1,5% 12,4% 9,3% -30,6%
KERNEL 29,65 2363 0,9% -5,7% 7,4% 7,5% 0,4% -7,9% 9,7% 10,6%
KGHM 122,70 24 540 2,9% 19,4% -3,5% -11,1% 2,4% 17,3% -1,2% -8,0%
LOTOS 25,00 4622 2,8% 2,5% -7,4% -8,5% 2,4% 0,3% -5,0% -5,4%
LPP 7 190,00 13 166 -0,1% -6,6% -20,5% -15,2% -0,6% -8,8% -18,1% -12,1%
mBANK 455,70 19 235 2,4% 1,3% -10,1% -5,1% 2,0% -0,9% -7,8% -1,9%
NETIA 5,87 2043 -0,2% -0,7% 3,2% -1,7% -0,6% -2,8% 5,5% 1,4%
ORANGE POLSKA 9,77 12 822 1,5% 9,2% 3,0% -10,3% 1,0% 7,0% 5,3% -7,2%
PEKAO 184,80 48 504 -0,7% -0,1% 0,9% 0,4% -1,1% -2,3% 3,2% 3,5%
PGE 20,50 38330 2,1% 8,1% 5,2% -5,7% 1,6% 6,0% 7,5% -2,5%
PGNIG 4,74 27 966 1,5% 7,5% -6,5% -6,0% 1,1% 5,3% -4,2% -2,8%
PKNORLEN 55,35 23674 -0,6% 2,6% 22,5% 35,3% -1,1% 0,4% 24,9% 38,4%
PKOBP 32,60 40 750 -0,7% 0,5% -12,8% -16,7% -1,2% -1,7% -10,4% -13,6%
PZU 489,70 42 287 0,0% -1,8% 2,1% 3,2% -0,4% -4,0% 4,4% 6,3%
SYNTHOS 4,43 5862 -0,4% 9,4% 6,7% -7,1% -0,9% 7,2% 9,1% -4,0%
TAURON 4,79 8395 -1,6% -4,2% -7,0% -6,4% -2,1% -6,4% -4,6% -3,3%
TVN 17,50 6173 1,3% -0,2% 9,4% 22,8% 0,8% -2,3% 11,7% 25,9%
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KOMENTARZE

Komentarz po sesji:

Niewielki wzrost mimo pomocy KGHM

Czwartek byt kolejng sesjg bez przetomu w notowaniach
WIG20. Indeks przez caty dzieh poruszat sie¢ na kosmetycznym
minusie z niskim poziomem obrotéw i dopiero w koncowce
notowan udato sie mu wyj$¢ na 0,27% plus. Wsréd blue chips
najwiekszy pozytywny wkiad miat KGHM, ktérego akcje drozaty
0 2,8% przy najwyzszym na GPW obrocie wynoszgcym 149
milionéw ziotych. Po drugiej stronie rynku bardzo stabo
zachowaly sie walory Eurocashu (-9,9%) w reakcji na
opublikowany raport finansowy. Lekka nadzieja pojawita sie w
sektorze bankowym. Cho¢ PKO BP byt stabszy od indeksu i
przy 114 min obrotéw spadt o 0,7%, lepiej spisaty sie walory
mBanku i BZ WBK. W szczegdlnosci warto doceni¢ 1,5%
zwyzke BZ WBK, ktéry w ciggu sesji poprawit tegoroczne
minima. Na szerokim rynku najwiekszg sensacjg byly akcje
CCC, ktore urosty o 8,9% do 169,95 zt osiggajgc nowy rekord
61 milionéw zZtotych, co byto trzecim najwyzszym wynikiem na
GPW. To $wietny dowdd na to, ze krajowy kapitat nadal bardzo
dobrze czuje sie poza indeksem WIG20. W otoczeniu
zewnetrznym nie sprawdzity sie moje obawy o realizacje zyskéw
na niemieckim DAXie po zakonczeniu negocjacji z Grecja.
Gtéwny indeks kontynentu urést o 1% notujagc nowy rekord,
jednoczesnie trwa naplyw pieniedzy do obligacji rzadowych
strefy euro bijacych rekordy niskich rentownosci. Przed
zblizajgcym sig programem QE ze strony ECB inwestorzy sg w
stanie akceptowa¢ absurdalnie niskie rentownosci pompujgc
bardzo powazng banke cenowg w nadziei na skupienie jej przez
Mario Draghiego.

Piotr Kaczmarek, CFA

Komentarz przed sesja:

Sezon raportowania w petni

Woczorajsza sesja przyniosta inwestorom lekkie zwyzki. Blue chipy
podniosty sig¢ o 0,3%, konczac notowania na poziomie 2361,0 pkt.
Nad kreska znalazly sie réowniez pozostate indeksy — mWIG40
zyskat 0,5%, a sWIG80 ok. 0,2%.Indeks szerokiego rynku poprawit
sie 0 0,3%. W Europie duze gietdy odreagowaly przedwczorajsze
spadki — CAC40 wzrést o 0,6%, DAX o nieco ponad 1,0%, a
londynski FTSE zyskat 0,4%. Niewielkg zwyzke notujg tez
kontrakty na DAX. W USA inwestorzy mieli mieszane nastroje. Z
jednej strony Nasdaq wzrdst o 0,5%, a z drugiej DJIA i S&P500
spadly odpowiednio o 0,1% i 0,2%. Tracg takze kontrakty na
amerykanskie indeksy — po ok. 0,1-0,2%. Duzo lepsze nastroje
goscity w Azji — wigkszo$¢ gtéwnych rynkéw wzrosta. Japonski
Nikkei zyskat 1,1%, a Hang Seng podniést sie o 0,5%. W nocy
poznali$my kilka istotnych odczytéw dla gospodarki kraju kwitngcej
wisni — inflacje konsumenckg, stope bezrobocia, wyniki sprzedazy
detalicznej i wst. odczyt produkcji przemystowej (duzo powyzej
konsensusu). W ciggu dnia nie bedzie zbyt duzo istotnych
odczytow — przed potudniem poznamy finalny odczyt krajowego
PKB, nieco po6zniej wyniki inflacji konsumenckiej. Po potudniu
czeka nas odczyt PKB w USA i to wydarzenie moze rzutowaé na
amerykanskie indeksy. Podtrzymuje zdanie, ze w cagu
najblizszych kilku sesji nie doswiadczymy istotnego przetomu na
warszawskim parkiecie. Jednoczes$nie inwestorzy powinni skupi¢
sie na mniejszych spoétkach, tym bardziej, ze trwa sezon publikacji
wynikéow rocznych. Najblizszym wsparciem dla blue chipow
pozostaje poziom 2310,0 pkt.

Adrian Goérniak

WYKRES DNIA

EUR/USD ponownie spada ponizej poziomu 1,12. Bezposrednig przyczyng umocnienia dolara byta jastrzebia
wypowiedz Jamesa Bullarda z FED, ktory stwierdzit, ze Bank zastanawia sie nad usunieciem stowa ,cierpliwy” (w
utrzymywaniu niskich stop) z marcowego stanowiska. Reakcja rynku jest o tyle dziwna, bo dwa dni temu prezes
FED wypowiadata sie catkiem gotebio, a J.Bullard w tym roku nie ma przeciez prawa gtosu w FOMC !

EUR/USD daily

Hll

Ly w-i‘i._“,DOMl'[ ."“'““"1..4_

+ + 1.4000
M EURUSD BGNL Cumncy - Last Price L1214

13500

l..w-.iwww._h
L]' oy
¢! i
.,‘J'n el u

*"‘l;-\wﬁimi'wn ”M'i.
i

L i
5,1 5
] :

l-e.L;

Hay Jon £ g Sep et
2014
EURUSD Cumcy (EUR-USD X-RATE) Graph 852 Daily 27FEB2014-27FEB2015

Zrodfo Dom Maklerskl BDM S.A., Bloomberg

W
015

Cepyrights 2015 Bloomberg Finance LP. 27-Feb-2015 08:34:04

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s

autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sa podstawa zadne; rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoscilub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



BIULETYN PORANNY

piatek, 27 lutego 2015

bdD

041993

INFORMACJE ZE SPOLEK

Alior Bank Zysk netto grupy Alior Banku w czwartym kwartale 2014 roku wzrést do 101 min PLN z 58 miIn
PLN rok wczesniej i okazat sie 10,5 % lepszy od oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze
wyniesie on 91,5 min PLN

North Coast W wezwaniu Salford Investments na akcje North Coast kupiono 1.215.363 akcje Kupione akcje
stanowig 37,98 % kapitatu zakladowego spotki i dajg prawo do wykonywania 2.215.363 gtosow
na Wz, co odpowiada 52,75 % ogolnej liczby gtoséw na WZ.

Asbis Asbis chce kontynuowac plan redukcji kosztéw m.in. zmniejszajgc zatrudnienie, a pefen efekt
dziatan oszczednosciowych bedzie widoczny w 2Q’ Spdétka nie wyptaci dywidendy, ale mysli o
uelastycznieniu zapiséw programu skupu akcji wkasnych. Ze wzgledu na szereg niepewnosci
rynkowych Asbis na razie nie opublikuje prognoz.

Impel Zarzad Impela zarekomenduje wyptate 1,5 PLN dywidendy na akcje - poinformowata spétka w
komunikacie.

Dom Development Dom Development liczy, ze przekaze w tym roku ok. 2.000 lokali. Spétka spodziewa sie w tym
roku wyzszych przychodéw, marz oraz zyskéw - poinformowat na czwartkowej konferenciji
Janusz Zalewski, wiceprezes dewelopera.

BDM: Juz wczes$niej spotka informowata, ze w ’15 nalezy spodziewac sie poprawy zaréwno w
wolumenie przekazan, jak i wynikach finansowych. W '14 marza byta obcigzona kilkoma
projektami, w ktorych spétka miata problemy z generalnym wykonawcg. Zwracamy uwage, ze w
perspektywie 15 nalezy spodziewac sie duzej dysproporcji wynikéw — w 1H’15 wynik netto moze
by¢ bliski 0, natomiast w 2H’15 nastapi znaczny progres (szczegdlnie w 4Q’15, kiedy do uzytku
majg by¢ oddawane lokale z 6-7 projektéw). Po drugie bardzo mocno moze by¢ obcigzony CFO
— zakupy gruntéw, ktérych spétka planowata dokonac jeszcze w ’14, przesunely sie na biezacy
rok (zarzad pracuje nad nabyciem ok. 10 dziatek). Deweloper planuje réwniez rozbudowac oferte
0 ok. 2000-2500 lokali.

Apator Apator Metrix podpisat z National Industry Group Ltd. umowe zakupu 50 % udziatéw w spoice
George Wilson Industries za 30,6 min PLN - poinformowata spétka w komunikacie.

Polwax Polwax podpisat przedwstepng umowe kupna od Lotos Lab zaktadéw w Czechowicach i Jasle
Warto$¢ netto aktywow, ktérych dotyczy umowa wynosi 3,5 min PLN. Spoétka podata, ze
spodziewany poziom dodatkowych rocznych obrotéw z tytutu nabycia zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa wynosi 7 min PLN.

Stalprodukt Stalprodukt opublikowat wyniki za 4Q’14, przychody wyniosty 752,1 min PLN, a zysk netto 24,6
min PLN. Rynek oczekiwat odpowiednio 800,3 min PLN i 32,9 min PLN.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-02-26 433,5 -0,1% 3,5% 1,6% 1,4% Miedz LME 3M 2015-02-26  5775,0 -0,2% 3,5% -12,1%  -18,1%
MSCI World 2015-02-26 1776,9 -0,1% 3,8% 2,0% 2,5% Ropa WTI Crude 2015-02-26 48,2 -5,5% 2,6% -34,8% -48,0%
MSCI EM 2015-02-26 992,8 0,1% 0,6% -1,3% -7,8% Ztoto Spot $/oz 2015-02-26  1210,0 0,5% -6,2% 1,6% -5,7%
MSCI BRIC 2015-02-26 2744 0,6% 0,5% -1,3% -7,9% Aluminium LME 3M 2015-02-26  1794,0 -0,9% -45%  -13,0% -13,9%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-02-26 528715 0,3% 3,0% -0,4% 0,5% Polska Syryield 2015-02-26 1,903 -1,9% 8,6% -3,7%  -251%
Polska WIG20 2015-02-26  2354,7 0,3% 2,3% -2,5% -2,6% Polska 10yr yield 2015-02-26 2,121 -2,6% 59%  -12,1% -30,3%
Polska mWwIG40 2015-02-26  3602,7 0,5% 2,9% 1,9% 5.2% Polska WIBOR3M  2015-02-26 1,730 0,0% -94% -11,7% -31,3%
Polska sWIG80 2015-02-26  13112,1 0,2% 6,6% 7,5% 11,3% Polska WIBOR 6M 2015-02-26 1,710 -0,6% -10,0% -12,3% -32,4%
Wegry BUX 2015-02-26 18 567,3 -0,4% 9,5% 5,3% 2,7% USA 10yr yield 2015-02-26 2,030 3,1% 11,3% -96%  -13,9%
Czechy PX 2015-02-26 1028,6 0,0% 5,7% 3,3% 4,2% Niemcy 10yr yield 2015-02-26 0,298 -83% -222% -574% -67,3%
Butgaria Sofix 2015-02-26 482,9 0,6% -2,5% -6,6% -12,0% Japonia 10yr yield 2015-02-26 0,343 0,9% 304% -19,7% -31,1%
Rosja Micex 2015-02-26  1760,7 0,8% 7,2% 158%  23,8% Hiszpania 10yr yield 2015-02-26 1,282 -76%  -7,8% -322% -40,3%
Rosja RTS (USD) 2015-02-26 912,0 3,2% 16,7%  -10,3%  -26,6% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-02-26  7251,1 -0,8% 2,8% 3,3% 2,2% Portugalia 10yr yield 2015-02-26 1,873 -72%  -233% -33,5% -38,0%
Turcja ISE 100 2015-02-26 867335 -0,9% -6,0% 2,1% 6,7% Witochy 10yr yield 2015-02-26 1,163 0,1% -3,0%  -37,1% -41,0%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-02-26 3541,8 0,9% 4,9% 11,3% 12,8% EUR/PLN 2015-02-26 4,148 -0,3% -2,1% -0,8% -1,2%
W. Brytania FTSE 100 2015-02-26 6935,4 0,2% 1,9% 3,9% 3,2% USD/PLN 2015-02-26 3,705 1,2% -0,7% 10,5% 16,4%
Francja CAC40 2015-02-26 4882,2 0,6% 5,0% 12,6% 12,5% CHF/PLN 2015-02-26 3,883 0,6% -5,9% 11,7% 11,6%
Niemcy DAX 2015-02-26  11210,3 1,0% 4,9% 14,2%  18,1% EUR/USD 2015-02-26 1,120 -1,5%  -14%  -102%  -15,1%
Hiszpania IBEX 35 2015-02-26  11049,5 0,8% 4,2% 5,8% 5,1% UsD/JPY 2015-02-26 119,430  0,4% 1,3% 1,4% 14,9%
Holandia AEX 2015-02-26 478,5 0,8% 5,4% 142%  17,7%
Szwecja OMX 30 2015-02-26  1678,7 0,4% 8,4% 15,6%  20,6%
Austria ATX 2015-02-26 24853 -0,3% 10,0% 7,9% 6,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-02-26 18 224,6 0,0% 3,4% 2,8% 7,8%
USA S&P500 2015-02-26 21139 -0,1% 2,9% 2,4% 6,7%
USA Nasdaq Comp ~ 2015-02-26  4967,1 0,4% 4,8% 4,5% 9,9%
Kanada S&P/TSX 2015-02-26 152286 0,1% 3,2% 2,1% -1,0%
Meksyk IPC 2015-02-26  43802,1 1,4% 4,0% -0,4% -1,9%
Brazylia BOVESPA 2015-02-26  51811,0 -0,1% 6,6% -6,1% -13,5%
Argentyna MERVAL 2015-02-26 9564,3 -2,4% 6,0% -7,8% -2,0%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-02-27 18785,8 1,1% 7,6% 8,3% 22,1%
Hong Kong Hang Seng 2015-02-26 24902,1 0,5% 0,0% 3,3% 0,1%
Chiny Shanghai Comp ~ 2015-02-27 3298,4 2,2% -2,5% 26,7% 49,8%
Indie BSE30 2015-02-26 28 746,7 -0,9% -1,8% 1,3% 9,0%
Indonezja JKSE 2015-02-26 5451,4 0,1% 3,6% 6,3% 6,3%
Izrael TA 25 2015-02-26 1508,5 0,6% 3,9% 3,2% 9,3%
Korea Kospi 2015-02-27 1993,1 0,1% 3,0% 1,7% -2,6%
Australia S&P/ASX 200 2015-02-27 5908,5 -0,6% 8,5% 10,8% 8,4%

Zrédfo: Bloomberg
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s subi ymi i autoréw. O iie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak inter i iie w prasie lub w iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdu

24 1993

RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

piatek, 27 lutego 2015

DJIA(18,224.41, 18,239.43,18,157.07, 18,214.42, -10.1504) 18400 NASDAQ (4,969.27, 4,989.11, 4,955.51, 4,987.89, +20.7500)

5000

18200
18000 4900

17800
~ 4800

17600
17400 [ 4700
17200 L 4600

17000
~ 4500

16800
(16600 4400

[~ 16400
[~ 4300

[~ 16200
~ 4200

[~ 16000
[~ 15800 = 4100

T ‘Au‘ust‘ ' ‘Sé (e‘mb‘er“o‘clo‘ber‘ ' No‘ven‘wb‘er Déce‘mb‘e‘r“zol‘s‘ ' ‘Fe‘bru‘ar‘ Ma‘rch L LA LILY P LA T T v v I v
9 P! Y ugust | |September ' |october [November [Décember 2015 [February [March

SP500(2,113.91,2,113.91,2,103.76, 2,110.74, -3.12012) = 2140 DAX (11,206.66, 11,330.63,11,187.00, 11,327.19, +116.921) 11500
L 11400
2120 11300
11200
2100 11100
11000

2080
10900
L 2060 10800
10700
L 2040 10600
10500
F 2020 10400
10300
2000 10200
10100
E 1980 10000
9900
- 1960 9800
9700
F 1940 9600
9500
F 19020 9400
9300
~ 1900 9200
9100
[~ 1880 9000
L 8900
1860 3800
8700
1840 8600
8500
1820 8400
L 8300
1800 8200

USSR T T T T T T T T T T T T —
|August september ' [October November [December 2015 [February IMarch T T T T T T T T T T T T
August | |september ' [October | [November [Decembel2015 [February  March

FT-SE100 (6,935.38, 6,949.98, 6,920.54, 6,949.73, +14.3501) CAC40 (4,884.89,4,910.62, 4,877.24,4,910.62, +28.3999) [~ 5000
7000 E 4950
E 6950 E 4900
E 6900 E 4850
E sas0 E 4800
E 4750
[ 6800 E 4700
£ 6750 E 4650
E 6700 E 4600
E 6650 E- 4550
E 4500
[ 6600 E 4450
£ 6550 4400
£ 6500 4350
E sas0 E 4300
E 4250
E 6400 E 4200
F 6350 E 4150
E 6300 E 4100
E~ 4050

E 6250
E 4000
[ 6200 E 39050
E 6150 E 3000
E 6100 F 3850
E sos0 E 3800
E 3750
— T T T F 6000 E 3700

T T
T L FUN
|August |October December[2015 February  |March [August September ' [October

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

T
November

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s

T T T T
December|2015 February  [March

autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
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