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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 16 kwietnia 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2459 49 2,03%
Kurs zamknigcia 2475 24 0,98%
Kurs min. 2451 45 1,87%
Kurs max. 2477 25 1,02%
Wolumen obrotu 13589 -2403  -15,03%
Otwarte pozycje 57 883 -442 -0,76%

FW20 (2,459.00, 2,477.00, 2,451.00, 2,475.00, +24.0000)
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System:
Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2393

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2336

Najblizsze poziomy oporu: 2484 2550 2600 2636
Najblizsze poziomy wsparcia: 2427 2400 2350 2300

Byki zapanowaly na GPW

[ 25%0 Woczorajsza sesja przyniosta kolejny dzien

zwyzek na blue chipach, ktére wzrosty o
1,1%. Zwyzkom towarzyszyt dosy¢ wysoki

[ 2500 wolumen, co nalezy odczytywa¢ jako

pozytywny sygnat. Nad kreskg znalazt sie
rowniez mWIG40, ktéry zyskat 0,8%.

[ 2450 Szeroki rynek odnotowat poprawe o 0,9%.

Nasz parkiet wytamat sie¢ zdecydowanie z
wynikow gietd europejskich. W Niemczech

[ 2400 DAX odnotowat spadek o 1,9%, mniejsze

spadki miaty miejsce we Francji (-0,6%)
oraz w Londynie (-0,8%). Za oceanem

[ 23%0 minimalng  przewage miata  strona

podazowa, jednak nie odbilo sie to
znaczgco na tamtejszych indeksach. Na

[ 2800 rynku terminowym ciggle w dobrej sytuacii

znajdujg sie kupujgcy — pytaniem pozostaje
jednak czy nie znajdujemy sie w koncéwce

[ 2250 5 fali wzrostowej. Najblizezym wsparciem

dla kontraktéw na WIG20 jest poziom 2427
pkt., ktory jednoczesnie znajduje sie¢ w
potowie $rodowej $wiecy. Nieznacznie
spadajg kontrakty na gtéwne indeksy w USA
(po ok. 0,1%). Podobnie zachowujg sig
réwniez futures na niemieckiego DAX-a.

2550 Poza danymi dot. inflacji w strefie Euro i dla
amerykanskiej gospodarki trudno jest
doszukiwac sie innych istotnych odczytow w

2500 kalendarzu makro. Licze, ze koncowka
tygodnia dla inwestorow w Warszawie
zakonczy sie optymistycznie i bedzie

2450 stanowita  dobry  prognostyk  przed
zblizajgcym sie okresem wynikéw
kwartalnych.

2400

Adrian Goérniak
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2300
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: czwartek, 16 kwietnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2 476,35 2 503,65 1,14% 2 476,35 2 503,65 27,3 ({9215
WIG30 27356 2 408,2 2 696,88 272227 1,04% 2 695,95 272227 26,3 860,3
mwWIG40 3846,7 32179 3825,08 3 846,65 0,76% 3822,28 3 846,65 244 133,2
sSWIG80 13 662,1 11281,0 13 600,26 13 564,80 -0,02% 13 564,17 13 619,38 55,2 36,1
WIG-PL 57 715,8 50 804,7 57 298,82 57 715,82 0,97% 57 298,82 57 715,82 417,0 970,4
WIG 56 165,1 493218 55 718,53 56 165,10 0,93% 55 708,22 56 165,10 456,9 983,7
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 85,39 6193 2,8% 4,8% 9,4% 16,5% 1,8% -2,6% -2,4% 11,0%
ASSECOPOL 60,45 5017 -0,2% 5,4% 13,2% 36,0% -1,3% -2,0% 1,4% 30,4%
BANK HANDLOWY 113,25 14 797 0,8% 4,2% 10,0% -1,8% -0,2% -3,1% -1,9% -7,3%
BOGDANKA 83,50 2840 -1,5% 1,1% -14,4% -24,0% -2,6% -6,3% -26,2% -29,5%
BORYSZEW 6,01 1442 0,2% -0,7% 4,5% -6,4% -0,9% -8,0% -7,3% -11,9%
BZ WBK 380,35 37744 2,5% 15,9% 9,6% 3,1% 1,5% 8,5% -2,2% -2,4%
CCcC 190,60 7319 2,5% 3,6% 34,9% 48,9% 1,4% -3,8% 23,1% 43,4%
CYFROWY POLSAT 25,50 16 308 2,0% 1,6% 15,1% -2,6% 1,0% -5,8% 3,3% -8,1%
ENEA 16,50 7284 0,0% 5,6% 0,0% 8,3% -1,0% -1,7% -11,8% 2,7%
EUROCASH 36,92 5120 1,2% 13,6% 5,4% 8,5% 0,1% 6,2% -6,4% 2,9%
GRUPA AZOTY 87,50 8 680 1,6% 12,2% 30,4% 51,0% 0,6% 4,8% 18,5% 45,4%
GTC 5,98 2101 0,8% 19,6% 9,7% 5,5% -0,2% 12,2% -2,1% -0,1%
ING BSK 146,55 19 066 0,3% 9,7% 7,0% 3,2% -0,7% 2,4% -4,9% -2,3%
Jsw 16,41 1927 -0,2% -15,1% -23,1% -41,4% -1,2% -22,5% -34,9% -46,9%
KERNEL 36,51 2909 -1,8% 9,6% 20,8% 65,2% -2,8% 2,3% 8,9% 59,7%
KGHM 120,55 24110 2,1% 5,3% 16,8% -4,7% 1,0% -2,1% 5,0% -10,3%
LOTOS 30,50 5639 -0,8% 21,3% 24,0% 22,5% -1,9% 13,9% 12,2% 17,0%
LPP 7 300,00 13367 2,5% 10,6% 2,5% -24,9% 1,5% 3,2% -9,3% -30,5%
mBANK 478,50 20 198 0,5% 9,2% 6,1% -0,5% -0,5% 1,9% -5,7% -6,0%
NETIA 5,92 2061 2,4% -0,3% 6,1% 6,1% 1,4% -7,7% -5,7% 0,6%
ORANGE POLSKA 10,22 13 412 1,2% 10,5% 27,4% 1,3% 0,1% 3,1% 15,6% -4,2%
PEKAO 192,85 50617 2,3% 2,1% 12,1% 7,0% 1,3% -5,2% 0,3% 1,5%
PGE 21,17 39583 1,3% 7,5% 8,3% -0,8% 0,3% 0,1% -3,5% -6,3%
PGNIG 5,92 34928 1,2% 21,6% 37, 7% 21,3% 0,2% 14,2% 25,8% 15,8%
PKNORLEN 61,21 26180 -2,6% 12,3% 21,3% 47,0% -3,6% 4,9% 9,5% 41,5%
PKOBP 36,13 45 163 1,9% 3,7% 9,5% -1,3% 0,9% -3,7% -2,3% -6,8%
PZU 501,45 43 301 0,5% 4,9% 4,9% 5,9% -0,6% -2,5% -6,9% 0,4%
SYNTHOS 4,87 6 444 0,8% 9,2% 22,1% 19,4% -0,2% 1,8% 10,2% 13,8%
TAURON 4,83 8 465 2,1% 9,0% -4,2% -7,3% 1,1% 1,6% -16,0% -12,8%
TVN 16,70 5891 -0,8% -6,6% -5,9% 12,8% -1,9% -14,0% -17,7% 7,2%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

2500 pkt zdobyte
Dzisiejsza sesja przyniosta kontynuacje ataku bykéw na WIG20. Od rana bardzo wysokie obroty koncentrowaty sie na tréjce
spotek — akumulowanych PKO BP oraz KGHM, oraz wyprzedawanych waloréw PKN Orlen. WIG20 odpoczywat na lekkim
plusie, co byto solidnym osiggnieciem biorgc pod uwage skale wczorajszego wzrostu oraz fakt, ze doszto dzi§ do mocnego
spadku niemieckiego DAXa, ktory zaczyna bac sie fiaska negocjacji z Grecja. Bykom jednak ten sukces nie wystarczyt i po
godzinie 14 doszto do kolejnego uderzenia popytu, tym razem gtéwnie na rynku terminowym, co pociggneto WIG20 do bariery
2500 punktow. Ostatecznie zakonczyliSmy dzien 1,1% wzrostem na poziomie 2503 punktéw. Kolejny raz na szerokim rynku
ruchy wzrostowe byly mniej agresywne niz w przypadku blue chips, co potwierdza zagraniczne zrodto ataku bykéw
zainicjowanego w $rode. mWIG40 zakonczyt dzien na 0,76% plusie, a sWIG80 spadt 0,02%. Warto odnotowa¢ bardzo mocne
zachowanie |dea Banku na swoim gietdowym debiucie (+12,2%), co potwierdza utrzymujace sie pozytywne nastroje na GPW.
Przed nami powazna strefa oporu 2500-2600 punktow, ktora w ostatnich latach wielokrotnie zatrzymywata duze spétki. W
pesymistycznym wariancie tu zakonczymy fale wzrostowa, w optymistycznym dojdzie jedynie do zatrzymania wzrostow.
Utrzymanie WIG20 w tym zakresie bytoby zaproszeniem do kolejnego mocnego impulsu w goére na szerokim rynku, a jesli w
dluzszym okresie uda sie pokona¢ 2600 punktéw, bytoby to zapowiedzig euforycznej fali hossy na catej GPW. Na takie
optymistyczne wnioski jest jednak jeszcze zdecydowanie za wczesnie.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Za nami udany debiut Idei Banku. Kurs akcji na pierwszej sesji wzrést o ponad 12% do 26,95 PLN (cena IPO 24,0
PLN).

Idea Bank intraday
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Qumak o 6 min PLN zwigkszyt rezerwe zwigzang z odstgpieniem przez Wojewddztwo Dolnoslaskie od realizacji umowy
na projekt "e-Dolnyslask". W wyniku zwiekszenia rezerwy spotka zakonczyta 2014 r. ze stratg netto na poziomie okoto
3,72 min zt.

BDM: Informacja negatywna, Urzad Marszatkowski odstgpit od umowy z powodu opdznien przy | etapie projektu, jednak
nie oczekujemy zeby miato doj$¢ do szybkiego finatu sprawy i zaptacenia przez Qumak kar. Jak utrzymuje spétka
opbznienia wynikaty z braku wspofpracy ze strony Urzedu i wrecz sabotowania projektu spétka réwniez naliczyta
zamawiajgcemu kary i skierowata sprawe do sgdu. Qumak zgda od Urzedu Marszatkowskiego woj. Dolno$lgskiego kwoty
95,6 min PLN

Fundusz MCI.PrivateVentures FIZ podpisat warunkowga umowe objecia nowo utworzonych akcji austriackiej spotki
lifebrain AG i ich optacenia wktadem pienieznym w wysokosci 20 min euro. W wyniku podwyzszenia kapitatu fundusz
posiadat bedzie nie mniej niz 16 % akcji lifebrain AG - podat MCI Management w komunikacie.

Przychody grupy Orbis, wedtug wstgpnych danych, w | kwartale 2015 roku wyniosty 229,2 min PLN czyli byty 0 12,6 %
wyzsze niz rok wczesniej, kiedy przychody pro forma byly na poziomie 203,6 min zt

URE obnizyt taryfe gazowg dla PGNiG - podato PGNiG w komunikacie. Dla odbiorcéw obstugiwanych przez PGNiG
$rednia cena paliwa gazowego zostata obnizona $rednio o 7,1 % w przypadku gazu wysokometanowego oraz 3,2 % dla
gazu zaazotowanego.

Walne zgromadzenie PGNiG zdecydowato o wyptacie dywidendy za 2014 r. w tgcznej kwocie 1,18 mld PLN czyli 0,2
PLN na akcje.

BDM: obnizka o 7,1% (taryfa E) jest rozczarowujaca dla odbiorcow. My zaktadalismy przynajmniej 10%. Konsensus
wahat sie od 5-10% obnizki, cho¢ w ostatnim czasie zaczat sie przesuwac w kierunku wiecej niz 10% (wypowied? prezesa
URE dla Bloomberga, Ze ceny gazu w ‘15 zostang obnizone o 10-20%). Z pewnoscia jest to lepsza wiadomosc dla PGNIG
niz spotek azotowych. Pewng nadzieje na dalsze obnizki daje krotki okres obowiazywania obecnej taryfy, czyli do 31 ljpca
2015.

Infoscan, spotka debiutujgca w czwartek na rynku NewConnect, planuje w 2015 roku przeprowadzenie kolejnej emisji
akcji o wartosci okoto 3-4 min PLN - poinformowat PAP Jerzy K. Kowalski, prezes Infoscanu. Dodat tez, ze w
perspektywie najblizszych 2-3 lat spdtka moze rozpocza¢ wyptacanie dywidendy.

Najnowszy produkt CD Projektu - Wiedzmin 3: Dziki Gon osiggnat status gold, co oznacza, ze gra przeszta wszystkie
certyfikacje i jest gotowa do powielania. Spétka potwierdza, ze $wiatowa premiera tytutu odbedzie sie 19 maja 2015 r.

Ogtoszone w czwartek przez Orange zmiany w wizualizacji marki oraz ofercie byly zaplanowane wczesniej i
uwzgledniono je przy konstruowaniu budzetu na 2015 r. - powiedziat Bruno Duthoit, prezes Orange Polska.

ZWZ Stalprofilu uchwalito przeznaczenie z zysku za 2014 r. 1,75 min PLN na wyptate dywidendy, co daje 0,10 PLN na
jedng akcje

Idea Bank, ktory w IPO pozyskat mniej pieniedzy niz pierwotnie planowat, w 2016 roku zdecyduje, czy i jaki sposéb
pozyskaé nowe srodki na dalszy rozw¢j - poinformowat w czwartek Jarostaw Augustyniak, prezes Idea Banku.

W dniu debiutu na koniec sesji Idea Bank zyskat 12,29% i kosztowat 26,95 zt

Leszek Czarnecki poinformowat w czwartek dziennikarzy, ze nie planuje w najblizszym czasie wprowadza¢ kolejnych
spotek na GPW.

LOT jest dzisiaj atrakcyjniejszg spotka dla inwestoréw niz jeszcze rok temu - ocenit w rozmowie z PAP wiceminister
skarbu Rafat Baniak. Dodat, Ze resort bierze pod uwage zaréwno inwestora finansowego, branzowego, jak i nie wyklucza
prywatyzacji przez gietde.

Walne zgromadzenie MOL-a zdecydowato, by z zysku osiggnietego w 2014 roku na dywidende wyptaci¢ 50 mld HUF

PKP Cargo prowadzi prace dotyczace konsolidacji swojej dziatalnosci spedycyjnej tak, aby byta ona zorganizowana w
ramach jednej struktury - poinformowat Jacek Neska, cztonek zarzadu ds. handlowych PKP Cargo.

Fleet Holdings, kontrolowany przez Abris CEE Mid-Market Fund, rozpoczat sprzedaz do 7.145.304 akcji reprezentujacych
do 60 % kapitatu zaktadowego Prime Car Management w trybie przyspieszonego budowania ksiegi popytu

Zarzad ATM rekomenduje, by na dywidende za 2014 r. trafito fgcznie 7,27 min PLN czyli 0,20 PLN na akcje

Fundusze zarzadzane przez Quercus TF| przekroczyty prég 5 % w akcjonariacie Bloober Team i posiadajg obecnie 6,1
% akcji i gtosow na WZ tej spéiki - poinformowat Bloober Team w komunikacie.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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indeks/ticker
Swiat
MSCI AC World
MSCI World
MSCI EM

MSCI BRIC

data

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG
Polska WIG20
Polska mWIG40
Polska sSWIG80
Wegry BUX
Czechy PX
Butgaria Sofix
Rosja Micex
Rosja RTS (USD)
Rumunia BET
Turcja ISE 100

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50

W. Brytania FTSE 100
Francja CAC40
Niemcy DAX
Hiszpania IBEX 35
Holandia AEX
Szwecja OMX 30
Austria ATX

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA
USA S&P500
USA Nasdaq Comp
Kanada S&P/TSX
Meksyk IPC
Brazylia BOVESPA
Argentyna MERVAL

Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225
Hong Kong Hang Seng
Chiny Shanghai Comp
Indie BSE30
Indonezja JKSE
Izrael TA 25
Korea Kospi
Australia S&P/ASX 200

Zrédfo: Bloomberg

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-16

2015-04-17

2015-04-16

kurs

437,0
17838
1036,9

305,1

55648,2
24753
38176

13567,3

22077,6
1050,8

507,2
1686,8
1052,3
73494

813575

38036
7096,8
5254,4

122313

117784

507,4
1710,6

2651,0

18112,6
2106,6
5011,0

15450,9

45262,9

54918,7

12129,1

19 885,8
27739,7
4194,8
28 666,0
5420,7
1686,6
2139,9

5947,5
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana

1D

0,3%
0,2%
1,5%

1,0%

0,9%
1,1%
0,8%
0,0%
-0,8%
0,6%
-0,2%
0,6%
0,9%
1,1%

1,3%

-1,4%
-0,4%
-0,6%
-1,9%
-1,4%
-0,6%
-1,1%

-0,6%

0,0%
0,1%
0,1%
0,4%
0,5%
0,4%

-0,5%

0,1%
0,4%
2,7%
-0,5%
0,1%
0,0%
0,9%

0,7%

m

3,9%
2,9%
12,1%

18,7%

6,2%
8,3%
2,8%
0,6%
17,3%
2,7%
1,0%
4,8%
30,7%
5,6%

7,2%

1,5%
4,2%
3,4%
-1,4%
51%
1,4%
2,3%

4,6%

0,8%
1,3%
1,7%
3,8%
3,4%
11,9%

12,3%

3,9%
15,9%
21,6%
0,8%
0,2%
7,9%
7,7%

2,8%

3M

7,7%
7,4%
10,3%

15,1%

11,7%
11,2%
12,5%
11,9%
39,0%
12,2%
0,7%

6,0%

38,0%
6,3%

-4,1%

17,7%
9,2%
19,5%
18,0%
16,4%
17,0%
17,8%

23,2%

4,0%
4,8%
8,4%
8,3%
10,0%
11,5%

39,3%

18,6%
15,7%
24,3%
2,1%
5,8%
15,2%
13,3%

14,3%

6M

13,0%
13,5%
9,3%

15,3%

7,4%
51%
11,3%
11,8%
26,5%
18,8%
-1,9%
25,7%
2,8%
10,9%
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17,7%
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zmiana
indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
surowce
Miedz LME3M 2015-04-16 59550 0,2% 1,8% 4,2% -9,1%
Ropa WTI Crude 2015-04-16 56,7 0,6% 255% 12,0% -29,5%
Ztoto Spot$/oz 2015-04-16 1196,7 -0,1% 4,2% -6,3% -3,4%

Aluminium LME3M 2015-04-16 18120 1,3% 2,3% -1,8% -5,3%

obligacje i rynek pieniezny

Polska Syryield 2015-04-16 1,895 -1,8% -82% 23%  -10,3%
Polska 10yryield 2015-04-16 2,292 1,1% -62% 0,6% -13,6%
Polska WIBOR 3M 2015-04-16 1,550 0,0% 0,0% -19,7% -19,7%
Polska WIBOR6M 2015-04-16 1,560 0,0% 0,0% -188% -18,3%
USA 10yryield 2015-04-16 1,890 0,1% -7,9% 2,9% -13,9%
Niemcy 10yryield 2015-04-16 0,085 -20,6% -69,9% -81,3% -90,1%
Japonia 10yryield 2015-04-16 0,329 0,0% -22,6% 354% -30,9%

Hiszpania 10yryield 2015-04-16 1,351 6,9% 8,0% -10,1% -37,8%
Irlandia 10yr yield
Portugalia 10yryield 2015-04-16 1,886 10,5% 15,6% -255% -42,9%
Wiochy 10yryield 2015-04-16 1,077 -4,2% 21,4% -20,6% -49,5%
kursy walut
EUR/PLN 2015-04-16 4,023 0,1% -29% -7,1% -4,6%
USD/PLN  2015-04-16 3,749 -0,9% -4,1% 0,5% 13,4%
CHF/PLN 2015-04-16 3,911 03% 0,6% -8,0% 11,9%
EUR/USD 2015-04-16 1,073 1,0% 1,3% -7,6% -159%

USD/JPY  2015-04-16119,260 0,1% -1,8% 1,5% 11,6%
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