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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 17 kwietnia 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2477 18 0,73%
Kurs zamknigcia 2450 -25 -1,01%
Kurs min. 2 450 -1 -0,04%
Kurs max. 2487 10 0,40%
Wolumen obrotu 15512 1923 14,15%
Otwarte pozycje 58 079 196 0,34%

FW20 (2,477.00, 2,487.00, 2,450.00, 2,450.00, -25.0000)

:' 2550
:' 2500
:' 2450
:' 2400
:' 2350

2300

2250

T T T T[T

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
:ember October ‘November {December ‘2015 {February {March /April

WIG20 (2,500.19, 2,512.67, 2,463.96, 2,463.96, -39.6899)
:' 2550
:' 2500
:' 2450
:' 2400
:' 2350

r 2300

r 2250

~ 2200

T T

T T T T T T T T T T T T T T T ]
November |December ‘2015 ‘February March April »

T T T T T
stember  |October

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

Najblizsze poziomy oporu:

Najblizsze poziomy wsparcia:

System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krotkiej- 2393

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2336

2484 2550 2600 2636
2427 2400 2350 2300

Europa boi sie Grecji

Pigtkowa sesja przyniosta na rynku kasowym
spadki zarébwno w Warszawie, jak i na
duzych europejskich gietdach. Blue chipy
spadty o 1,6%, ladujgc na poziomie 2464,0
pkt.,, przez co nie udato sie wybronic¢
psychologicznej bariery 2500 pkt. Pod
kreskg znalazly sie takze mniejsze indeksy
(mWIG40 spadt 0 0,8%, sWIG80 o 0,4%). W
Europie niedzwiedzie zdominowaty sesje.
CACA40 stracit 1,6%, DAX az 2,6%, a FTSE
ok. 0,9%. Na czerwono notowania zamknety
rowniez gietdy w USA. DJIA spadt o 1,5%,
podobnie jak Nasdaqg, nieznacznie lepiej
wypadt S&P500, ktéry zjechat ,jedynie” o
1,1%. Na rynku terminowym kontrakty na
WIG20 spadt o 1,0%, zamykajgc sie¢ na
poziomie 2450,0 pkt. Lepiej prezentujg sie
natomiast futures na amerykanskie indeksy,
ktory zwyzkujg po ok. 0,2-0,3%, a takze na
DAX (+0,2%). Najblizszymi poziomami
wsparcia dla rodzimych kontraktéw pozostajg
poziomy 2427 pkt i 2400 pkt. Dzisiejszy
kalendarz makro wydaje sie byé niemal
pusty. Nad ranem poznalismy wyniki inflacji
w Niemczech, a przed potudniem NBP
przedstawi dane o koniunkturze w 1Q’15 i
prognozach na 2Q’15. Po potudniu GUS
opublikuje informacje o] produkcji
przemystowej, cenach producentéw oraz
sprzedazy detalicznej. Obecna sytuacja na
rynkach pozostaje dosy¢ napieta, a wszystko
to przez Grecje. Koncéwka minionego
tygodnia wskazywata na duze
zdenerwowanie na rozwinietych rynkach, a w
najblizszy pigtek czeka nas spotkanie
ministréw  finanséw  euro  grupy i
niewykluczone jest, ze w przypadku
ponownego impasu ws. pomocy finansowej
dla Aten, Grecja bedzie musiata ogtosi¢
bankructwo i czekat nas bedzie Grexit.

Adrian Gérniak

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: piatek, 17 kwietnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia ~ Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2500,19 2 463,96 -1,59% 2 463,96 2512,67 48,7 848,9
WIG30 27356 2 408,2 2715,20 2679,37 -1,58% 2 679,37 2728,34 49,0 9118
mwWIG40 3849,3 32179 3840,33 3816,73 -0,78% 3816,73 3849,30 32,6 111,3
sSWIG80 13 662,1 11281,0 13 583,20 13 516,52 -0,36% 13 486,18 13 608,90 122,7 28,4
WIG-PL 57 826,9 50 804,7 57 826,89 56 967,22 -1,30% 56 967,22 57 826,89 859,7 994,8
WIG 56 311,5 493218 56 088,40 55 459,57 -1,26% 55 459,57 56 311,48 851,9 1010,6
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 85,15 6175 -0,3% 2,4% 8,7% 17,7% 1,3% -0,2% -1,7% 13,3%
ASSECOPOL 60,13 4991 -0,5% 5,0% 12,1% 31,1% 1,0% 2,4% 1,6% 26,8%
BANK HANDLOWY 111,00 14503 -2,0% -1,1% 6,9% -2,2% -0,4% -3,6% -3,6% -6,6%
BOGDANKA 84,60 2878 1,3% 2,1% -14,4% -23,2% 2,9% -0,5% -24,9% -27,6%
BORYSZEW 6,03 1447 0,3% -3,1% 7,9% -6,1% 1,9% -5,6% -2,6% -10,4%
BZ WBK 369,10 36 627 -3,0% 7,6% 8,5% -0,5% -1,4% 5,0% -2,0% -4,9%
CCcC 185,30 7116 -2,8% 0,8% 31,2% 48,8% -1,2% -1,8% 20,7% 44,5%
CYFROWY POLSAT 24,80 15861 -2,7% 0,9% 11,5% -6,0% -1,2% -1,7% 1,0% -10,4%
ENEA 16,21 7 156 -1,8% -2,3% 0,4% 5,7% -0,2% -4,9% -10,1% 1,4%
EUROCASH 37,00 5131 0,2% 12,1% 6,1% 5,7% 1,8% 9,5% -4,4% 1,3%
GRUPA AZOTY 84,50 8382 -3,4% 9,6% 25,8% 47,0% -1,9% 7,0% 15,3% 42,6%
GTC 5,94 2087 -0,7% 13,8% 21,2% 3,8% 0,9% 11,2% 10,7% -0,5%
ING BSK 143,05 18 611 -2,4% 4,4% 5,2% 0,7% -0,8% 1,8% -5,3% -3,6%
Jsw 16,05 1884 -2,2% -16,4% -23,9% -42,4% -0,6% -19,0% -34,4% -46,7%
KERNEL 38,60 3076 5,7% -0,7% 19,7% 74,3% 7,3% -3,3% 9,2% 69,9%
KGHM 118,65 23730 -1,6% -1,3% 13,7% -5,0% 0,0% -3,9% 3,2% -9,4%
LOTOS 29,67 5485 -2,7% 14,1% 23,1% 20,6% -1,1% 11,5% 12,6% 16,2%
LPP 7 170,00 13129 -1,8% 1,0% -1,6% -26,1% -0,2% -1,6% -12,1% -30,5%
mBANK 468,00 19754 -2,2% 1,8% 5,8% -1,5% -0,6% -0,8% -4,7% -5,8%
NETIA 5,85 2036 -1,2% -1,7% 3,7% 4,5% 0,4% -4,3% -6,8% 0,1%
ORANGE POLSKA 10,15 13320 -0,7% 6,2% 30,3% 1,0% 0,9% 3,6% 19,8% -3,4%
PEKAO 189,50 49738 -1,7% 0,0% 7,7% 7,1% -0,2% -2,6% -2,8% 2,7%
PGE 20,91 39097 -1,2% 1,8% 10,5% -1,5% 0,3% -0,8% 0,0% -5,8%
PGNIG 5,82 34 338 -1,7% 9,8% 35,0% 20,7% -0,1% 7,2% 24,5% 16,4%
PKNORLEN 60,00 25663 -2,0% 5,3% 17,6% 46,0% -0,4% 2,7% 7,2% 41,6%
PKOBP 36,00 45 000 -0,4% 0,7% 11,9% -0,1% 1,2% -1,9% 1,4% -4,5%
PZU 486,35 41997 -3,0% 0,7% 2,6% 2,0% -1,4% -1,9% -7,9% -2,4%
SYNTHOS 4,66 6 166 -4,3% 6,9% 16,5% 14,8% -2,7% 4,3% 6,0% 10,4%
TAURON 4,87 8535 0,8% 2,7% 0,0% -7,1% 2,4% 0,2% -10,5% -11,4%
TVN 16,89 5958 1,1% -1,2% -5,1% 13,0% 2,7% -3,7% -15,6% 8,6%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Sesja odwrotu
W czwartek warszawski parkiet zignorowat prawie 2% przecene niemieckiego DAXa, podobnie sytuacja wygladata przez duzg
czesc¢ sesji pigtkowej. Rano WIG20 urést kolejne 10 punktéw w gore, a potem mimo kolejnej mocnej przeceny w Niemczech
nasz rynek zaledwie wrécit w okolice wczorajszego zamkniecia. Brak odbicia na rynkach zagranicznych i stabe otwarcie w USA
spowodowaly, ze ostatecznie dogoniliSmy Swiat i zakonczyliSmy dzien 1,5% przeceng z najwyzszym w tym tygodniu obrotem.
Skad stabsze nastroje zewnetrzne? Po pierwsze wcigz rosng obawy o powodzenie negocjacji z Grecjg, natomiast
bezposrednig przyczyng byty informacje z Chin, gdzie nadzér finansowy probuje ostudzi¢ euforie inwestoréw m.in. poluzowanie
zasad krotkiej sprzedazy. Bilans tygodnia na GPW jest przecietny. Mimo duzego ruchu w gére w srode i czwartek, dzisiejsza
sesja wyglada na wazng sesje odwrotu (dodatkowo wykonang ze strefy oporu 2500-2600 punktéw), ktéra psychologicznie
idealnie wpisuje sie w maty szczyt biorgc pod uwage euforyczne komentarze po wczorajszym wzroscie. Na szerokim rynku ten
tydzien to kontynuacja konsolidacji, co dobrze odzwierciedla stojacy od poczatku marca sWIG80. Jako, ze sprawa Grecji moze
by¢ jeszcze dtugo przeciggana, koniunktura na GPW w najblizszym tygodniu powinna by¢ uzalezniona od parkietu w Chinach.
Jesli dzisiejszy impuls przemieni sie tam w mocng wyprzedaz, mozemy zobaczy¢ odwrét kapitatdbw od emerging markets i
bardzo mocny spadek na catkowicie uzaleznionym od zagranicy WIG20. Jesli skonczy sig tylko na chwilowej panice w
Szanghaju, polskie duze spétki powinny sie ustabilizowa¢, a wiecej nadziei poktadatbym woéwczas w gotowym na nowg fale
wzrostowg szerokim rynku.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Na NYSE od pewnego czasu widoczna jest klasyczna dywergencja z teorii Dow’a. Srednia transportowa (DJTA)
nie potwierdza przemystowej (DJIA).
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Akcje Kerdos Group zostang z dniem 20 kwietnia dopuszczone do obrotu na Frankfurckiej Gieldzie Papierow
Wartosciowych (FSE Quotation Board), w trybie tzw. dual-listingu

Konsorcjum Izostalu i Stalprofilu oraz konsorcjum Ferrum i HW Pietrzak Holding podpisaty z Operatorem
Gazociggdéw Przesytowych Gaz-System umowe ramowa na dostawe rur. £gczne wynagrodzenie za umowy
czesciowe w ramach umowy ramowej nie przekroczy kwoty 1,84 mid PLN

Industrial Milk Company, ukrainska spotka z branzy rolniczej, szacuje wstepnie, ze w tym roku dynamika
wzrostu zysku EBITDA wyniesie do 10 % , a przychody bedg podobne jak w roku ubieglym - podato IMC w
komunikacie. Prognozy przygotowano przy kursie 24 UAH/USD.

Sad po rozpatrzeniu wniosku ztozonego przez PBG odwotat pierwotny termin gtosowania nad ukfadem
wyznaczony na dni 27, 28 i 29 kwietnia 2015 roku. Jednocze$nie sgad uwarunkowat wyznaczenie nowego
terminu zgromadzenia wierzycieli od ztozenia przez spoétke zaktualizowanych propozycji uktadowych

Walne zgromadzenie P.A. Nova zdecyduje 14 maja o wyptacie w formie dywidendy blisko 5 min PLN z
zesztorocznego zysku, co daje 0,5 PLN na akcje - podata spotka w tresci uchwat przygotowanych na ZWZ
spotki.

BDM: Informacja spodziewana przez rynek. Juz wcze$niej zarzgd spétki informowat o checi wypftaty zysku na
zblizonym poziomie. Liczymy, ze po otwarciu Galeny w Jaworznie, wskaznik DPS ulegnie znaczgcej poprawie.
Wypftata 0,5 PLN/akcje implikuje stope dywidendy w wys. 2,9%.

Firmy Rosnieft, Pirelli i Synthos podpisaty protokét ustalen w sprawie badan naukowych i prac rozwojowych w
zakresie produkcji i dostaw kauczuku syntetycznego na terenie klastra petrochemicznego w miejscowosci
Nachodka, w Federacji Rosyjskiej - podat Rosnieft w komunikacie.

Zarzad Vigo System rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2014 roku na dywidende trafito 4,09 min PLN co
da 5,61 PLN dywidendy na akcje

Brak Bankowych Tytutéw Egzekucyjnych wplynie na zmiane procedur udzielania kredytow przez banki, ktére
zaczng korzysta¢ z oswiadczen o poddaniu sie egzekucji w drodze aktu notarialnego. ZBP proponuje ustalenie
na jednolitym poziomie optat w tym modelu zabezpieczenia kredytu - poinformowat Zwigzek w komunikacie.

Rada Nadzorcza spotki Wandalex rekomenduje wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku za 2014 rok w
wysokosci 28 gr dywidendy na akcje.

Abris ustalit cene sprzedazy akcji Prime Car Management w ABB na 42 PLN za papier

Instal Krakéw nie planuje wyptaty dywidendy za 2014 rok ze wzgledu na duze zaangazowanie w projekty
energetyczne i dalszy rozwdj dziatalnosci deweloperskiej

W czerwcu bedzie nowa strategia Polimeksu. Koncern juz uczestniczy w grze o najwieksze nowe kontrakty
energetyczne. Celem jest powr6t do notowan ciggtych i do WIG-Budownictwo. Przedstawiciele spétki informuja,
ze sprawozdanie za | kw. pokaze, ze firma jest zdrowa organizacja. (Parkiet)

Za pienigdze od inwestorow Wirtualna Polska chce powalczy¢é z portalami nalezgcymi do zagranicznych
gigantéw. Spotka interesowata sie réwniez wiasng telewizjg ogélnopolskg. (Rzeczpospolita)

Przeniesienie notowan APS Energia z NewConnect na rynek gtéwny nastapi najwczesniej w czerwcu tego roku
- wynika z najnowszych deklaracji zarzadu. (Parkiet)

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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indeks/ticker data
Swiat
MSCI AC World 2015-04-17
MSCI World 2015-04-17
MSCI EM 2015-04-17
MSCI BRIC 2015-04-17

Europa S$rodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG 2015-04-17
Polska WIG20 2015-04-17
Polska mWIG40 2015-04-17
Polska sSWIG80 2015-04-17
Wegry BUX 2015-04-17
Czechy PX 2015-04-17
Butgaria Sofix 2015-04-17
Rosja Micex 2015-04-17
Rosja RTS (USD) 2015-04-17
Rumunia BET 2015-04-17
Turcja ISE 100 2015-04-17

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50 2015-04-17
W. Brytania FTSE 100 2015-04-17
Francja CAC40 2015-04-17
Niemcy DAX 2015-04-17
Hiszpania IBEX 35 2015-04-17
Holandia AEX 2015-04-17
Szwecja OMX 30 2015-04-17
Austria ATX 2015-04-17

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA 2015-04-17
USA S&P500 2015-04-17
USA Nasdaq Comp 2015-04-17
Kanada S&P/TSX 2015-04-17
Meksyk IPC 2015-04-17
Brazylia BOVESPA 2015-04-17
Argentyna MERVAL 2015-04-17

Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225 2015-04-17
Hong Kong Hang Seng 2015-04-17
Chiny Shanghai Comp 2015-04-17
Indie BSE30 2015-04-17
Indonezja JKSE 2015-04-17
Izrael TA 25 2015-04-19
Korea Kospi 2015-04-20
Australia S&P/ASX 200 2015-04-17

Zrédfo: Bloomberg

kurs

438,3
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1052,3

308,1

56 165,1
2503,7
3846,7
13564,8
21900,5
1056,8
506,3
1656,6
10616
74275

82436,7

37517
7060,5
52245

119989

11611,7

504,4
1690,9

2635,0

18105,8
2105,0
5007,8

15386,8

45480,2

54674,2

12065,9

19652,9
27653,1
42873
28442,1
5410,6
1686,3
21435

5877,9
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana

1D

-1,0%
-1,0%
-0,9%

-1,3%

-1,3%
-1,6%
-0,6%
-0,4%
-2,6%
-0,8%
0,0%
-1,8%
-5,9%
1,7%

0,0%

2,1%
0,9%
-1,6%
2,6%
2,2%
1,7%
2,1%

-1,7%

-1,5%
-1,1%
-1,5%
-0,2%
-1,0%
-1,3%

-1,2%

-1,2%
-0,3%
2,2%
-0,8%
-0,1%
0,0%
0,2%

-1,2%

m

2,9%
2,1%
10,1%

16,3%

4,3%
57%
1,9%
0,6%
14,5%
2,3%
1,5%
2,8%
21,5%
8,0%

4,8%

0,4%
2,7%
2,5%
-2,4%
3,6%
0,4%
1,0%

3,8%

0,0%
0,5%
0,0%
3,4%
2,9%
7,3%

8,5%

1,6%
15,7%
22,4%
-1,0%
0,0%
7,9%
5,6%

0,8%

3M

6,6%
6,3%
9,3%

13,6%

10,3%
9,4%
11,9%
11,5%
35,4%
11,3%
0,7%
4,1%
29,8%
8,1%

-4,1%

15,3%
8,1%
17,7%
15,0%
13,9%
15,0%
15,3%

21,1%

2,4%
3,6%
6,8%
8,1%
8,9%
10,1%

37,7%

17,2%
15,3%
27,0%
1,3%
5,6%
15,2%
13,5%

13,0%

6M

10,6%
10,9%
7,6%

12,2%

53%
2,6%
10,3%
10,3%
20,8%
14,6%
-2,4%
21,2%
-5,8%
10,9%

11,2%

25,3%
13,0%
28,2%
32,1%
17,1%
29,2%
29,3%

24,9%

10,1%
11,4%
16,6%
9,6%
4,5%
-3,2%

13,1%

36,2%
21,0%
83,2%
9,2%
8,4%
17,7%
14,2%

14,8%

zmiana
indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
surowce
Miedz LME3M 2015-04-17 6060,0 18% 4,8% 6,0% -8,7%
Ropa WTI Crude 2015-04-17 55,7 -1,7% 19,7% 16,1% -30,3%
Ztoto Spot$/oz 2015-04-17 1203,1 0,5% 16% -7,0% -3,4%

Aluminium LME3M 2015-04-17 1820,0 0,4% 19% -1,4% -7,7%

obligacje i rynek pieniezny

Polska Syryield 2015-04-17 1,923 1,5% -7,7% 3,8% -6,1%
Polska 10yryield 2015-04-17 2,301 0,4% 19% -0,1% -13,5%
Polska WIBOR 3M 2015-04-17 1,550 0,0% 0,0% -19,7% -19,3%
Polska WIBOR6M 2015-04-17 1,560 0,0% 0,0% -188% -17,9%
USA 10yryield 2015-04-17 1,865 -1,3% -3,4% 4,3% -149%
Niemcy 10yryield 2015-04-17 0,078 -8,2% -57,6% -82,6% -90,8%
Japonia 10yryield 2015-04-17 0,308 -6,4% -6,4% 381% -36,9%

Hiszpania 10yryield 2015-04-17 1,454 7,6% 23,1% -45% -358%
Irlandia 10yr yield
Portugalia 10yryield 2015-04-17 2,016 6,9% 23,5% -27,6% -42,0%
Wtochy 10yryield 2015-04-17 1,192 10,7% 22,6% -12,1% -41,9%
kursy walut
EUR/PLN 2015-04-17 4,028 0,1% -2,5% -7,1% -4,7%
USD/PLN  2015-04-17 3,727 -0,6% -2,4% -0,7% 12,9%
CHF/PLN  2015-04-17 3,913 0,1% -0,1% -8,6% 11,7%
EUR/USD 2015-04-17 1,081 0,7% -0,1% -64%  -15,5%

USD/JPY  2015-04-17118,900 -0,3% -0,9% 0,2% 11,3%
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