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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 18 maja 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2507 11 0,44% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2502
Kurs zamknigcia 2501 -3 -0,12% Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2501
Kurs min. 2 499 3 0,12%
Kurs max. 2519 3 0,12%
Wolumen obrotu 10 476 1115 11,91% Najblizsze poziomy oporu: 2550 2600 2636 2700
Otwarte pozycje 65 777 -375 -0,57% Najblizsze poziomy wsparcia: 2470 2427 2400 2389

FW20 (2,507.00, 2,519.00, 2,499.00, 2,501.00, -3.00000) r Inwestorzy patrza na Ameryke

~ 2550

Woczorajsza sesja na warszawskim parkiecie
t nie przyniosta wiekszych ruchéw na blue
[ 2500 chipach. Stabiej zaprezentowaty sie natomiast
MiS-ie, bowiem mWIG40 spadt o 0,4%, a
[ sWIG80 o ok. 0,8%. Indeks szerokiego rynku
[ 2450 obnizyt sie o nieco ponad 0,1%. Marazm
rodzimej gietdy nie ma odniesienia na
[ pozostatych rynkach. Francuski CAC40 wzrdst
- 2400 wczoraj 0 2,1%, a DAX az o 2,2%. Niecate
[ 0,9% zyskat réwniez londynski FTSE. Bez
i zmian obyto sie wsréd gtdwnych indekséw za
L 2350 oceanem. Na rynku terminowym futures na
[ WIG20 obnizyt sig¢ 0 0,1%. Obecnie 0,2% traca
kontrakty na DAX-a, zwyzkujg natomiast
futures na CAC40 i FTSE. Z danych makro
poznalismy odczyt PKB dla gospodarki
Japonii, a niedlugo po starcie notowan czeka
nas odczyt wskaznika dobrobytu wg BIEC.
Druga cze$¢ dnia uptynie inwestorom pod
dyktando wynikéw produkcji przemystowej i
sprzedazy detalicznej w Polsce publikowanych
sber' | INovember |December 12015 ' |February  IMarch  lAprl | Ivay | | u przez GUS. Za oceanem inwestorow bedzie
elektryzowaé protokét z posiedzenia FOMC,
jednak istotniejsze moze sie okazaé¢ pigtkowe
wystgpienie szefowej FED (tego samego dnia
wypowie sie tez Mario Draghi). Styl handlu w
ostatnich dniach nie jest przekonujgcy. Od
kilku dni obroty byly wyraznie nizsze, WIG20
porusza sie obecnie w trendzie bocznym, a
technicznie wykres blue chipéw przypomina
formacje podwojnego szczytu (teoretyczny
zakres spadku to okolice 2450 pkt.).
Najblizszym wsparciem jest poziom 2500 pkt.,
a w przypadku jego przebicia czarny
scenariusz zejscia o kolejne 50 pkt. jest
bardzo mozliwym.

~ 2300

~ 2250
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: wtorek, 18 maja 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2525,73 2523,35 -0,01% 2522,17 2537,53 15,4 548,7
WIG30 27824 2 408,2 2 756,40 2751,80 0,09% 2749,03 2763,22 14,2 593,1
mwIG40 3961,0 32179 3951,89 3931,68 -0,40% 3926,95 3952,16 252 167,0
sSWIG80 14 107,4 11281,0 13 904,10 13 806,16 -0,75% 13 786,74 13 907,50 120,8 30,3
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 58 681,88 58 553,13 -0,16% 58 553,13 58 681,88 128,8 737,1
WIG 57 460,4 493218 57 160,21 56 968,61 -0,13% 56 944,22 57 244,95 300,7 755,7
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M

ALIOR BANK 94,00 6817 -4,1% 8,4% 10,9% 22,9% -4,2% 7,3% 2,4% 16,3%
ASSECOPOL 57,80 4797 0,5% -4,4% 7,0% 9,0% 0,4% -5,5% -1,4% 2,5%
BANK HANDLOWY 109,50 14 307 -0,5% -3,5% 0,9% -1,7% -0,5% -4,6% -7,5% -8,2%
BOGDANKA 85,50 2908 -1,4% 0,6% -13,3% -19,8% -1,5% -0,4% -21,7% -26,3%
BORYSZEW 6,30 1512 -1,3% 4,7% 5,4% 0,0% -1,3% 3,6% -3,1% -6,6%
BZ WBK 378,50 37 560 0,1% -0,4% 15,6% -1,4% 0,0% -1,4% 7,2% -8,0%
CCcC 187,05 7183 -0,5% -1,6% 18,7% 25,5% -0,6% -2,6% 10,3% 19,0%
CYFROWY POLSAT 25,20 16 117 0,2% -0,9% 6,0% 2,3% 0,1% -2,0% -2,4% -4,3%
ENEA 17,11 7553 1,3% 4,1% 5,6% -2,8% 1,2% 3,1% -2,8% -9,3%
EUROCASH 37,11 5146 -0,5% 0,3% -4,2% -0,4% -0,6% -0,7% -12,6% -6,9%
GRUPA AZOTY 80,09 7945 -1,7% -6,3% 9,1% 35,7% -1,8% -7,3% 0,7% 29,1%
GTC 6,06 2129 -0,7% 2,7% 30,6% 3,6% -0,7% 1,7% 22,2% -3,0%
ING BSK 148,55 19 326 -1,0% 3,2% 9,1% 4,6% -1,1% 2,2% 0,7% -1,9%
Jsw 15,79 1854 3,9% -1,3% -28,4% -25,9% 3,8% -2,3% -36,8% -32,4%
KERNEL 36,95 2944 0,8% -3,4% 17,7% 49,4% 0,7% -4,4% 9,3% 42,8%
KGHM 126,60 25320 -0,3% 6,5% 7,5% 2,8% -0,4% 5,5% -0,9% -3,7%
LOTOS 30,80 5694 3,4% 1,5% 22,2% 16,6% 3,3% 0,5% 13,8% 10,1%
LPP 7 709,80 14118 -1,0% 3,9% 7,4% -14,8% -1,1% 2,9% -1,0% -21,4%
mBANK 475,15 20 056 0,6% -0,8% 9,0% -4,0% 0,5% -1,8% 0,6% -10,6%
NETIA 6,08 2116 -1,9% 3,9% 4,1% 8,8% -2,0% 2,9% -4,3% 2,2%
ORANGE POLSKA 10,21 13 399 -0,7% -0,6% 9,8% 12,2% -0,8% -1,6% 1,4% 5,6%
PEKAO 191,70 50 316 -1,3% -0,5% 2,4% 8,5% -1,4% -1,5% -6,0% 1,9%
PGE 20,15 37676 -1,7% -4,9% -0,2% -0,1% -1,7% -5,9% -8,7% -6,7%
PGNIG 6,46 38114 1,1% 7,7% 40,4% 28,4% 1,0% 6,6% 32,0% 21,9%
PKNORLEN 73,25 31330 5,2% 17,5% 33,2% 65,1% 5,2% 16,4% 24,8% 58,5%
PKOBP 35,05 43813 -1,0% -4,0% 8,2% -4,3% -1,1% -5,1% -0,2% -10,9%
PZU 466,60 40 292 -0,1% -4,6% -5,5% -2,6% -0,2% -5,6% -13,9% -9,1%
SYNTHOS 4,70 6219 0,0% -2,9% 2,6% 7,3% -0,1% -3,9% -5,8% 0,8%
TAURON 4,77 8360 -1,0% -2,3% -2,5% -10,7% -1,1% -3,3% -10,9% -17,2%
TVN 18,25 6438 3,7% 8,2% 2,6% 21,3% 3,6% 7,2% -5,8% 14,7%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Frustrujgca relatywna stabos¢

Wtorkowa sesja, mimo duzych apetytow o poranku, nie zakonczyta sie dla bykéw pomysinie. Tuz po otwarciu giéwny indeks
zyskiwat ponad 0,5%. Pomagato otoczenie zewnetrzne, bo na rynku pojawity sie wypowiedzi cztonkéw zarzadu EBC o
mozliwym zwigkszeniu skali zakupéw obligacji w okresie letnim. DAX w momencie zyskiwat 2% utrzymujgc ten poziom do
konca dnia. Niestety nasz parkiet ponownie zostat w tyle. Przecena przybierata na sile z kazdg godzing handlu. Ostatecznie
WIG20 zakonczyt w punkcie odniesienia na 2523 pkt. Wéréd blue chips pozytywnie wyrézniat sig PKN (+5,2%), podobnie jak
Lotos w mWIG40 (+3,4%). Otoczenie w biznesie rafineryjnym jak i petrochemicznym wcigz jest bardzo dobre. Kurs akgiji
ptockiego koncernu znajduje sie na historycznych maksimach. Z kolei korekta dosiegta wreszcie Alior Bank (-4%). Sposrod
Srednich spotek negatywnie wyr()znia’f sie CD Projekt. W dniu debiutu trzeciej czesci Wiedzmina kapitalizacja sp(’)’fki stopnia’fa o
pewnosma jej temat bedzie brzmiat ,kupuj plotki, sprzedaj fakty”. Sposréd najmniejszych spoétek ponad 4% zyskiwaty akqe
Grajewa odrabiajgc straty po pigtkowym komunikacie o dziataniach UOKIK. Technicznie gtéwny indeks tkwi w rejonie 2560-
2500 pkt. Jesli padnie wsparcie, pojawi sie perspektywa formacji podwdjnego szczytu z zasiegiem ok. 2440 pkt.

Krystian Brymora

WYKRES DNIA
Kors PKN Orlen ustanowit nowe historyczne szczyty

PKN Orlen - Monthly
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Polwax liczy na wyzsze wyniki finansowe w kolejnych latach, w tym na wzrost przychodéw do
2020 roku do poziomu 350 min PLN - poinformowat na konferencji Dominik Tomczyk, prezes
spotki. Ponadto, spétka prowadzi rozmowy na rynkach pozaeuropejskich w ramach planowej
ekspansji zagranicznej.

Wartos¢ portfela zamoéwien Comarchu na drugg potowe roku jest nizszy niz rok wczesniej. Grupa
chce w 2Q’15 zakonczy¢ inwestycje w Krakowie, a rozpoczg¢ nowg - w todzi - podata spdtka w
prezentacji dla inwestoréw.

Akcjonariusze Ferro zdecydowali o wyptacie 1,0 PLN dywidendy na akcje z zesziorocznego
zysku. Dniem dywidendy jest 16 czerwca.

Zaktady Automatyki Polna zlozyty odpowiedz na zaproszenie MSP do negocjacji w sprawie
nabycia pakietu 85% akcji Fabryki Elementéw Ztgcznych (FEZ) - podata Polna w komunikacie.

Portfel podpisanych kontraktéow Vistalu na koniec 1Q’15 wynosit 251,7 min PLN, z czego do
realizacji w tym roku przypada ok. 230 min PLN - poinformowat prezes spétki Ryszard Matyka.
Plan inwestycji Vistalu na 2015 r. ma warto$¢ 12,25 min PLN (w 1Q’15 zrealizowano 3,4 min
PLN).

Capital Park monitoruje rynek w poszukiwaniu nieruchomosci do przeje¢. Interesujg go rentowne
aktywa handlowe i biurowe, ktére bedzie mégt wigczy¢ do planowanych funduszy nieruchomosci
- poinformowali na konferencji przedstawiciele spofki.

Akcjonariusze Putaw zdecydowali o wyptacie 7,0 PLN dywidendy/akcje za rok obrotowy
rozpoczety w lipcu 2013 roku i zakonczony z koncem grudnia 2014 roku - podata spdtka w
komunikacie.

BDM: Dywidenda jest zgodna z rekomendacjg zarzgdu i naszymi oczekiwaniami. DY= 3,82%

Fundusze zarzadzane przez Altus zmniejszyty zaangazowanie w akcje Stalexportu z 5,04% do
4,42%.

Polskie Inwestycje Rozwojowe chcg wspdéifinansowaé budowe instalacji do produkciji propylenu
realizowang na terenie Polic - podata Grupa Azoty. Warto$¢ catej inwestycji to 1,7 mid PLN.
Struktura finansowa projektu powinna by¢ ustalona w ciggu szesciu miesiecy.

BDM: Zaangazowanie PIR ma siegngc¢ do 25% wartosci projektu, czyli do 425 min PLN (max
zaangazowanie w jeden projekt to 750 min PLN). Spétka bedzie potrzebowata jeszcze
finansowania dfuznego.

Sa przestanki, by spodziewa¢ sie obnizki cen gazu w najblizszym pétroczu - powiedziat
dziennikarzom minister skarbu Wiodzimierz Karpinski.

Asseco Poland podpisato kontrakt na wdrozenie systemu obstugi i zarzadzania strefy ptatnego
parkowania w centrum Rzeszowa. Wartos$¢ zlecenia to 11,7 min PLN brutto.

Zarzad KZK GOP podjat uchwate, w ktorej naliczyt Asseco Poland 13,3 min PLN brutto kary za
opdznienie w wykonaniu prac przy trzecimi etapie projektu SKUP.

Konsorcjum ztozone ze spoétek Bumech oraz Novum-Servis podpisato umowe z Katowickim
Holdingiem Weglowym na wykonanie robét przygotowawczych w KWK "Wieczorek" o tgcznej
wartosci 33,3 min PLN netto.

Selvita, jako gtéwny podmiot konsorcjum naukowego, zawarta z Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju umowe dot. projektu EPTHERON o facznej wartosci 19,9 min PLN (z czego
dofinansowanie dla konsorcjum przekroczy 17,5 min PLN).

Mansa Investments, nalezgca do Kulczyk Investments, rozpoczeta transakcje sprzedazy do 7
min akcji Polenergii, stanowigcych 15,4% akcji spotki, w trybie przyspieszonego budowania ksiggi
popytu. Kulczyk Investments, poprzez Mansa Investments, ma 65,6% akgcji spotki.

Pod koniec kwietnia Kulczyk Investments sprzedat za 79,3 min GBP (ok. 440 min PLN) pakiet
akcji Ophir Energy.

Solar chce przeznaczy¢ 0,07 PLN na akcje na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy za rok 2014.
Z zysku za 2013 rok Solar wyptacit 0,04 PLN na akcje.
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Kerdos Fundusze zarzadzane przez TFI Allianz Polska zmniejszyty zaangazowanie w Kerdos Group do
4,0% z 5,1%.

TVN Scripps Networks bedzie chciat wezwac do sprzedazy akcji TVN po 20 PLN za papier - wynika z
prospektu dot. emisji obligacji Scripps Networks. Scripps podat, ze przy zatozeniu, ze nabyte
zostanie ok. 45,3 min akcji TVN po zaktadanej cenie 20 PLN za papier, wartos$¢ transakcji
wyniesie 240 min USD. Jesli z kolei spotka zdecyduje sie wezwac na 100% akcji TVN, to warto$¢
wyniesie tgcznie 852 min USD. Zarzad nie podjat jednak decyzji w sprawie zakupu pakietu akcji
TVN ponad wymagane 66%.

Amrest Walne Zgromadzenie Amrestu zdecydowato o skupie do 1,75 min akcji wlasnych, po cenie nie
nizszej niz 24 PLN i nie wyzszej niz 250 PLN za jedng sztuke. Nabyte przez spétke akcje wtasne
mogag zostaC przeznaczone wytgcznie na potrzeby realizacji opcji na akcje w ramach
jakichkolwiek istniejgcych lub przyszlych motywacyjnych programéw opcji menedzerskich dla
pracownikéw.

Kruszwica Spétka chce wyptaci¢ z zysku netto za 2014 rok 2,64 PLN dywidendy na akcje.

Orbis Orbis zawart przedwstepng umowe sprzedazy zorganizowanych czesci przedsigbiorstw Mercure
Lublin Centrum i Mercure Zamos$¢ Stare Miasto za tgcznie 21,5 min PLN netto.

Tauron Tauron ma problem z inwestycja w gazowo-parowy blok w Stalowej Woli, wartg ok. 1,5 mld PLN.
Inwestycja opdznia sig, jak informuje spétka, z winy gtéwnego wykonawcy, firmy Abener Energia.
Strony sg w formalnym sporze. Menedzer jednej z firm energetycznych ocenia jednak, ze spoétce
nie spieszy sie z uruchamianiem nowego bloku, bo inwestycja jest nieoptacalna ze wzgledu na
stosunkowo wysokie ceny gazu.- Parkiet

Gino Rossi Gino Rossi przeprowadzi wczesniejszy wykup obligacji serii B, ktdrych termin zapadalnosci
ustalony byt na czerwiec 2016. Zostang one zastgpione kredytem bankowym. — Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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indeks/ticker
Swiat
MSCI AC World
MSCI World
MSCI EM

MSCI BRIC

data

2015-05-19

2015-05-19

2015-05-19

2015-05-19

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG
Polska WIG20
Polska mWIG40
Polska sSWIG80
Wegry BUX
Czechy PX
Butgaria Sofix
Rosja Micex
Rosja RTS (USD)
Rumunia BET
Turcja ISE 100

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50

W. Brytania FTSE 100
Francja CAC40
Niemcy DAX
Hiszpania IBEX 35
Holandia AEX
Szwecja OMX 30
Austria ATX

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA
USA S&P500
USA Nasdaq Comp
Kanada S&P/TSX
Meksyk IPC
Brazylia BOVESPA
Argentyna MERVAL

Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225
Hong Kong Hang Seng
Chiny Shanghai Comp
Indie BSE30
Indonezja JKSE
Izrael TA 25
Korea Kospi
Australia S&P/ASX 200

Zrédfo: Bloomberg
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301,7
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182989
21292
5078,4

15108,1

454083

56 204,2

12097,4

20026,4
27693,5
4417,6
27 645,5
5269,4
1683,1
21209
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana

1D

-0,2%
-0,3%
0,0%

0,0%

-0,1%
0,0%
-0,4%
-0,7%
0,4%
0,9%
-0,6%
-1,1%
-1,7%
0,5%

1,2%

2,3%
0,4%
2,1%
2,2%
1,3%
1,8%
0,7%

0,2%

0,1%
0,0%
-0,1%
0,1%
-0,2%
-1,3%

-3,6%

0,7%
0,4%
3,1%
-0,2%
0,7%
1,5%
0,3%

-0,8%

m

2,1%
2,4%
0,0%

-0,6%

2,7%
2,7%
3,2%
2,4%
4,7%
-1,3%
-3,7%
0,3%
6,0%
-0,5%

7,8%

1,3%
0,5%
0,9%
1,4%
1,7%
1,9%
-0,5%

2,4%

3,0%
2,5%
3,0%
-1,4%
1,2%
2,9%

-2,2%

1,9%
0,3%
3,1%
-2,7%
-2,0%
2,4%
-1,1%

-3,7%

3M

3,6%
3,3%
6,2%

10,2%

8,4%
7,7%
10,1%
7,9%
23,5%
3,6%
0,8%
-7,5%
16,9%
3,2%

5,8%

7,1%
2,9%
7,6%
7,7%
6,6%
7,7%
1,3%

9,6%

2,4%
1,9%
3,3%
0,3%
5,4%
8,2%

24,2%

10,5%
12,3%
36,2%
-6,0%
-1,1%
15,0%
8,1%

-2,8%

6M

6,0%
6,0%
6,1%

12,6%

6,9%
4,5%
11,2%
12,1%
27,0%
6,3%
-6,2%
10,9%
4,9%
8,2%

11,3%

20,1%
6,6%
22,2%
25,1%
13,3%
21,5%
18,0%

19,0%

4,8%
4,9%
9,2%
2,4%
3,5%
3,9%

21,7%

16,9%
19,4%
80,4%
-1,1%
4,1%
17,7%
9,2%

7,7%
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zmiana
indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M

surowce
Miedz LME3M 2015-05-19 6380,0 -0,5% 53% 11,0% -4,6%
Ropa WTI Crude 2015-05-19 580 -3,7% -1,8% 5,7% -23,5%
Ztoto Spot$/oz 2015-05-19 1208,4 -16% 12% 0,1% 1,4%
Aluminium LME3M 2015-05-191821,0 -1,7% 0,3% 0,2% -9,9%
obligacje i rynek pienigzny
Polska Syryield 2015-05-19 2,389 1,4% 23,4% 20,9%  10,0%
Polska 10yryield 2015-05-19 2,849 0,4% 23,8% 256%  7,9%
Polska WIBOR 3M 2015-05-19 1,570 0,0% 1,3% -12,3% -19,9%
Polska WIBOR 6M 2015-05-19 1,630 0,0% 45% -7,4% -16,4%
USA 10yryield 2015-05-19 2,289 2,5% 21,1% 8,4% -2,1%
Niemcy 10yryield 2015-05-19 0,595 -8,3% 693,3% 62,1% -255%
Japonia 10yryield 2015-05-19 0,379 -2,8% 22,3% -3,1% -19,9%
Hiszpania 10yryield 2015-05-19 1,751 -4,4% 19,6% 16,6% -16,6%
Irlandia 10yr yield
Portugalia  10yryield 2015-05-19 2,351 -2,7% 17,1% 56%  -24,9%
Wiochy 10yryield 2015-05-19 1,699 7,5% 31,7% 30,5% -15,8%
kursy walut

EUR/PLN 2015-05-19 4,049 -0,5% 1,5% -2,8% -3,9%

USD/PLN  2015-05-19 3,633 1,3% -2,1% -0,8% 8,1%

CHF/PLN  2015-05-19 3,880 -0,1% -0,2% -0,6% 10,7%

EUR/USD 2015-05-19 1,115 -1,8% 3,7% -2,1% -11,1%

USD/JPY  2015-05-19120,600 0,6% 1,0%  1,3% 2,1%

s3 subiektywnymi i autoréw. Oy ie i zawarte w nim
ia wymaga zgody raport.
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RYNKI ZAGRANICZNE
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




