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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 20 maja 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2501 -6 -0,24%
Kurs zamknigcia 2502 1 0,04%
Kurs min. 2 475 -24 -0,96%
Kurs max. 2505 -14 -0,56%
Wolumen obrotu 15 092 4616 44,06%
Otwarte pozycje 65 505 -268 -0,41%

FW20 (2,501.00, 2,505.00, 2,475.00, 2,502.00, +1.00000)
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WIG20 (2,524.07, 2,524.07, 2,501.33, 2,521.07, -2.28003)
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System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2499

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga- 2501

Najblizsze poziomy oporu: 2550 2600 2636 2700

Najblizsze poziomy wsparcia: 2470 2427 2400 2389
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2500 trzyma FW20

Srodowg sesje na warszawskim parkiecie
mozna podzieli¢ na dwie czesci. Do potudnia
inicjatywa nalezata do podazy, co sprowadzito
FW20 w okolice poziomdéw z poczatku maja.
Tu przebudzity sie jednak byki i do konca dnia
udafo sie zniwelowa¢ straty. Finisz kontraktow
wypadt na 2502 pkt (+1 pkt). W okolicach
kursow odniesienie sesje konczyly takze
indeksy na rynku kasowym. Relatywnie stabo
wypadty publikowane wczoraj dane makro z
polskiej gospodarki. Sprzedaz detaliczna i
produkcja przemystowa za kwiecien okazaty
sie sporo ponizej oczekiwan. Na plus mozna
wyrézni¢ jedynie budownictwo, ktére powinno
wchodzi¢ na $ciezke wzrostu wraz z naptywem
nowych $rodkbw UE w najblizszych
kwartatach. Generalnie wczorajsza zmiennosé
na GPW wpisata sie w to co mozna byto
obserwowac na DAX-ie (-0,04%).
Wydarzeniem wieczoru byla publikacja
minutes Fed. Wielu cztonkéw FOMC stoi na
stanowisku, ze podwyzka stop w czerwcu jest
mato prawdopodobna. Z drugiej strony
przyjmujg, ze spowolnienie gospodarki w
1Q’15 byto przejsciowe. S&P500 zareagowat
poczatkowo optymistycznie, bijgc nowy rekord
wszechczasow. Z czasem jednak wrécit do
punktu wyjscia (zamkniecie na -0,1%). Dzi$
rano nastroje na rynkach terminowych sg
lekko negatywne. Kontrakty na DAX tracg -0,2-
0,3%, nieco mniej ich odpowiedniki na
S&P500. Na parkietach azjatyckich nastroje sg
mieszane, na plus wyréznia sie parkiet w
Szanghaju. Technicznie spogladajgc na FW20
od koncowki kwietnia notowania utknety w
okolicach 2500 pkt. Byki nie zebraty na razie
sit by zmierzy¢é sie z lokalnym szczytem z
ubiegtego wrzesnia. Z danych makro mamy
dzi$ dos¢ sporo publikacji, m.in.: indeksy PMI
dla ustug ze strefy euro, wnioski o zasitek dla
bezrobotnych w USA, sytuacja na tamtejszym
wtérnym rynku nieruchomosci, indeksy Fed z
Filadelfii, Conference Board czy protokoly z
ostatnich posiedzenia EBC i RPP.

Krzysztof Pado

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: $roda, 20 maja 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét
Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2 524,07 2 521,07 -0,09% 2501,33 2 524,07 22,7 789,8
WIG30 27824 2 408,2 2749,30 2748,86 -0,11% 2 726,56 2750,43 239 833,6
mwWIG40 3961,0 32179 3935,67 3926,59 -0,13% 3901,84 3 936,59 34,8 200,0
sSWIG80 14 107,4 11281,0 13 783,70 13 809,71 0,03% 13 724,60 13812,60 88,0 26,8
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 58 171,22 58 502,40 -0,09% 58 171,22 58 502,40 331,2 968,0
WIG 57 460,4 493218 56 925,08 56 925,90 -0,07% 56 550,25 56 955,49 405,2 974,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 94,88 6881 0,9% 6,8% 11,9% 23,1% 1,0% 6,0% 3,6% 17,7%
ASSECOPOL 58,90 4 889 1,9% -3,5% 9,1% 10,1% 2,0% -4,3% 0,8% 4,6%
BANK HANDLOWY 110,95 14 497 1,3% -0,4% 2,3% -0,3% 1,4% -1,2% -6,0% -5,8%
BOGDANKA 85,35 2903 -0,2% 1,4% -13,4% -20,5% -0,1% 0,6% -21,7% -26,0%
BORYSZEW 6,28 1507 -0,3% 4,3% 5,0% 0,6% -0,2% 3,5% -3,3% -4,8%
BZ WBK 362,10 35933 -4,3% -4,3% 10,6% -6,7% -4,2% -5,1% 2,3% -12,1%
CCcC 182,90 7023 -2,2% -4,2% 16,1% 22,5% -2,1% -5,0% 7,8% 17,0%
CYFROWY POLSAT 25,69 16 430 1,9% 2,4% 8,0% 5,7% 2,1% 1,6% -0,3% 0,3%
ENEA 16,99 7 500 -0,7% 2,7% 4,9% -5,6% -0,6% 1,9% -3,4% -11,1%
EUROCASH 37,13 5149 0,1% 0,6% -4,2% -0,2% 0,2% -0,2% -12,5% -5,6%
GRUPA AZOTY 77,61 7699 -3,1% -8,3% 5,7% 28,3% -3,0% -9,0% -2,6% 22,8%
GTC 6,05 2125 -0,2% 3,6% 30,4% -0,3% -0,1% 2,8% 22,1% -5,8%
ING BSK 149,50 19 450 0,6% 4,6% 9,8% 4,5% 0,7% 3,8% 1,5% -0,9%
Jsw 16,58 1947 5,0% 0,8% -24,8% -22,2% 5,1% 0,0% -33,1% -27,6%
KERNEL 36,95 2944 0,0% -2,1% 17,7% 51,1% 0,1% -2,9% 9,4% 45,6%
KGHM 125,80 25 160 -0,6% 7,5% 6,8% -1,1% -0,5% 6,7% -1,5% -6,6%
LOTOS 31,10 5750 1,0% 2,3% 23,4% 12,6% 1,1% 1,5% 15,1% 7,1%
LPP 7 825,00 14 329 1,5% 6,4% 9,0% -13,1% 1,6% 5,7% 0,7% -18,5%
mBANK 470,20 19 847 -1,0% -1,6% 7,8% -5,6% -0,9% -2,4% -0,5% -11,0%
NETIA 6,10 2123 0,3% 5,2% 4,5% 7,4% 0,4% 4,4% -3,8% 1,9%
ORANGE POLSKA 10,24 13 439 0,3% -1,7% 10,1% 8,6% 0,4% -2,5% 1,8% 3,1%
PEKAO 191,90 50 368 0,1% -0,2% 2,5% 8,4% 0,2% -1,0% -5,8% 3,0%
PGE 20,40 38143 1,2% -4,8% 1,0% -0,5% 1,3% -5,6% -7,3% -5,9%
PGNIG 6,53 38527 1,1% 6,2% 42,0% 31,9% 1,2% 5,4% 33,7% 26,5%
PKNORLEN 73,50 31437 0,3% 15,7% 33,6% 61,0% 0,4% 15,0% 25,3% 55,5%
PKOBP 35,24 44 050 0,5% -2,9% 8,8% -4,5% 0,6% -3,7% 0,5% -10,0%
PZU 461,00 39 808 -1,2% -5,8% -6,7% -3,5% -1,1% -6,6% -15,0% -9,0%
SYNTHOS 4,82 6378 2,6% -1,6% 5,2% 12,4% 2,7% -2,4% -3,1% 6,9%
TAURON 4,69 8219 -1,7% -5,1% -4,1% -13,6% -1,6% -5,9% -12,4% -19,1%
TVN 18,10 6 385 -0,8% 7,7% 1,7% 19,1% -0,7% 6,9% -6,6% 13,6%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. Of i zawarte w nim komentar

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd@ BIULETYN PORANNY

czwartek, 21 maja 2015

0d 1993

KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Wsparcie obronione

Dzisiejsza sesja miata zdecydowanie ciekawszy przebieg niz wczesniejsze. Notowania zaczely sie od szybkiego ataku podazy,
ale niedzwiedziom starczyto sit tylko na sprowadzenie WIG20 do poziomu wsparcia w okolicach 2500 pkt. Potem do akgc;ji
wkroczyli kupujgcy i wyprowadzili indeksy w okolice wtorkowych zamknig¢. W efekcie WIG20 zamknat sie¢ 0,09% na minusie,
lekko pod kreskg byly rowniez Srednie spotki, mWIG40 stracit 0,13%, a sWIG80 zyskat symboliczne 0,03%. Nasza gietda od
diuzszego czasu porusza sie w trendzie bocznym, w przypadku WIG20 notowania poruszajg sie miedzy 2500 pkt., a 2560 pkt.
Obecnie s3 to kluczowe poziomy wsparcia i oporu. Dopiero przetamanie ktéregos z nich bedzie oznaczato przewage popytu
badz sprzedazy w na naszym rynku w dituzszym terminie. Dzi$ mieliSmy dane z produkcji przemystowej w Polsce, ktéra
okazafa sie stabsza od oczekiwan, ale okazato sie to zbyt stabym argumentem dla pogtebienia przeceny. Inwestorzy bedag
raczej czeka¢ na minutki z posiedzenia FOMC oraz wystgpienia Draghiego i Yellen zaplanowane jaszcze na ten tydzien. Na
innych europejskich parkietach réwniez dominowata dzisiaj atmosfera wyczekiwania, DAX, CAC40 i BUX konczyly dzien w
okolicach wczorajszych zamknie¢, bez wiekszych ruchéw rozpoczety sie notowania w USA tamtejsze indeksy przed godzina
17:00 byly notowanie nieznacznie nad kreska.

Marek Jurzec

WYKRES DNIA

Amerykanski regulator natozyt na 5 bankéw kary w tgcznej wysokosci 5,6 mld USD za manipulowanie kursami
walutowymi i LIBOR’em. Ponad 0,5 mid USD przypadnie na szwajcarski bank UBS. Kurs akcji zyskiwat wczoraj
na NYSE blisko 4%.

UBS daily

W UBS US Ecuity - Last Price 2196
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UBS US Equity (UBS Grous AG) Gragh 938 Capyright? 2015 Bloomberg Finance L.P.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A.,

21-Hay-2015 08:24:44
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ABC Data zdecyduje o wyptacie dywidendy za 2014 rok w wysokosci 0,36 PLN na akcje. Dzien dywidendy
ustalono na dzien 23 czerwca 2015 r., natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien 8 lipca 2015. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie odbedzie sie 16 czerwca 2015 r

Wasko chce przeznaczyé na wyptate dywidendy 3,65 min PLN z zysku netto za 2014 rok, co daje 4 grosze
dywidendy na akcje

Asseco Poland nie zgadza sig¢ z wysokoscig kary naliczonej przez KZG GOP w wysokosci 13,27 min PLN w
zwigzku z opdznieniem przy realizacji trzeciego etapu projektu SKUP i rozwaza dalsze kroki w tej sprawie.
Naliczenie kary moze mie¢ wptyw na wyniki spotki za 2Q’

PGE potrzebuje 15-18 mld PLN finansowania zewnetrznego do sfinansowania wartego 50 mid PLN
programu inwestycyjnego zatozonego w strategii grupy do 2020 r

Zarzad PGE rekomenduje wyptate 1,46 mid PLN dywidendy, czyli 0,78 PLN na akcje - podata spotka w
komunikacie. Proponowany dzien dywidendy to 24 wrzesnia 2015 r., natomiast proponowany dzien wyptaty
dywidendy to 15 pazdziernika 2015 r.

Agencja Fitch obnizyta rating dtugoterminowy dla ING Banku Slgskiego do A- z A wcze$niej. Perspektywa
ratingu jest stabilna

AB widzi dalsze perspektywy poprawy wynikdw ATComputers i oczekuje "urynkowienia" jej wartosci. AB do
konca roku chce mie¢ 60 sklepéw sieci franczyzowej sprzedajacej zabawki. Dystrybutor zakiada ptynne
przenosiny do nowego magazynu w Magnicach. Przewiduje, ze jednorazowe koszty przeprowadzki wyniosg
kilka milionéw PLN

Akcjonariusze Enel-Medu zdecydowali, by z zysku za 2014 r. 2,36 min PLN przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy, co daje 0,1 PLN dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 10 czerwca, a dniem wyptaty 25
czerwca.

Agencja Fitch obnizyta rating wsparcia (support rating) dla Banku Millennium do poziomu "4" z "3" wczesniej

Rafako prowadzi prace nad prospektem emisyjnym. Harmonogram potencjalnej emisji nie jest znany, ale
spotka wskazuje, ze w ciggu najblizszego pétrocza pojawig sie nowe projekty, w ktdérych bedzie chciata
wystartowac¢ i potrzebuje finansowania

Grupa Azoty zaklada, ze tegoroczne wyniki beda "mocne", cho¢ najlepszy kwartat roku juz mingt. Trudna
sytuacja w obszarze tworzyw i OXO oraz spadki $wiatowych notowan mocznika sktaniajg spétke do
poszukiwan okazji do generowania dodatkowej marzy, choéby w obszarze dalszej dywersyfikacji dostaw
gazu.

BDM: obecny konsensus na 2015 rok ksztaftuje sie na poziomie 1,1-1,2 mid PLN EBITDA przy naszych
oczekiwaniach w okolicach 1,27 mid PLN EBITDA (0,82 mid PLN w 2014 roku). W 1Q’15 spétka
wypracowata 485 min PLN EBITDA i byt to prawdopodobnie najlepszy kwartat roku.

Zarzad BioMaximy, spétki notowanej na rynku NewConnect, bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu
wyptate 0,1 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2014 rok

Delko planuje kupno spotki Delkor, dystrybutora hurtowego kosmetykoéw, artykutdw chemii gospodarczej i
artykutéw higienicznych. Delko szacuje, ze dzigki akwizycji zysk brutto grupy wzrosnie o ok. 1,5 min zt

Portfel zaméwien grupy Elektrotim wynosi ponad 322 min PLN Kolejne kwartaty nie powinny by¢ gorsze od
pierwszego, a caty 2015 rok spdtka powinna zakonczy¢ bardzo dobrymi wynikami

WZ Presto, spotki notowanej na rynku NewConnect, uchwalito, aby z zysku za 2014 rok wyptaci¢ tgcznie
1,51 min PLN dywidendy. Warto$¢ przypadajaca na jedng akcje to 0,018 PLN. Dzien ustalenia prawa do
dywidendy to 17 sierpnia 2015 roku, a jej wyptata nastgpi 17 wrzesnia 2015 roku.

Libet, producent kostki brukowej, spodziewa sie, ze trzeci, a szczegdlnie czwarty kwartat tego roku,
przyniosg spotce duzg liczbe zalecen - powiedziat na konferencji prasowej prezes firmy Thomas Lehmann.
Libet prowadzi rozmowy o przejeciu zaktadéw produkcyjnych oraz kopalni zwiru.

Agencja Fitch obnizyta rating wsparcia Getin Noble Banku do "5" z "3" i zmienita poziom ratingu wsparcia z
"BB" na "No Floor" - podat bank w komunikacie.
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Polscy inwestorzy instytucjonalni objeli za 62 min PLN ponad 2 min akcji Livechat Software, sprzedawanych
przez fundusz Tar Heel Capital w procesie budowy przyspieszonej ksigzki popytu - podat Tar Heel Capital w
komunikacie prasowym.

MCI. EuroVentures 1.0, subfundusz zarzadzany przez grupe Private Equity Managers, sfinalizowat pierwsza
czes$c¢ inwestycji w austriacki lifebrain AG i obejmie nowe akcje spétki za 10,1 min EUR

Korporacja Budowlana Dom sp. z 0.0. ma umowe na realizacje budynku w Rumi przy ul. Debogoérskiej z ok.
250 lokali mieszkalnych i uzytkowych dla JHM Development, podata spotka. Wartosé umowy to 33,68 min
PLN netto.

Konsorcjum ZUE i Przedsiebiorstwa Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie (PNiUIK)
ztozyto najtansza oferte, wartg 56,51 min PLN brutto (45,94 min PLN netto), na prace na linii kolejowej nr 131
(Chorzéw Batory - Tczew), odcinku Tarnowskie Gory - Kalety, podata spétka.

Portfel zamowien ZUE wynosi obecnie ok. 800 min PLN a wartos¢ ofert, ktore ZUE ztozyto i ztozy w
najblizszym czasie to fgcznie ok. 500 min PLN  poinformowali czionkowie zarzgdu. Na rynkach
zagranicznych spotka liczy w tym roku na kontrakt w kraju batkanskim, w ktérym do tej pory nie jest obecna.

Polityka dywidendowa Global Cosmed na lata 2015-17 zaktada wyptate dywidendy na poziomie minimum 40
proc. skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok. Za 2014 rok chce wyptaci¢ 0,1 zt dywidendy na akcje.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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indeks/ticker
Swiat
MSCI AC World
MSCI World
MSCI EM

MSCI BRIC

data

2015-05-20

2015-05-20

2015-05-20

2015-05-20

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG
Polska WIG20
Polska mWIG40
Polska sSWIG80
Wegry BUX
Czechy PX
Butgaria Sofix
Rosja Micex
Rosja RTS (USD)
Rumunia BET
Turcja ISE 100

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50

W. Brytania FTSE 100
Francja CAC40
Niemcy DAX
Hiszpania IBEX 35
Holandia AEX
Szwecja OMX 30
Austria ATX

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA
USA S&P500
USA Nasdaq Comp
Kanada S&P/TSX
Meksyk IPC
Brazylia BOVESPA
Argentyna MERVAL

Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225
Hong Kong Hang Seng
Chiny Shanghai Comp
Indie BSE30
Indonezja JKSE
Izrael TA 25
Korea Kospi
Australia S&P/ASX 200

Zrédfo: Bloomberg
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1D

0,0%
0,0%
-0,4%

-0,8%

0,1%
0,1%
0,1%
0,0%
0,5%
0,0%
0,1%
-1,4%
2,4%
0,0%
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0,5%
0,0%
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0,5%
0,3%
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0,0%
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-0,1%
-1,1%

0,6%

0,8%
-0,4%
0,7%
0,7%
0,4%
-0,1%
0,9%
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1,6%
1,8%
0,4%

0,7%

1,3%
0,9%
2,3%
2,0%
2,7%
-1,5%
-2,8%
-2,6%
3,8%
0,2%
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-0,2%
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-0,4%
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1,0%
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-1,4%
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-0,3%
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3M

3,2%
2,9%
5,8%

9,6%

8,3%
7,6%
10,2%
7,7%
23,4%
2,7%
0,0%
-8,5%
13,6%
2,9%

4,8%

7,4%
2,7%
8,1%
7,2%
7,6%
8,2%
1,5%
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1,4%
1,2%
2,7%
0,1%
4,6%
7,1%

24,3%

11,0%
11,9%
37,1%
-4,6%
0,9%
14,8%
9,1%

-2,5%
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5,9%
6,0%
5,6%

11,3%

7,7%
5,5%
11,8%
12,3%
27,0%
7,4%
-6,1%
8,5%
0,4%
8,7%

8,7%

21,4%
6,9%
23,7%
24,9%
16,0%
22,5%
18,8%

20,5%

4,5%
4,6%
8,6%
1,5%
3,2%
2,8%

21,3%

17,8%
19,1%
81,5%
-0,5%
52%
17,4%
10,7%

8,6%

surowce
Miedz
Ropa
Ztoto

Aluminium

Polska
Polska
Polska
Polska
USA
Niemcy
Japonia
Hiszpania
Irlandia
Portugalia
Wiochy

kursy walut
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data kurs i

2015-05-20 6 220,0 -2,5%
2015-05-20 59,0 1,7%
2015-05-20 1209,3 0,1%
2015-05-20 1789,0 -1,8%
2015-05-20 2,378 -0,5%
2015-05-20 2,814 -1,2%
2015-05-20 1,580 0,6%
2015-05-20 1,640 0,6%
2015-05-20 2,248 -1,8%
2015-05-20 0,632 6,2%
2015-05-20 0,396 4,5%
2015-05-20 1,751 -4,4%
2015-05-20 2,351 -2,7%
2015-05-20 1,616 -4,9%
2015-05-20 4,082 0,8%
2015-05-20 3,678 1,2%
2015-05-20 3,924 1,1%
2015-05-20 1,110 -0,4%

2015-05-20121,240 0,5%
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i™m

4,0%
1,9%
0,6%

-1,2%

21,8%
21,6%
1,9%
5,1%
17,8%
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25,7%

19,6%

17,1%

24,6%

2,3%
-0,9%
0,7%
3,2%

1,4%
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y
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3M

9,3%
7,5%
0,2%

-0,2%

16,9%
20,7%
-10,2%
-5,7%
6,4%
72,2%
1,3%

16,6%

5,6%

26,6%

-2,4%
-0,4%
1,2%
-2,1%

2,0%

6M

-6,7%
-23,2%
1,1%

-12,0%

11,2%
9,1%
-19,4%
-15,9%
2,7%
-17,9%
-14,3%

-16,6%

-24,9%

-18,9%

-2,8%
8,5%
12,3%
-10,4%

2,9%

ie i zawarte w nim komentarze

ia wymaga zgody

raport.
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(18,315.06, 18,350.13, 18,272.56, 18,285.40, -26.9902)
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NASDAQ (5,072.44,5,097 52, 5,050.21, 5,071.74, +1.71045)
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i jie w prasie lub w

i zawarte w nim komentar

jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



