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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 22 maja 2015

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Wartos¢
2507
2491
2482
2508
10 115
65 390

zmiana
4 0,16%
-14 -0,56%
-5 -0,20%
-1 -0,04%

317 3,24%
614 0,95%

FW?20 (2,507.00, 2,508.00, 2,482.00, 2,491.00, -14.0000)
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System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2500

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2500

Najblizsze poziomy oporu: 2550 2600 2636 2700

Najblizsze poziomy wsparcia: 2470 2427 2400 2389
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Rynki nie lubig zmian

Miniony  tydzien  niewiele  zmienit w
technicznym obrazie rynku. Rozpoczynalismy
w okolicach 2500 pkt i przy tym poziomie
konczylismy. Od miesigca tkwimy w
konsolidacji 2470-2550 pkt. Niedzwiedzie liczg
na matg formacje ,M” z 80-punktowym
zasiggiem. Aby jednak do tego doszio
potrzebne jest przekonujgce wybicie wsparcie
na 2470 pkt. Dzi$ bedzie o to niezwykle
trudno, bo zaréwno Niemcy (Zielone Swigtki),
Brytyjczycy (Majowe Swieto Bankowe) jak i
Amerykanie (Dzien Pamieci) $wietujg. Na
rynku wiec obecni bedg praktycznie sami
krajowi inwestorzy, a ci od diuzszego czasu
odpowiadajg za mniej niz 50% obrotu.
Negatywnie na wyniki wyboréw prezydenckich
reaguje zlotdwka, ale to naturalne. Rynki nie
lubig zmian, a zaskoczenie wygrang
kandydata PiS jest duze. W tygodniu moga
naplywa¢ réwniez informacje ws Grecji. W
ostatnich  dniach  wigkszo$¢ decydentow
pozytywnie wypowiadata sie o mozliwosci
porozumienia z Helladg w sprawie kolejnego
programu pomocowego. To pomagato rynkom
bazowym. DAX bronit sie przed dalsza
korektg. Czasu na kolejng sptate wierzycieli
jest do 5 czerwca, czyli do przysztego pigtku.
Wéwczas trzeba sptacic MFW w kwocie 0,3
mild EUR. Tydzien poézniej (12.06) jest
znacznie gorzej, bo zapada 3,6 mld EUR
posiadaczy obligacji i 0,35 mld EUR MFW.
Mamy wiec blisko 4 mld EUR potrzebnego
kapitatu. Znajac dotychczasowe problemy ze
zgromadzeniem mniejszych kwot, jasne staje
sie, ze do tego czasu Grecja musi
bezwzglednie dosta¢ pomoc.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: piatek, 22 maja 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 22259 2522,37 2516,76 -0,32% 2505,41 2523,43 18,0 570,9
WIG30 27824 2 408,2 2749,76 2738,42 -0,45% 272821 2749,76 216 590,2
mwIG40 3961,0 32179 3930,17 3914,39 -0,38% 3908,94 3930,63 21,7 91,6
sSWIG80 14 107,4 11281,0 13772,70 13781,11 -0,08% 13 752,34 13 806,06 53,7 34,0
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 58 395,99 58 396,73 -0,30% 58 210,50 58 396,73 186,2 689,2
WIG 57 460,4 493218 56 973,03 56 828,92 -0,28% 56 638,80 56 973,03 334,2 698,8
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M

ALIOR BANK 92,55 6712 -1,4% 4,0% 11,4% 16,7% -0,9% 4,0% 3,8% 11,4%
ASSECOPOL 58,65 4 868 1,5% -2,3% 8,6% 10,3% 1,9% -2,2% 1,0% 5,0%
BANK HANDLOWY 110,20 14 399 -0,3% -2,7% 2,5% 1,0% 0,2% -2,6% -5,1% -4,2%
BOGDANKA 85,88 2921 -0,8% 0,4% -12,6% -19,7% -0,4% 0,5% -20,2% -25,0%
BORYSZEW 6,28 1507 0,0% 4,7% 3,8% 3,0% 0,4% 4,7% -3,8% -2,3%
BZ WBK 358,05 35531 -1,6% -5,3% 8,9% -7,7% -1,2% -5,2% 1,2% -12,9%
CCcC 180,80 6943 -1,6% -5,8% 15,9% 22,2% -1,2% -5,7% 8,3% 16,9%
CYFROWY POLSAT 24,99 15982 -3,0% -2,0% 4,8% -0,6% -2,5% -1,9% -2,8% -5,8%
ENEA 16,66 7354 -1,0% 2,2% 3,0% -6,7% -0,6% 2,3% -4,6% -11,9%
EUROCASH 37,00 5131 0,0% 1,0% -3,4% -2,6% 0,4% 1,0% -11,0% -7,9%
GRUPA AZOTY 77,80 7717 -0,8% -9,9% 1,0% 26,0% -0,4% -9,8% -6,6% 20,8%
GTC 6,09 2139 0,0% 9,1% 26,6% 0,0% 0,4% 9,2% 19,0% -5,2%
ING BSK 144,40 18 786 -2,1% 1,9% 6,5% -0,3% -1,7% 1,9% -1,1% -5,5%
Jsw 16,17 1899 -1,3% 2,3% -28,6% -23,4% -0,9% 2,4% -36,2% -28,6%
KERNEL 37,00 2948 0,0% 2,3% 25,9% 53,7% 0,4% 2,3% 18,2% 48,5%
KGHM 126,40 25 280 -0,6% 5,8% 6,0% -0,2% -0,2% 5,8% -1,6% -5,5%
LOTOS 30,73 5681 -1,5% 3,2% 26,4% 13,9% -1,0% 3,3% 18,7% 8,7%
LPP 7 997,00 14 643 2,6% 2,5% 11,1% -12,9% 3,0% 2,6% 3,5% -18,1%
mBANK 456,60 19273 -2,4% -5,1% 2,6% -7,6% -1,9% -5,0% -5,0% -12,9%
NETIA 6,15 2141 0,8% 5,7% 4,6% 9,8% 1,3% 5,7% -3,0% 4,6%
ORANGE POLSKA 10,44 13701 0,4% 2,1% 8,4% 10,4% 0,8% 2,1% 0,8% 5,1%
PEKAO 192,50 50 525 0,5% 0,4% 3,5% 7,0% 1,0% 0,4% -4,1% 1,8%
PGE 20,15 37676 -0,7% -5,8% 0,3% -1,7% -0,3% -5,8% -7,3% -7,0%
PGNIG 6,50 38 350 -1,1% 3,2% 39,2% 30,0% -0,6% 3,2% 31,6% 24,8%
PKNORLEN 72,05 30816 -0,6% 8,3% 29,4% 64,9% -0,2% 8,4% 21,7% 59,6%
PKOBP 35,65 44 563 -0,3% -0,8% 8,6% -2,8% 0,2% -0,7% 0,9% -8,1%
PZU 464,85 40 141 0,6% -2,1% -5,0% -1,8% 1,1% -2,1% -12,7% -7,0%
SYNTHOS 4,69 6 206 -2,1% -2,5% 5,4% 9,8% -1,6% -2,4% -2,2% 4,6%
TAURON 4,63 8114 -1,5% -5,9% -4,9% -11,0% -1,0% -5,8% -12,5% -16,2%
TVN 17,90 6314 -0,6% 7.2% 3,6% 12,9% -0,1% 7,2% -4,0% 7,6%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:

Bez rozstrzygnie¢ w tym tygodniu
Tydzien konczymy nadal tkwigc w trendzie bocznym, ktory trwa od konca kwietnia. Podczas dzisiejszej sesji od rana byta
widoczna wyrazna przewaga sprzedajacych i WIG20 ponownie zostat sprowadzony w okolice wsparé na poziomie 2500 pkt.,
ktére ponownie zostaty obronione i w kofhcowce indeksy zostaty podciggniete nieco do goéry. Indeks blue chips zakonczyt dzien
0,32% na minusie, pod kreskg byty rowniez mate i srednie spdtki mWIG40 stracit 0,38%, a sWIG80 symboliczne 0,08%. Bez
wigkszych zmian dzienn konczyty inne europejskie parkiety DAX ftracit przed 17:00 okoto 0,3%, BUX 0,1% a CAC40 byt
minimalnie nad kreska. W okolicach wczorajszego zamknigcia notowane réwniez byly indeksy za oceanem. Moze sie
wydawac, ze ten tydzien zarébwno w Polsce jak i na gtéwnych Swiatowych parkietach uptynat w atmosferze wyczekiwania na to
co Janet Yellen powie podczas dzisiejszego wystgpienia, jednak trudno o jakie$ szczegdlne zaskoczenie, gdyz polityka
monetarna FED jest do$¢ przewidywalna. Natomiast moze to by¢ pretekst dla kupujacych w poniedziatek, poniewaz na
przykiad S&P500 tkwi w waskiej tygodniowej konsolidacji tuz nad poziomami niedawnych oporéw tak jakby przyczait sie na
mocny ruch w gore i bicie kolejnych rekordéw hossy. Nasz WIG20 utkwit w konsolidacji tuz pod poziomami oporéw i patrzac na
zachowanie w poblizu wspar¢ i coraz wezszy zakres konsolidacji mozna spodziewac sie, ze wybicie jest dos¢ blisko i moze by¢
dynamiczne.

Marek Jurzec

WYKRES DNIA

Wyniki wyboréw z 12 okregéw wyborczych

1 Duda Andrzej Sebastian 1372021 _ 55.81%

2 Komorowski Bronistaw Maria 1086478 44,19%

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A.,
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INFORMACJE ZE SPOLEK

WZA spotki ma 19 czerwca podja¢ decyzje o wyptacie 1,4 min PLN w formie dywidendy (DPS na poziomie 0,24
PLN/akcje). Dzien dywidendy ma przypadac na 4 lipca, a wyptata 24 lipca.

Spotka zalezna zawarta umowe z Polimex Projekt Opole na prace przy budowie blokéw w Elektrowni Opole. Warto$¢
netto umowy wynosi ok. 47,4 min PLN. Spotka ma wykonaé konstrukcje zelbetowe oraz tunel kablowy.

MetLife OFE zmniejszyto zaangazowanie w akcje spétki do 4,3%. Przed transakcjg fundusz miat 5,1% udziatow.

Zarzad spotki zarekomendowat wyptate 0,15 PLN na akcje z zeszlorocznego zysku. Decyzja ma zapas¢ 17 czerwca na
WZA. Proponowany dzien dywidendy ma przypadac¢ na 30 czerwca, a wypfata na 10 lipca.

Deweloper zawart umowe z Unibepem na realizacie dwoch etapow projektu Zoliborz Artystyczny. Warto$é netto
umowy wynosi ok. 87,0 min PLN. Budynki majag by¢ oddane do uzytku w 4Q’16.

Griffin Topco Il i PIMCO otrzymaty zgode na przejecie kontroli nad Echo od Komisji Europejskiej.

Akcje spotki bedg notowane w systemie ciggtym od 26 maja, co jest efektem przystapienia do programu wspierania
ptynnosci.

17 czerwca WZA spotki ma podjaé decyzje o wyptacie 23,3 min PLN dywidendy (DPS = 3,0 PLN/akcje).

Spétka podpisata umowe na budowe Ztobka w Skierniewicach. Warto$¢ kontraktu o ok. 13,5 min PLN brutto.
Inwestycja ma by¢ wykonana do konca '15.

Zarzad spotki rekomenduje niewyptacanie dywidendy z zesztorocznego zysku i przeznaczenie go na kapitat zapasowy.
Akcjonariusze banku majg zadecydowac 19 czerwca o niewyptacaniu dywidendy z zesztorocznego zysku.

Zarzad grupy zarekomendowat przeznaczenie zysku za ‘14 na kapitat zapasowy, co oznacza, ze spoéta nie wyptaci
dywidendy. WZA zostato zwotane na 18 czerwca.

WZA banku ma zadecydowaé¢ 22 czerwca o wyptacie 7,4 PLN/akcje w formie dywidendy. Dzien dywidendy ma
przypada¢ na 6 lipca, a wyptata 24 lipca.

WZA spotki ma podjaé decyzje 18 czerwca o zatrzymaniu zesziorocznego zysku netto i przeznaczeniu go na kapitat
zapasowy.

KNF podat, ze wynik netto funduszy w 1Q’15 byt bliski 133,7 min PLN. Warto$¢ zarzgdzanych aktywéw ogétem jest
bliska 288,1 mid PLN.

Zarzad spotki spodziewa sie, ze do konca czerwca wyjasni sie sprawa przejecia wloskiej firmy Compagnia Italiana
Rimorchi.

Spotka podpisata list intencyjny z Grupg Auchan dot. wspéipracy z drogeriami Meng.

Zarzad spoétki zaproponowat wyptate dywidendy w przedziale 3,17-3,8 min PLN z jednostkowego zysku za ’14.
Oznacza to, ze DPS bytby na poziomie 0,25-0,3 PLN. Proponowany dzien prawa do dywidendy miatby przypada¢ 3
wrzesnia.

Zarzad spotki spodziewa sie, ze w tym roku firma znaczgco poprawi wyniki finansowe, a zysk netto w 15 powinien by¢
dwucyfrowy (kilkanascie procent powyzej 10 min PLN).

Spotka zawarta umowe kredytowg z PKO BP w wys. 41,0 min PLN. Dodatkowo Simple podpisato umowe trzyletnie
kredytu wielocalowego w wys. do 22,0 min PLN. Srodki majg byé wykorzystane m.in. na sptate zapadajacych w tym
roku obligaciji.

Akcjonariusze spotki majg zadecydowaé 18 czerwca o zatrzymaniu zesztorocznego zysku netto i przeznaczeniu go na
kapitat zapasowy.

Spétka wzieta udziat w przetargu na dostawe 20 skiadéw (+opcjonalnie kolejne 10) dla sofijskiego metra. Jedynym
konkurentem grupy jest hiszpanski CAF.

Zarzad spotki rozwaza zdywersyfikowanie Zzrédet przychodéw. W planach jest m.in. wejscie w dziatalno$¢
odnawialnych zrédet energii, budowa obiektéw SPA i doméw dla seniora.

Spétka podata do wiadomosci termin premiery gry Brawl na konsole PlayStation4 na terytorium Azji. Zostata ona
wyznaczona na 8 czerwca br., a wartos¢ zakupu gry ma wynosi¢ ok. 15,0 USD.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana

indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M

Swiat surowce
MSCI AC World 2015-05-22 442,7 -0,3% 1,1% 3,3% 5,2% Miedz LME3M 2015-05-22 62520 05% 58% 9,8% -7,0%
MSCI World 2015-05-22 1810,8 -0,4% 1,3% 2,9% 5,3% Ropa WTI Crude 2015-05-22 59,7 -1,6% 14% 7,1% -20,0%
MSCI EM 2015-05-22 1032,7 0,5% -0,8% 6,0% 4,3% Ztoto Spot$/oz 2015-05-22 12058 0,1% 2,5% 0,2% 0,8%
MSCI BRIC 2015-05-22 299,0 0,7% -1,5% 10,3% 9,6% Aluminium LME3M 2015-05-221773,0 -0,6% -18% -1,1% -13,7%

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-05-22 56 990,6 -0,3% 0,7% 8,1% 6,8% Polska Syryield 2015-05-22 2,387 0,4% 13,6% 17,3% 17,0%
Polska WIG20 2015-05-22 2524,8 -0,3% 0,1% 7,4% 4,3% Polska 10yryield 2015-05-22 2,788 -0,5% 12,5% 19,6%  12,1%
Polska mwIG40 2015-05-22 3929,5 -0,4% 1,8% 9,9%  11,1% Polska WIBOR 3M 2015-05-22 1,580 0,0% 1,9% -10,2% -19,4%
Polska sWIG80 2015-05-22 137916 -0,1% 1,4% 7,5% 11,8% Polska WIBOR 6M 2015-05-22 1,640 0,0% 51% -57% -159%
Wegry BUX 2015-05-22 22185,6 0,0% 1,1% 232%  27,2% USA 10yryield 2015-05-22 2,209 0,9% 157% 12,2% -2,1%
Czechy PX 2015-05-22 10214 0,8% -1,0% 2,6% 6,3% Niemcy 10yryield 2015-05-22 0,640 1,3% 287,9% 74,4% -16,9%
Butgaria Sofix 2015-05-22 484,3 0,0% -3,0% -0,7% -6,0% Japonia 10yryield 2015-05-22 0,419 1,2% 44,5% 23,2% -7,3%
Rosja Micex 2015-05-22 1665,7 0,8% -02%  -65%  10,2% Hiszpania 10yryield 2015-05-22 1,782 0,8% 28,1% 285% -7,3%
Rosja RTS (USD) 2015-05-22 1047,5 0,8% 53%  162%  0,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-05-22 7464,1 0,0% 0,5% 2,6% 7,9% Portugalia  10yryield 2015-05-22 2,401 -0,9% 19,7% 7,8%  -20,0%
Turcja ISE 100 2015-05-22 86 565,0 -0,9% 2,7% 2,4% 5,3% Wrhochy 10yryield 2015-05-22 1,651 -1,3% 37,0% 294% -13,2%
Europa Zachodnia kursy walut

Euro Stoxx 50 2015-05-22 3688,7 -0,2% 0,3% 7,5% 17,9% EUR/PLN 2015-05-22 4,109 04% 3,0% -1,2% -1,6%
W. Brytania FTSE 100 2015-05-22 7013,5 0,3% 0,6% 3,1% 6,2% USD/PLN  2015-05-22 3,731 15% 2,0% 19% 11,3%
Francja CAC40 2015-05-22 5146,7 -0,1% 0,1% 8,3% 20,7% CHF/PLN  2015-05-22 3,951 04% 2,8% 24% 13,8%
Niemcy DAX 2015-05-22 11864,6 -0,4% -04%  69%  21,4% EUR/USD 2015-05-22 1,101 -1,1% 1,0% -3,1% -11,6%
Hiszpania IBEX 35 2015-05-22 11595,4 -0,4% 1,9% 74%  12,3% USD/JPY  2015-05-22121,540 0,4%  22%  2,2% 3,1%
Holandia AEX 2015-05-22 502,1 0,0% 0,3% 83%  20,6%
Szwecja OMX 30 2015-05-22 1642,2 0,4% -25%  22%  17,6%
Austria ATX 2015-05-22 2639,9 0,0% 1,3% 8,4% 16,6%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-05-22 18285,7 -0,3% 1,4% 1,1% 3,6%
USA S&P500 2015-05-22 21308 -0,2% 1,1% 1,3% 4,1%
USA Nasdaq Comp 2015-05-22 5090,8 0,0% 1,3% 3,0% 8,7%
Kanada S&P/TSX 2015-05-22 15203,6 0,0% -0,5%  0,9% 2,1%
Meksyk IPC 2015-05-22 45097,4 -0,5% -0,3% 3,6% 1,3%
Brazylia BOVESPA 2015-05-22 55112,1 -1,3% -0,4% 6,1% -3,0%
Argentyna MERVAL 2015-05-22 11700,7 -2,1% -2,0% 21,4% 14,9%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-05-22 20264,4 0,3% 0,6% 11,4% 17,8%
Hong Kong Hang Seng 2015-05-22 27523,7 1,7% 0,6% 13,7%  20,6%
Chiny Shanghai Comp 2015-05-22 4657,6 2,8% 6,0% 436%  87,5%
Indie BSE30 2015-05-22 27957,5 0,5% 0,3% -4,1% -1,0%
Indonezja JKSE 2015-05-22 5315,2 0,1% -1,5% -0,3% 5,4%
Izrael TA 25 2015-05-21 1705,9 0,6% 1,9% 15,5% 18,1%
Korea Kospi 2015-05-22 21228 1,1% 0,1% 9,4% 10,7%
Australia S&P/ASX 200 2015-05-22 5664,7 0,0% -2,1% -1,6% 9,9%
Zrédfo: Bloomberg
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