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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: wtorek, 21 lipca 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2 256 -40 -1,74%
Kurs zamknigcia 2 256 -2 -0,09%
Kurs min. 2237 -13 -0,58%
Kurs max. 2265 -31 -1,35%
Wolumen obrotu 12 904 -1241 -8,77%
Otwarte pozycje 74 297 -200 -0,27%

FW?20 (2,256.00, 2,265.00, 2,237.00, 2,256.00, -2.00000)
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WIG20 (2,249.27, 2,257 .91, 2,228.47, 2,249.67, +5.04004)
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System:
Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2268

Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétka- 2258

Najblizsze poziomy oporu: 2344 2400 2470 2500

Najblizsze poziomy wsparcia: 2241 2211 2200 2100

Luka domknieta
2550
Weczoraj przez wigkszo$¢ dnia dominowali
sprzedajacy, jednak po domknieciu luki hossy
sprzed prawie dwoch tygodni WIG20 zaczat
odrabia¢ straty i to pomimo zdecydowanie

stabszej koncowki na gtéwnych gietdach
europejskich. W  czasie notowan na
warszawskim  parkiecie znaczng czes¢

wczorajszego ruchu spadkowego wykonaty
réwniez amerykanskie indeksy. W efekcie
zarbwno na indeksie jak i na kontraktach
pojawita sie swieczka doji z dluzszym dolnym
cieniem, co w potgczeniu z bliskoscig wspar¢
orz miniméw obecnego ruchu spadkowego
moze oznacza¢ zwiastun jakiej$ korekty
wzrostowej. Trzeba jednak pamieta¢, ze do
wyprowadzenia wiekszego ruchu w gére moze
by¢ potrzebne wyjscie WIG20 ponad poziom
2300 pkt. ktory obecnie jest najblizszym
wsparciem i byt juz testowany w zesziym
tygodniu, jednak bez powodzenia. Z drugiej
strony na wykresach indekséw zagranicznych
pojawiajg sie formacje szczytowe, poniewaz w
zesztym tygodniu zaréwno w Europie jak i w
USA mieliSmy mocny ruch w gére, a S&P500
zblizyt sie nawet do historycznych szczytow.
Ewentualna  korekta na  zagranicznych
parkietach moze przeszkodzi¢ warszawskim
indeksom we wzrostach i finalnie zamiast o
ruchu w gore inwestorzy bedg mysle¢ obronie
dotychczasowych wspar¢. Najblizsze wsparcie

2400

2350

2200

2550

: 2450 na WIG20 znajduje sie w okolicach 2200 pkt.,

kolejnym jest juz dotek z wrzesnia 2013 roku
wyznaczony po ogtoszeniu demontazu OFE.

[ 2400 Na wykresie kontraktow sytuacja wyglada

podobnie z tym, ze jesli popatrzymy na sama
serie wrzesniowg to ciggle jesteSmy ponad
styczniowymi dotkami na poziomie 2172 pkt., a
najblizszym wsparciem sg okolice 2209 pkt.,

L 2300 czyli minimum obecnego trendu spadkowego.

L 2250 Marek Jurzec

2200
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Indeks
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WIG30
mwWIG40
sWIG80
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WIG

Spotka
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BZ WBK

Cccc

CYFROWY POLSAT
ENEA
EUROCASH
GRUPA AZOTY
GTC

ING BSK

JsSw

KERNEL
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ORANGE POLSKA
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PKNORLEN
PKOBP
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52 tygodnie
Kurs max. Kurs min.
2559,9 22031
27824 2 408,2
3961,0 3217,9
14 107,4 11281,0
58 998,6 50 804,7
57 460,4 493218

Cena [PLN]

84,85
58,25
88,88
52,99

5,75
293,75
190,45

22,90
14,42
39,80
81,02

5,78

115,70
11,92
43,40
99,00
32,25

7 290,00
371,00

5,58

8,12
164,00

17,53
6,54
78,91
30,04
433,90
4,72
3,90
19,88

RYNEK AKCJI

Kurs otwarcia

2 249,27
2479,91
3 756,02
13 207,73
54 247,73
52 915,42

Mkt Cap [min PLN]

6167
4 835
11613
1802
1380
29150
7313
14 646
6 366
5519
8037
2031
15053
1400
3458
19 800
5962
13 349
15667
1942
10 656
43 045
32777
38 586
33751
37 550
37 468
6 246
6 835
6 764

Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%]
2 249,67 0,2%
2 475,67 0,1%
3742,01 -0,4%
13 214,73 0,0%
54 100,82 0,1%
52 839,41 0,2%
zmiana %
dzienna im 3M
-1,2% -5,7% -2,9%
0,0% -4,4% -5,9%
-2,1% -10,7% -21,0%
-4,8% -5,0% -38,5%
0,5% -4,2% -4,3%
-3,7% -12,6% -22,3%
0,1% 5,9% -0,9%
-1,2% -6,9% -9,8%
-4,3% -10,9% -12,6%
1,3% 3,9% 7,9%
-1,3% -4,2% -4,9%
-1,4% -8,3% -1,7%
-4,4% -13,8% -17,9%
-0,5% 3,7% -26,4%
5,9% 12,0% 14,8%
-0,3% -10,2% -15,6%
2,9% 9,0% 7,5%
0,5% 5,7% -3,4%
-2,1% -15,6% -23,3%
-1,1% 1,5% -3,1%
-2,3% -8,0% -21,0%
0,4% -6,3% -15,1%
0,3% -6,4% -16,7%
0,6% -5,9% 3,8%
4,7% 8,7% 20,7%
0,5% -5,6% -17,1%
0,6% 0,2% -11,0%
0,6% 0,9% -3,7%
-4,2% -11,4% -20,4%
0,4% 4,2% 19,0%
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Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan [m(I)nbgﬁl_tN]
2 228,47 2257,91 29,4 496,4
2 456,75 2 486,48 29,7 539,3
13 189,94 13 256,65 66,7 105,2
373225 3779,51 473 23,7
53 806,68 54 247,73 441,1 618,8
52 520,84 53 056,19 535,4 633,5

zmiana % wzgledem WIG30

6M dzienna iMm 3M 6M
1,0% -1,3% -1,8% 6,7% 2,1%
7,9% -0,1% -0,4% 3,7% 8,9%
-16,7% -2,2% -6,7% -11,4% -15,6%
-46,3% -4,9% -1,0% -28,9% -45,3%
7,3% 0,4% -0,2% 5,3% 8,3%
-11,6% -3,8% -8,6% -12,7% -10,6%
30,4% 0,0% 9,9% 8,7% 31,4%
1,9% -1,3% -2,9% -0,2% 3,0%
-12,6% -4,5% -6,9% -2,9% -11,6%
9,9% 1,2% 7,8% 17,5% 10,9%
14,1% -1,5% -0,3% 4,7% 15,2%
16,8% -1,5% -4,3% 7,9% 17,8%
-15,0% -4,5% -9,9% -8,3% -13,9%
-44,2% -0,6% 7,7% -16,8% -43,1%
31,5% 57% 16,0% 24,4% 32,6%
-10,0% -0,4% -6,3% -6,0% -9,0%
28,0% 2,8% 12,9% 17,1% 29,0%
-5,9% 0,3% 9,6% 6,2% -4,9%
-17,7% -2,2% -11,6% -13,7% -16,7%
-2,1% -1,2% 5,4% 6,5% -1,1%
4,0% -2,4% -4,1% -11,4% 5,0%
-9,8% 0,3% -2,3% -5,5% -8,7%
-9,9% 0,1% -2,4% -7,1% -8,8%
46,6% 0,5% -1,9% 13,4% 47,7%
49,7% 4,6% 12,7% 30,4% 50,8%
-9,9% 0,3% -1,6% -7,5% -8,9%
-13,2% 0,5% 4,1% -1,4% -12,2%
16,3% 0,5% 4,8% 5,9% 17,3%
-22,2% -4,3% -7,4% -10,8% -21,1%
13,0% 0,3% 8,2% 28,6% 14,0%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Mocny popyt tylko na PKN

Przez niemal caty dzien wtorkowe notowania przypominaty handel z poniedziatku. Ponownie na wiekszosci papieréw
brakowato popytu, WIG20 wpierw poruszat sie¢ w neutralnym terytorium, a potem przy braku jakiejkolwiek walki
kupujacych z tatwoscig zszedt pod kreske. Drugi dzien z rzedu honor rynku ratowat PKN Orlen, ktérego akcje mocno
drozaty przy najwyzszym na GPW obrocie. Na koniec dnia akcje ptockiego koncernu urosty o 4,7% przy 163 milionach
obrotow. W przeciwienstwie do wczorajszej sesji tym razem w koncéwce udato si¢ obudzi¢ popyt, ktéry wyciagnat wiele
blue chips nad kreske mimo wczesniejszych wyraznych spadkoéw, stad ostatecznie WIG20 zyskat 0,2%.W ciggu dnia
razita wrecz stabos¢ sektora energetycznego oraz bankowego — w obu przypadkach niestety nadal cigzy nam nami
ryzyko polityczne. Fatalny obraz rynku najlepiej pokazujg wykresy najwiekszych spotek, z ktorych kilka znalazto sie juz
ponizej dotkdw z apogeum paniki zwigzanej z Grecjg, podczas gdy gtéwne swiatowe indeksy (jak i na szczescie wiele
matych i srednich spétek) mierzy sie z wczesniejszymi lokalnymi szczytami. Problemem GPW jest popyt — ewidentnie
wystraszony kapitat krajowy nie jest niestety rownowazony naptywem kapitatu zagranicznego, ktéry na ostatniej fali
odreagowania raczej omijat emerging markets. WIG20 podobnie jak inne rynki wschodzgce ma moim zdaniem przed
sobg co najmniej jedng nowg fale zwyzkowg powyzej zesztotygodniowych maksimoéw i nadal uwazam, ze na aktualnych
poziomach stosunek zysku do ryzyka premiuje byki. Gtdwnym motorem dla kolejnych ruchéw powinien by¢ parkiet w
Chinach. Bardziej prawdopodobny pozytywny ruch powinien poméc w naptywie kapitatbw do emerging markets i
wzmocni¢ WIG20. Jednoczesnie alternatywny mocny ruch w dét w Szanghaju niestety odczujemy podwojnie — przy
aktualnym stabym stanie popytu na GPW uderzenie mocniejszej podazy mogtoby mie¢ drastyczne skutki.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Wczorajsze wyniki Apple wywotaly duzy spadek kontraktéw na Nasdag. Co prawda spoétka zaraportowata wyniki
lepsze od konsensusu, jednak analitycy zwrécili uwage, ze jego ,pobicie” bylo najstabsze od dwoch lat. Zysk
netto Apple na akcje wyniost 1,85 USD, zas rynek oczekiwat 1,81 USD.

Nasdaq 100 mini
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Zrédto: BDM S.A., URE
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Budimex W przetargu na budowe drogi ekspresowej S6 na odcinku Goleniéw - Nowogard najkorzystniejsza
okazata sie oferta Budimeksu za 279,6 min PLN netto - podata spétka w komunikacie.

W przetargu na budowe drogi ekspresowej S7 na odcinku Nowy Dwor Gdanski — Kazimierzowo
(Elblag) oferty ztozyto czterech wykonawcow. Najtansza okazata sie oferta Budimexu za 1,58 mid
PLN - podata GDDKIiA. Zamawiajacy na sfinansowanie zamdwienia przeznaczyt 1,45 mid PLN

Na odcinek nr 1 drogi S7 Koszwaty — Nowy Dwor Gdanski najtanisza okazata sie oferta firmy
Metrostav za 1,64 mid PLN. Oferte o wartosci 1,79 mild PLN ziozyto konsorcjum spéitki zaleznej
Budimexu - Mostostal Krakéw oraz Ferrovial Agroman.. Zamawiajgcy przeznaczyt na ten odcinek
1,57 mid PLN

Gornictwo Do PIR wplywajg oferty podmiotéw zainteresowanych przystgpieniem do Funduszu Inwestycji
Polskich Przedsigbiorstw - poinformowat dyrektor ds. komunikacji PIR Mikotaj Kunica. Zapowiedziat,
ze wkrotce PIR przekaze wiecej szczegotdw. Zgodnie z zapowiedziami MSP fundusz ten moze
inwestowa¢ m.in. w polskie gornictwo.

MCI, eCard MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, nalezacy do MCI Management, zamierza
objg¢ wiekszosciowy pakiet akcji spotki eCard.

Zgodnie z warunkami umowy fundusz MCI Management oraz dotychczasowy wiekszosciowy
akcjonariusz tej spotki, Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych SKOK, poczatkowo osiggng
wspdlnie 100% akcji eCard. W kolejnym etapie fundusz MCI Management ma objg¢ nowa emisje
akcji eCard i zosta¢ wiekszosciowym akcjonariuszem spétki. Obecnie TUW SKOK ma 88,05% akcji
eCard. eCard jest firmg outsourcingowg $wiadczaca ustugi dla sektora finansowego, bankow i
korporacji, a takze dla matych i srednich przedsiebiorstw.

Plaza Centers Plaza Centers otrzymata pozwolenie na budowe centrum handlowo-rozrywkowego Timisoara Plaza
z 37 tys. m kw. powierzchni najmu brutto.

Mirbud Mirbud wybuduje w Kutnie nowg hale produkcyjng dla spétki zaleznej od Kofoli, Hoop Polska, o
powierzchni 12,4 tys. m kw. Warto$¢ umowy wynosi 17,3 min PLN netto.

IMC Industrial Milk Company chce zmniejszy¢ zadtuzenie do okoto 80 min USD na koniec przysztego
roku. W 1H’15 zadtuzenie spotki spadto do 108,7 min USD na koniec czerwca ze 127,4 min USD na
koniec grudnia 2014 roku. Na koniec tego roku dtug IMC ma spas$¢ do okoto 100 min USD.

PKP Energetyka PKP Energetyka chce w tym roku osiggna¢ okoto 200 min PLN zysku EBITDA (podobnie jak w
2013 roku), wobec 156,3 min PLN w ubieglym roku. Grupa ma na ten rok zakontraktowanag
sprzedaz okoto 12 TWh energii oraz 60 min metréw szesciennych gazu — podali na konferencji
przedstawiciele spotki.

Zarzad PKP Energetyka dazy do zwiekszenia udziatu dystrybucji w wynikach. Dzi$ ten regulowany
biznes stanowi ok. 50% wyniku EBITDA firmy, za pie¢ lat ma wzrosngé do ponad 60% - Parkiet

PiS i SLD chca wstrzymac bliska finatu sprzedaz spétki — Rzeczpospolita

Global City NWZ Global City Holdings jednogto$nie zatwierdzito jak najszybsze wycofanie akcji spoétki z
notowan na GPW po zakonczeniu oferty skupu oraz przeksztatcenie w spétke B.V.

MLP MLP Group ma rosng¢ skokowo i ptaci¢ dywidendy. Firma w tym roku rozpocznie budowe pieciu
nowych centrédw magazynowych, rozglagda sie w Niemczech, poszukuje réwniez kupca na dwa
wybudowane wczesniej obiekty. - Parkiet

Bogdanka Gornicze zwigzki zawodowe nie zgadzajg sie na redukcje zatrudnienia. W $rode przed siedzibg
firmy organizuja pikiete. - Parkiet

Groclin Groclin podpisat z koncernem Volkswagen list intencyjny ws. sze$cioletniej umowy o szacunkowej
wartosci blisko 60 min EUR na produkcje seryjng poszy¢ foteli samochodowych do modelu
samochodu marki VW CC. Bedzie to pierwsze zamdwienie dotyczace dostaw do samochoddéw
osobowych niemieckiego koncernu - dotychczasowa kooperacja dotyczyta modeli uzytkowych
(Caddy, T5 i T6). Prace rozwojowe nad projektem spétka planuje realizowa¢ za posrednictwem
firmy corki - SeaTcon, a produkcje seryjng umiesci¢ w jednym ze swoich zaktadéw na Ukrainie

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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indeks/ticker
Swiat
MSCI AC World
MSCI World
MSCI EM

MSCI BRIC

data

2015-07-21

2015-07-21

2015-07-21

2015-07-21

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG
Polska WIG20
Polska mWIG40
Polska sSWIG80
Wegry BUX
Czechy PX
Butgaria Sofix
Rosja Micex
Rosja RTS (USD)
Rumunia BET
Turcja ISE 100

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50

W. Brytania FTSE 100
Francja CAC40
Niemcy DAX
Hiszpania IBEX 35
Holandia AEX
Szwecja OMX 30
Austria ATX

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA
USA S&P500
USA Nasdaq Comp
Kanada S&P/TSX
Meksyk IPC
Brazylia BOVESPA
Argentyna MERVAL

Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225
Hong Kong Hang Seng
Chiny Shanghai Comp
Indie BSE30
Indonezja JKSE
Izrael TA 25
Korea Kospi
Australia S&P/ASX 200

Zrédio: Bloomberg
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2015-07-21

2015-07-21

2015-07-21

2015-07-21

2015-07-21

2015-07-15

2015-07-21

2015-07-21

2015-07-21

kurs

432,0
17822
935,5

266,6

52753,8
22446
3757,0

132115

224759
1030,2

477,0
1635,7
900,7
7608,0

813200

3686,6
6788,7
5142,5
117357
11556,1
502,1
1653,4

2552,3

18100,4
21283
52189

144256

45568,0

51600,1

11981,6

20842,0
25536,4
4017,7
28182,1
4869,8
1712,4
2083,6

5706,7

INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana

1D

-0,2%
-0,2%
0,5%

0,7%

0,2%
0,4%
-0,4%
0,0%
0,4%
0,7%
0,8%
0,5%
0,5%
-0,6%

0,3%

-1,0%
-0,3%
-0,7%
-1,1%
-0,8%
-0,7%
-1,0%

-0,4%

-1,0%
-0,4%
-0,2%
-0,3%
-0,4%
-0,2%

1,4%

0,9%
0,5%
0,6%
-0,8%
-0,7%
-0,1%
0,5%

0,3%

i™m

0,0%
0,3%
-2,8%

-4,0%

-0,4%
-1,6%
2,6%
1,2%
5,1%
6,4%
1,8%
1,1%
-3,7%
6,0%

-1,0%

5,7%
0,9%
6,2%
51%
51%
5,0%
4,7%

4,9%

-0,4%
0,6%
1,8%
-1,6%
1,1%
-4,2%

8,2%

3,4%
-3,7%
-9,5%
3,5%
0,9%
0,4%
1,8%

2,2%

3M

-0,5%
0,5%
-8,7%

-9,8%

-6,0%
-8,6%
-0,8%
-1,9%
3,1%
0,9%
-1,0%
-0,8%
-6,9%
3,8%

-2,1%

0,2%
-3,3%
0,5%
-2,8%
1,5%
0,3%
-2,5%

-2,0%

0,5%
1,6%
42%
-5,7%
0,9%
-4,3%

7,5%

4,8%
-6,7%
-5,2%
2,7%
-9,0%
1,6%
-2,8%

-1,8%

6M

5,5%
6,4%
-2,1%

0,5%

3,8%
0,3%
10,6%
10,5%
37,7%
13,2%
-0,6%
4,9%
20,1%
11,1%

-7,1%

14,5%
2,8%

16,8%
12,7%
12,9%
15,2%
12,6%

18,0%

3,3%
5,3%
12,3%
0,2%
7,8%
4,6%

40,0%

21,6%
7,2%
22,5%
-1,4%
-4,6%
17,3%
8,5%

8,9%

surowce
Miedz
Ropa
Ztoto

Aluminium

Polska
Polska
Polska
Polska
USA
Niemcy
Japonia
Hiszpania
Irlandia
Portugalia
Wiochy

kursy walut
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indeks/ticker

LME 3M
WTI Crude
Spot $/oz

LME 3M

Syr yield
10yr yield
WIBOR 3M
WIBOR 6M
10yr yield
10yr yield
10yr yield
10yr yield
10yr yield
10yr yield

10yr yield

EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN
EUR/USD

usD/JpPY
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BIULETYN PORANNY

$roda, 22 lipca 2015

data kurs

2015-07-21 5 480,0
2015-07-21 50,9
2015-07-21 1107,5

2015-07-21 1 689,0

2015-07-21 2,330
2015-07-21 2,908
2015-07-21 1,620
2015-07-21 1,690
2015-07-21 2,325
2015-07-21 0,781
2015-07-21 0,420

2015-07-21 1,939

2015-07-21 2,588

2015-07-21 1,714

2015-07-21 4,135
2015-07-21 3,772
2015-07-21 3,942
2015-07-21 1,096

2015-07-21 123,800

sq

zmiana

1D

0,0%
0,8%
-0,1%

-0,5%

0,0%
1,0%
0,0%
0,0%
2,0%
2,5%
-1,4%

0,2%

-2,0%

-0,8%

0,3%
-0,8%
-0,2%
1,1%

-0,4%

i™m

-3,2%
-16,3%
-6,6%

-0,1%

-15,0%
-9,2%
0,0%
0,0%
-2,0%

-11,7%
-3,9%

-14,7%

-15,0%

-17,8%

-0,8%
2,9%
-1,0%
-3,5%

0,4%

3M

-7,8%
-13,9%
-6,8%

-7,0%

15,7%
17,4%
4,5%
8,3%
17,5%
373,3%
37,3%

33,7%

23,7%

35,6%

3,7%
1,5%
2,6%
2,2%

3,3%

6M

-5,0%
-1,1%
-14,9%

-9,5%

23,2%
32,8%
-15,6%
-11,5%
24,8%
74,7%
31,3%

26,7%

-6,7%

23,4%

-2,8%
1,0%
-8,1%
-3,7%

4,8%
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