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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 23 lipca 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 2191 -65 -2,88% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2254
Kurs zamknigcia 2211 21 0,96% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2258
Kurs min. 2179 -9 -0,41%
Kurs max. 2211 -45 -1,99%
Wolumen obrotu 15 923 -6581  -29,24% Najblizsze poziomy oporu: 2256 2310 2342 2384
Otwarte pozycje 74 725 117 0,16% Najblizsze poziomy wsparcia: 2211 2179 2100 2000

FW20 (2,191.00, 2,211.00, 2,179.00, 2,211.00, +21.0000) [ Sygnat do odbicia?
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52 tygodnie
Kurs max. Kurs min.
2559,9 2170,0
27824 2398,6
3961,0 32179
14 107,4 11281,0
58 998,6 50 804,7
57 460,4 493218

Cena [PLN]

84,52
58,60
87,51
53,92
579
291,10
187,60
23,19
14,51
42,86
81,03
5,95
114,95
11,84
44,79
89,00
31,55
7 499,00
367,70
5,65
8,20
159,80
17,48
6,25
75,00
29,46
422,20
4,77
3,81
19,82

RYNEK AKCJI

Kurs otwarcia

217541
2 409,34
3696,93
1312941
52 917,89
51 622,04

Mkt Cap [min PLN]

6143
4864
11434
1834
1390
28 887
7204
14 831
6405
5944
8038
2090
14 955
1390
3569
17 800
5833
13732
15528
1967
10 761
41943
32683
36 875
32078
36 825
36 458
6312
6677
6744

Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)]
2 200,84 0,7%
2 427,30 0,5%
3714,11 0,4%
13 187,53 0,5%
53 196,94 0,6%
51 986,22 0,6%
zmiana %
dzienna im 3M
0,1% -7,6% -5,0%
0,4% -2,2% -2,3%
-0,1% -13,4% -22,7%
4,4% -1,4% -36,9%
0,3% -3,3% -3,5%
1,6% -12,8% -23,0%
-0,7% 5,1% -2,2%
0,0% -6,8% -9,0%
0,3% -9,1% -11,0%
3,9% 11,6% 17,0%
0,9% -2,3% -6,1%
1,9% -1,7% 6,6%
0,0% -13,0% -18,9%
1,5% 3,4% -25,1%
0,7% 15,5% 23,8%
-1,4% -19,8% -25,5%
-1,3% 5,9% 6,0%
4,4% 6,7% -3,9%
0,7% -13,5% -23,6%
0,2% 3,9% -2,9%
2,5% -3,2% -19,8%
1,2% -8,3% -16,7%
0,0% -6,8% -18,3%
-1,0% -8,6% -0,8%
-4,6% 3,4% 12,8%
2,3% -7,9% -18,0%
3,2% -3,6% -11,1%
5,3% 1,5% -0,8%
0,8% -14,6% -22,6%
0,1% 3,2% 18,7%
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Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan [m(I)nbgﬁl_tN]
2170,00 2 202,60 32,6 879,8

2 398,59 2 428,04 29,4 912,0
13107,84 13 187,68 79,8 109,9
3681,28 371411 32,8 238
52917,89 53 196,94 279,1 988,1
51 438,32 51 986,22 547,9 1001,4

zmiana % wzgledem WIG30

6M dzienna iMm 3M 6M
-0,3% -0,4% -1,9% 6,4% 2,9%
8,9% -0,1% 3,5% 9,1% 12,1%
-19,6% -0,7% -7,6% -11,3% -16,4%
-45,5% 3,9% 4,3% -25,5% -42,3%
6,2% -0,2% 2,4% 7,9% 9,4%
-15,2% 1,0% -7,1% -11,6% -12,0%
25,6% -1,2% 10,8% 9,2% 28,8%
1,3% -0,6% -1,1% 2,4% 4,5%
-14,4% -0,2% -3,4% 0,4% -11,2%
17,4% 3,4% 17,3% 28,4% 20,6%
12,5% 0,4% 3,5% 5,3% 15,8%
21,2% 1,4% 4,1% 18,0% 24,4%
-15,8% -0,5% -7,3% -7,5% -12,6%
-42,0% 1,0% 9,1% -13,7% -38,8%
37,9% 0,1% 21,2% 35,2% 41,1%
-17,8% -2,0% -14,1% -14,1% -14,6%
27,5% -1,8% 11,6% 17,4% 30,7%
-2,8% 3,8% 12,4% 7,5% 0,4%
-21,1% 0,2% -7,8% -12,2% -17,9%
-0,9% -0,3% 9,6% 8,5% 2,3%
0,0% 2,0% 2,5% -8,4% 3,2%
-10,7% 0,7% -2,6% -5,3% -7,5%
-8,3% -0,5% -1,1% -6,9% -5,1%
43,3% -1,5% -2,9% 10,6% 46,6%
40,7% -5,1% 9,2% 24,2% 43,9%
-10,7% 1,7% -2,2% -6,6% -7,5%
-17,0% 2,7% 2,1% 0,3% -13,8%
17,2% 4,8% 7,2% 10,6% 20,4%
-24,0% 0,3% -8,9% -11,2% -20,7%
12,6% -0,5% 8,9% 30,1% 15,8%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Mata préba kontrataku

Po wczorajszej katastrofalnej sesji na GPW dzi$ zaczeliSmy handel od lekkich spadkéw. Podwyzszone obroty
towarzyszyty gtéwnie walorom PKN, gdzie pojawita sie¢ mocna fala realizacji zyskéw po publikacji raportu finansowego.
Takie zachowanie rynku grozito kontynuacjg przeceny z ostatnich dni, na szczescie tym razem w kolejnych godzinach
popyt okazat sie by¢ odwazniejszy, a podaz z wczorajszego dnia na wielu papierach niemal zniknefa. Dzigki temu mimo
porannego spadku WIG20 w kolejnych godzinach walczyt o wyzsze poziomy cenowe i ostatecznie zakonczyt dzien
0,69% wzrostem. Zwyzka byta oczywiscie zastuzona — to Srodowa przecena nie miata sensu biorgc pod uwage
silniejsze od nas otoczenie. Niestety brakowato dzi§ typowego dla dotkéw strachu i wiekszych negatywnych odchylen,
ponadto wariantu zakonczenia spadkéw nie wspierajag obroty. Z prawie 879 milionéw ztotych obrotéw na WIG20 prawie
potowa przypadata na spoiki tracgce na wartosci, a 84 miliony towarzyszgce zwyzce Eurocashu nie majg wiekszego
znaczenia ze wzgledu na matg wage spdtki w indeksie. Najstabszy byt wspomniany PKN Orlen (-4,5%), cho¢ wigkszym
rozczarowaniem jest KGHM, ktéry po srodowym krachu dzi$ dalej tracit na wartosci o 1,4%. Na szerokim rynku nastroje
pozostajg spokojniejsze, a indeksy mWIG40 i sWIG80 zyskaty po niecate 0,5%. Co do perspektyw WIG20 — cho¢
otoczenie nadal sprzyja wzrostom i biorgc pod uwage wieloletnie korelacje z otoczeniem, ,powinnismy” by¢ wyzej, na
razie inicjatywa pozostaje po stronie niedzwiedzi. Dzisiejsza sesja bardziej przypominata odbicie w trendzie znizkowym,

niz kluczowy kontratak popytu.
Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Ukrainskie spotki zachowuja sie od maja zdecydowanie lepiej niz polskie.

WIG-PL vs WIG-Ukraina
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WIGPL Index (Warsaw Stock Exchange WIG Poland Index) Graph 982 Copyright€ 2015 Bloomberg Finance L.P. 24-ul-2015 08:25:03
Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Zywiec Distribev Holding, spétka zalezna Grupy Zywiec, zawarta z chorwackg spétkg Orbico wstepng umowe
sprzedazy udziatéw spotki Distribev. Cena za udziaty wynosi 96 min PLN

Grodno Zarzad Grodna rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 1,845 min PLN co daje 0,12 PLN na akcje

PKN Orlen CAPEX PKN Orlen w tym roku moze by¢ blizszy 3 mld PLN niz planowany pierwotnie na poziomie 3,8 mid
PLN Spétka podtrzymuje, ze moze zdecydowac sie na zakup kolejnych aktywow wydobywczych jeszcze w
tym roku.

Orlen mysli o wspotpracy z Iranem, ale pdki co tylko na poziomie handlowym. Jest zainteresowany
zakupami ropy i mysli o sprzedazy na tamtym rynku produktéw petrochemicznych. W kraju koncern
zamierza powoli kontynuowaé prace na koncesjach tupkowych, ale tych najbardziej obiecujgcych.

PKN Orlen prowadzi sprzedaz spoétek transportowych i widzi zainteresowanie inwestoréw finansowych i
branzowych. Transakcja moze zosta¢ sfinalizowana na przetomie 3Q’ i 4Q’15.

PZ Cormay Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny PZ Cormay w zwigzku z ofertg publiczng.
W kwietniu akcjonariusze PZ Cormay uchwalili przeprowadzenie emisji do 31,9 min akgji serii K z
zachowaniem prawa poboru. Cene emisyjng akcji ustalono na 1,5 PLN Emisja stanowi element nowej
strategii spotki i ma by¢ gtéwnym zrédtem finansowania inwestycji, na dokonczenie ktérych potrzeba ok.
60 min PLN

Grajewo Grajewo szacuje, ze w | potowie 2015 r. wypracowato 77,4 min PLN zysku operacyjnego wobec 70,2 min
PLNprzed rokiem, a przychody zwigkszyty sie do 786,5 min PLN z 777,7 min PLN

GCH W wezwaniu na akcje Global City Holdings ztozono zapisy na 20.639.017 akcji spotki. Tym samym ziscity
sie wszystkie warunki okreslone w wezwaniu.

Sare Notowana na NewConnect spdtka Sare chce przeprowadzi¢ emisje do 543.478 nowych akcji serii C w
drodze oferty publicznej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Spétka planuje
przejs¢ na rynek gtéwny warszawskiej gietdy

ES-System ES-System, producent opraw oswietleniowych, obserwuje ozywienie na rynku. Wigcej zamowien sptywa
zarébwno z kraju, jak i z zagranicy. Okoto potowy sprzedawanych przez spdtke produktéw stanowig
systemy drozsze, oparte na rozwigzaniach ledowych. Firma pozytywnie ocenia perspektywy branzy w tym
roku.

Warimpex Union Investment uzgodnit szczegéty kupna hotelu andel's w Berlinie od Warimpexu i UBM. Spotki, ktére
majg po 50% udziatéw w inwestycji, otrzymajg 105 min euro. Ostateczne zamkniecie transakcji
oczekiwane jest w 3Q'15

Vistal Gdynia  Oferta konsorcjum Vistalu Gdynia jako lidera konsorcjum oraz Most Sp. z o0.0. jako partnera konsorcjum,
warta 19,5 min PLN brutto, na wykonanie robét budowlanych na wiadukcie nad linig PKP w ciggu drogi

) krajowej nr 22 koto Elblgga zostata uznana za najkorzystniejszg, podata spétka.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-07-23 428,4 -03% -2,2% -21% 3,6% Miedi LME 3M 2015-07-23 5361,0 -1,7% -72% -9,7% -2,9%
MSCI World 2015-07-23 17666 -02% -1,7% -1,0% 4,7% Ropa WTI Crude 2015-07-23 48,5 -1,5% -20,0% -19,9% -54%
MSCI EM 2015-07-23 931,1 -08% -62% -11,3% -52% Zioto Spot $/oz 2015-07-23 10954 0,1% -6,7% -69% -151%
MSCI BRIC 2015-07-23 266,1 -0,7% -7,4% -12,3% -2,4% Aluminium LME 3M 2015-07-23 16590 -0,1% -38% -6,7% -9,4%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-07-23 516981 0,6% -3,8% -8,0% 0,6% Polska Syryield 2015-07-23 2,368  -0,7% -11,3% 12,1% 36,6%
Polska WIG20 2015-07-23 21858 0,7% -55% -11,0% -3,2% Polska 10yr yield 2015-07-23 2,924 15% -8,6% 19,0% 40,2%
Polska mWIG40 2015-07-23 37012 03% -0,7% -1,7% 7,6% Polska WIBOR 3M 2015-07-23 1,620 00% 00% 45% -15,6%
Polska sWIG80 2015-07-23 131284 0,5% 03% -2,7% 8,7% Polska WIBOR 6M 2015-07-23 1,690 0,0% 0,0% 83% -11,1%
Wegry BUX 2015-07-23 223742 -03% 14% 12% 33,2% USA 10yr yield 2015-07-23 2,268 -24% -42% 18,8%  26,2%
Czechy PX 2015-07-23 10364 -06% 34% 1,3% 11,2% Niemcy 10yr yield 2015-07-23 0,742 -0,7% -12,1% 378,7% 105,0%
Butgaria Sofix 2015-07-23 482,0 -05% -0,2% -1,6% -1,2% Japonia 10yr yield 2015-07-23 0,417 -1,4% -10,1% 43,8% 782%
Rosja Micex 2015-07-23 16161 -12% 03% 08% 03% Hiszpania 10yr yield 2015-07-23 1,948  -20% -7,8% 40,0% 41,7%
Rosja RTS (USD) 2015-07-23 901,8 -1,9% -5,7% -10,8% 11,8% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-07-23 75331 00% 60% 3,0% 10,0% Portugalia 10yr yield 2015-07-23 2,573 -16% -62% 296% 50%
Turcja ISE 100 2015-07-23 812224 -3,6% -57% -55% -11,2% Wtochy 10yr yield 2015-07-23 1,745 -1,6% -10,1% 43,0% 42,1%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-07-23 3635,6 0,0% 04% 03% 10,3% EUR/PLN 2015-07-23 4,120 0,1% -1,1% 2,0% -2,2%
W. Brytania FTSE 100 2015-07-23 6667,3 -01% -25% -49% -0,5% USD/PLN 2015-07-23 3,748 -0,7%  0,6% 0,9% 0,3%
Francja CAC40 2015-07-23 5082,6 01% 0,8% 04% 12,4% CHF/PLN 2015-07-23 3,917 -0,3% -1,6% 0,6% -5,8%
Niemcy DAX 2015-07-23  11520,7 -0,1% -03% -18% 8,1% EUR/USD 2015-07-23 1,099 08% -1,7% 11%  -2,5%
Hiszpania IBEX 35 2015-07-23 114843 -04% 08% 13% 102% UsD/JPY 2015-07-23 123,790 -02% -02%  4,0%  4,6%
Holandia AEX 2015-07-23 496,1 00% 05% -02% 11,3%
Szwecja OMX 30 2015-07-23 1621,3 0,0% 00% -32% 9,0%
Austria ATX 2015-07-23 25216 0,1% 05% -19% 15,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-07-23 178510 -0,7% -2,1% -1,2% 1,5%
USA S&P500 2015-07-23 21142 -06% -09% 0,0% 3,5%
USA Nasdaq Comp 2015-07-23 5171,8 -05% -02% 2,1% 89%
Kanada S&P/TSX 2015-07-23  14307,1 -02% -40% -6,6% -2,1%
Meksyk IPC 2015-07-23 446704 04% -12% -07% 6,1%
Brazylia BOVESPA 2015-07-23 509158 -2,2% -7,4% -10,6% 2,1%
Argentyna MERVAL 2015-07-23 116823 -05% 08% -48% 33,0%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-07-23 206840 04% -0,5% 25% 19,1%
Hong Kong Hang Seng 2015-07-23 253989 05% -6,6% -7,2% 4,5%
Chiny Shanghai Comp 2015-07-23 4123,9 2,4% 91% -53% 247%
Indie BSE30 2015-07-23 283708 -0,4% 24% 32% -2,0%
Indonezja JKSE 2015-07-23 49028 -0,1% -0,6% -88% -64%
Izrael TA25 2015-07-23 1701,2 01% 08% 11% 16,9%
Korea Kospi 2015-07-24 2065,1 0,0% -0,7% -49% 6,7%
Australia S&P/ASX 200 2015-07-23 55903 -04% -15% -3,3% 4,6%

Zrédio: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

piatek, 24 lipca 2015

DJIA(17,853.78, 17,860.95, 17,705.03, 17,731.92, -119.119) NASDAQ (5,180.33, 5,197.00, 5,137.65, 5,146.41, -25.3599)
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