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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 29 lipca 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2203 -3 -0,14%
Kurs zamknigcia 2214 15 0,68%
Kurs min. 2196 1 0,05%
Kurs max. 2239 25 1,13%
Wolumen obrotu 17 358 5028 40,78%
Otwarte pozycje 73 831 -611 -0,82%

FW20 (2,203.00, 2,239.00, 2,196.00, 2,214.00, +15.0000)

System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2239

Najblizsze poziomy oporu:

Najblizsze poziomy wsparcia:
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Czy WIG20 zaczyna si¢ podnosi¢?

Woczorajsza sesja na krajowym parkiecie
uptyneta w cieniu $mierci Jana Kulczyka, o
ktérej media poinformowaty nad ranem. W
perspektywie catego dnia blue chipom udato
sie zyskac¢ 0,8% i podniesé do poziomu 2212,0
pkt. Nad kreskg znalazly sie réwniez MiS-ie
(mWIG wzrést o 0,9%, a sWIG80 o 0,3%).
Bycze nastroje goscity rowniez na wigkszych
europejskich rynkach — DAX wzrést o 0,3%, a
CAC i FTSE o ok. 0,7-0,8%. Dobre nastroje
byto takze wida¢ za oceanem, gdzie FED
pozostawit gtéwng stope procentowg na
niezmienionym poziomie, zaznaczajac
dodatkowo w komunikacie, ze sytuacja na
tamtejszym rynku pracy dalej sie poprawia
(cze$¢ ekonomistéw uwaza, ze stopy moga
zosta¢ podniesione juz na wrzesniowym
posiedzeniu FED). Odczyty z kalendarza
makro rozpoczeliSmy od wynikow produkciji
przemystowej w Japonii, ktore okazaly sie
lepsze od konsensusu. Przed potudniem dotrg
do nas dane dot. koniunktury gospodarczej dla
strefy Euro, a nieco pdzniej opublikowany
bedzie wstepny odczyt inflacji konsumenckiej
w Niemczech oraz PKB i liczba wnioskéow o
zasitek dla bezrobotnych w USA. Na rynku
terminowym panujg pozytywne nastroje.
Kontrakty na DAX-a zyskujg po 0,6-0,7%, a w
$lad za nimi podazajg futures na FTSE i CAC;
za oceanem futures pozostajg stabilne.
Rodzime FW20 wygladajg nieco lepiej
technicznie. Od kilku dni widoczna jest
konsolidacja na putapach 2200-2210 pkt.
Najblizszym poziomem oporu jest 2233 pkt.,
ktére znajduje sie w okolicach wczorajszego
gornego cienia. Duzo jednak zalezy od
zachowania sektora bankowego i kolejnych
obietnic wyborczych.

Adrian Gdrniak
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: $roda, 29 lipca 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 2158,7 2 200,40 2212,02 0,8% 2192,17 2 236,20 44,0 811,9
WIG30 27824 23889 2435,15 2442,68 0,9% 2421,88 2 465,44 43,6 876,4
mwIG40 3961,0 32179 3730,06 3753,81 0,9% 13 199,90 13 233,17 333 172,6
sSWIG80 14 107,4 11281,0 13 211,07 13 215,56 0,3% 3729,98 3783,67 53,7 244
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 53 780,82 53539,08 0,8% 53 539,08 53 780,82 241,7 979,5
WIG 57 460,4 493218 52 136,54 52 288,10 0,7% 51 943,42 52 732,92 789,5 988,2
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M

ALIOR BANK 84,88 6169 2,2% -5,0% -3,5% -1,2% 1,3% -1,1% 7,2% 1,9%
ASSECOPOL 59,92 4973 4,2% 3,5% -1,2% 9,0% 3,3% 7,3% 9,5% 12,2%
BANK HANDLOWY 89,62 11710 5,2% -10,3% -21,4% -17,2% 4,3% -6,5% -10,7% -14,1%
BOGDANKA 54,30 1847 0,6% 4,7% -38,3% -44,3% -0,3% 8,6% -27,6% -41,2%
BORYSZEW 5,90 1416 -1,2% 0,5% -2,0% 2,6% -2,0% 4,4% 8,7% 5,7%
BZ WBK 302,00 29 969 3,8% -11,5% -18,8% -12,5% 2,9% -7,7% -8,1% -9,3%
CCcC 192,40 7388 1,8% 10,6% 1,0% 24,9% 1,0% 14,4% 11,7% 28,1%
CYFROWY POLSAT 23,20 14 837 0,9% -1,9% -7,6% -2,6% 0,0% 1,9% 3,1% 0,5%
ENEA 13,94 6 154 -1,5% -12,6% -14,5% -15,2% -2,4% -8,8% -3,8% -12,1%
EUROCASH 39,99 5546 -2,6% 7,1% 9,3% 8,6% -3,5% 10,9% 20,0% 11,7%
GRUPA AZOTY 79,10 7 846 -2,4% -4,2% -3,5% 11,4% -3,2% -0,4% 7,2% 14,5%
GTC 5,97 2097 1,2% -0,5% -3,6% 24,4% 0,3% 3,3% 7,2% 27,5%
ING BSK 122,00 15872 3,4% -3,9% -14,1% -9,6% 2,5% -0,1% -3,4% -6,5%
Jsw 11,91 1398 0,0% 0,3% -17,0% -43,8% -0,9% 4,2% -6,3% -40,7%
KERNEL 43,34 3453 1,4% 14,7% 24,4% 38,7% 0,5% 18,6% 35,1% 41,8%
KGHM 93,36 18 672 -3,9% -12,4% -26,2% -11,4% -4,7% -8,5% -15,5% -8,3%
LOTOS 31,45 5814 1,1% 4,8% 2,1% 28,7% 0,2% 8,7% 12,9% 31,8%
LPP 7 490,00 13715 -0,5% 12,7% -2,1% -0,3% -1,3% 16,5% 8,6% 2,9%
mBANK 369,85 15618 2,7% -10,4% -20,7% -21,1% 1,8% -6,5% -10,0% -18,0%
NETIA 5,80 2019 2,5% 5,3% -1,5% -3,0% 1,6% 9,1% 9,2% 0,1%
ORANGE POLSKA 8,15 10 696 -0,9% -0,1% -20,1% -8,9% -1,7% 3,7% -9,4% -5,8%
PEKAO 162,50 42 651 4,2% -9,7% -13,3% -9,2% 3,3% -5,9% -2,6% -6,1%
PGE 17,61 32926 -1,2% -4,5% -15,1% -9,5% -2,1% -0,7% -4,4% -6,3%
PGNIG 6,17 36 403 -1,4% -6,5% -5,1% 40,9% -2,3% -2,7% 5,6% 44,0%
PKNORLEN 76,90 32891 2,6% 4,2% 12,3% 40,2% 1,7% 8,0% 23,0% 43,3%
PKOBP 28,97 36 213 -0,1% -6,9% -19,8% -15,6% -1,0% -3,1% -9,0% -12,5%
PZU 425,90 36 777 1,9% -1,6% -9,4% -15,6% 1,1% 2,3% 1,3% -12,5%
SYNTHOS 4,55 6021 0,4% -2,2% -3,6% 5,8% -0,4% 1,7% 7,1% 8,9%
TAURON 3,63 6 362 -3,5% -17,1% -24,7% -27,4% -4,3% -13,3% -14,0% -24,3%
TUN 19,83 6747 -0,1% 3,4% 16,6% 12,0% -1,0% 7,2% 27,4% 15,2%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Polityka znéw pomogta

Drugi raz w biezagcym tygodniu ryzyko polityczne na GPW zmaterializowato sie w pozytywnym wariancie. Po pierwszej
niemrawej godzinie handlu, w ktorej catkowicie zignorowaliSmy wczorajsze mocne wzrosty w Stanach, na rynku
pojawita sie wypowiedz posta PiS o tym, ze podatek bankowy zostanie prawdopodobnie wprowadzony dopiero od 2017
roku. To wywotato fale wzrostowg w sektorze i kilkuprocentowe (a w przypadku Getin Banku — kilkunastoprocentowe)
zwyzki kurséw w ciagu kilkudziesieciu minut handlu. WIG20 przy okazji przebit sie powyzej 2210 punktéw generujac
maty techniczny sygnat kupna. Mocnego wzrostu WIG20 nie udato sie utrzymac do konca sesji i cho¢ zakonczyliSmy
dzien 0,8% zwyzka indeksu, w przeciwienstwie do wtorkowej sesji tym razem styl byt gorszy od rezultatu sesiji.
Zdecydowanie negatywnie wyréznit sie PKO BP, gdzie ruch w gore zachecit sprzedajgcych do agresywniejszej
dystrybucji, przez co akcje banku z kilkuprocentowego plusa zeszly na koniec dnia pod kreske przy najwyzszym na
rynku obrocie. Rozczarowat tez KGHM tracacy 3,8% mimo wczorajszego popotudniowego wystrzatu w goére na rynku
towarowym, bardzo stabo spisat sie tez sektor energetyczny na czele z Tauronem ustanawiajagcym nowe historyczne
minimum. Mimo lekkiego rozczarowania dzisiejszg sesjg ogolny bilans ostatnich dni jest pozytywny i oceniatbym, ze
poki znajdujemy sie powyzej poniedziatkowego dotka inicjatywa w minimalnym stopniu przechodzi na strone bykow.
Niestety same doniesienia politykdw nie wystarczg do podniesienia GPW i nasz rynek potrzebuje wiekszego popytu z
zagranicy wraz z innymi emerging markets —na razie W1G20 utrzymuje bardzo bliskg korelacje z MSCI EM, ktory tak jak
nasze blue chips ,lezy na deskach” po ciosach podazowych z ostatnich trzech miesiecy.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

W reakcji na wypowiedz posta PiS o prawdopodobnym opdznieniu we wprowadzeniu podatku bankowego kurs
PKO BP zyskiwat w ciggu dnia ponad 3% by zakonhczy¢ dzien ponizej poziomu zamknigcia z wtorku.

PKO BP - Intraday
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spoétka miata 124,8 min PLN EBITDA i 75,6 min PLN zysku netto w 2Q’15 (konsensus: 117,8 /
65,3 min PLN). Zarzad Orbisu prognozuje, ze w 2015 grupa wypracuje wynik EBITDA w
przedziale 310-320 min PLN.

BDM: Wyniki okazaty sie bardzo dobre i nawet troche lepsze niz nasze ostatnie podniesione
zatozenia. Na poziomie operacyjnym wida¢ wzmocnienie pozytywnych tendencji z poprzedniego
kwartatu. Ogotem za 1H’15 EBITDA spétki wyniosta 143.1 min PLN, podczas gdy my
oczekiwalismy ok 136.6 min PLN. Zwracamy uwage, ze jednocze$nie Orbis podat oficjalng
prognoze na 2015 rok i EBITDA ma ksztattowac sie w przedziale 310 i 320 min PLN. Nasze
zatozenia na cafy 2015 rok wynoszg troche ponad 330 min PLN zwazywszy na bardzo dobry
odczyt 2Q i przewidywany jeszcze lepszy rezultat za 3Q.

Jan Kulczyk, w wieku 65 lat, zmart w nocy z wtorku na srode w wyniku powiktan pooperacyjnych.

NBP spodziewa sie kontynuacji spadku zyskownosci sektora bankowego - podat bank centralny
w raporcie o stabilnosci systemu finansowego. NBP oczekuje umiarkowanego wzrostu dynamiki
akcji kredytowej, czemu ma sprzyjac niski poziom stép procentowych.

NBP zaleca "szczegdlnie ostrozne" podejscie bankéw do kredytowania nieruchomosci
komercyjnych. NBP ocenia, ze ze wzgledu na oznaki narastajgcej nieréwnowagi na rynku
nieruchomosci komercyjnych moze ona powodowac¢ wzrost ryzyka kredytowego.

Gekoplast rozwaza emisje akcji przy okazji przejscia z NewConnect na rynek gtéwny GPW, ktéry
planuje na koniec 2015 - poinformowat na konferencji prasowej prezes spotki Piotr Goérowski.
Gorowski dodat, ze akcje spotki moze réwniez sprzedawaé gtéwny akcjonariusz, TFI Capital
Partners, ktory ma 76,5% akcji spotki.

Wartos$¢ aptecznego rynku farmaceutycznego w 2015 r. wzro$nie o 5,1% i wyniesie ok. 30,0 mid
PLN - wynika z lipcowej prognozy firmy PharmaExpert (w czerwcu zakladano wzrost rynku o
5,4%).

Konsolidacja gietd Europy Srodkowo-Wschodniej jest nieunikniona w horyzoncie kilku lub
kilkunastu lat, a Warszawa powinna by¢é w centrum tego procesu - uwaza dyrektor generalny
gieldy w Bukareszcie Ludwik Sobolewski. Sobolewski uwaza, ze istotng role w konsolidacji
odegrajg trzy rynki: Warszawa, Wieden i Stambut.

Ten rok moze by¢ dla Budimexu rekordowy pod wzgledem kontraktacji - poinformowat na
spotkaniu z dziennikarzami prezes Dariusz Blocher. Spétka ma 3,4 mid PLN najlepszych ofert w
przetargach nierozstrzygnietych. W 1H15 grupa podpisata kontrakty o wartosci 2,88 mid PLN, a
w samym 2Q’15 za 1,84 mld PLN. Prezes poinformowat, ze w pozycji gotéwkowej grupy ok. 400
min PLN na koniec czerwca stanowity zaliczki z GDDKIA.

Wojciech Wajda, gtéwny akcjonariusz gieldowego Wasko, chce przeja¢ kontrole nad spotkg
Novum, ktéra jest operatorem telekomunikacyjnym oraz zajmuje sie handlem energig elektryczng
- wynika z komunikatu UOKIK.

Idea Bank chce utrzymac¢ do konca roku sprzedaz produktow kredytowych na poziomie okoto 1,5
mld PLN, rosnac gtdwnie w leasingu oraz faktoringu. Bank spodziewa si¢ wzrostu w kolejnych
kwartatach marzy odsetkowej oraz co najmniej powtorzenia zysku brutto - powiedziat PAP prezes
Jarostaw Augustyniak.

Dziatajgca w Niemczech spétka zalezna Kruka zawarta umowe ramowg z Commerz Finanz, na
mocy ktorej bedzie co miesigc kupowata pakiet wierzytelnosci - podat Kruk w komunikacie.
Spétka szacuje, ze w ciggu 15 miesiecy nabedzie wierzytelno$ci o warto$ci nominalnej 37,5 min
EUR.

Walne zgromadzenie Berlinga zdecydowali o wyptacie 0,20 PLN dywidendy na akcje z zysku za
2014 rok.

Jastrzebska Spotka Weglowa negocjuje obecnie indywidualnie z gminami kwestie zwigzane ze
sptatg nadptaconego tzw. podatku od podziemnych wyrobisk — poinformowat w $rode prezes
JSW Edward Szlek. Nalezgce do Jastrzebskiej Spétki Weglowej kopalnie Krupinski i Pnidwek
zostang potgczone. Niezaleznie od procedury potgczenia Krupinski ma by¢ oferowany na rynku
na sprzedaz.
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Pekabex BET, spotka zalezna Pekabeksu, zawarta przedwstepng umowe zakupu
przedsigbiorstwa spodtki Ergon Poland. Cena sprzedazy przedsiebiorstwa bedzie wynosi¢
minimum 45,1 min PLN.

Akcjonariusze Airway Medix, spétki notowanej na rynku NewConnect, zdecydujg 25 sierpnia o
przeniesieniu notowan akcji spétki na rynek gtéwny GPW. Przeniesieniu notowan nie bedzie
towarzyszyta emisja akcji.

Polmed zawart z Towarzystwem Ubezpieczen Zdrowie porozumienie w sprawie realizacji umowy
na petienie przez Polmed funkgcji operatora medycznego.

Cormay dokonat czesciowych zmian w harmonogramie oferty publicznej w zakresie terminéw:
28 lipca - 11 sierpnia 2015 r. - notowania praw poboru akcji serii K

3-17 sierpnia - zapisy podstawowe i dodatkowe w ramach wykonania prawa poboru

26 sierpnia - przydziat akcji i zamkniecie oferty

26-28 sierpnia - subskrypcja uzupetniajgca

28 sierpnia - przydziat akcji nieobjetych w ramach wykonania prawa poboru i zamknigcia oferty

Zapisy w wezwaniu NovoTek Pharmaceuticals do sprzedazy 28,3 min akcji Biotonu, dajacych
33% gtoséw na WZ, rozpoczna sie 31 lipca i potrwajg do 13 sierpnia

Zysk netto grupy mBanku w drugim kwartale spadt do 221,3 min PLN z 325,0 min PLN rok
wczesniej. Konsensus 230,4 min PLN.

Spétka miata 37,8 min PLN EBITDA i 27,0 min PLN zysku netto w 2Q’15 (konsensus: 39,8 / 26,5
min PLN).

Sprzedaz w sklepach Biedronki wzrosta w pierwszym potroczu o 10,6% w walucie lokalnej -
poinformowato Jeronimo Martins, wtasciciel Biedronki. Sprzedaz poréwnywalna LFL zwigkszyta
sie 0 2,6%.

W tym roku Enelmed otworzyt juz dwie przychodnie - w Katowicach i Wroctawiu. Pierwszych
przychodéw z nowych placéwek zarzad spodziewa sie juz na przetomie listopada i grudnia. W
3/4Q’15 spotka planuje otworzy¢ jeszcze trzy przychodnie.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-07-29 422,3 0,8% 0,7% -2,7% 4,2% Miedz LME3M 2015-07-295297,5 2,1% -85% -13,8% -1,8%
MSCI World 2015-07-29 1747,1 0,8% 1,4% -1,3% 5,4% Ropa WTI Crude 2015-07-29 48,8 1,7% -18,5% -21,0% -10,3%
MSCI EM 2015-07-29 891,2 1,0% -58% -140% -59% Ztoto Spot$/oz 2015-07-29 10956 0,0% -67% -7,3% -14,1%
MSCI BRIC 2015-07-29 251,5 1,3% -71%  -157%  -3,4% Aluminium LME3M 2015-07-29 1655,0 1,0% -2,7% -12,1% -9,0%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-07-29 51906,9 0,7% -12%  -7,6%  0,5% Polska Syryield 2015-07-29 2,416 2,5% -118% 7,3%  444%
Polska WIG20 2015-07-29 2194,2 0,8% -3,1% -10,5%  -3,6% Polska 10yryield 2015-07-29 2,917 1,3% -11,9% 10,8%  47,3%
Polska mWIG40 2015-07-29 37213 0,9% 2,7%  -13%  8,6% Polska WIBOR 3M 2015-07-29 1,620 0,0% 0,0% 4,5% -14,7%
Polska sWIG80 2015-07-29 13177,8 0,3% 3,1% -2,6% 7,5% Polska WIBOR 6M 2015-07-29 1,690 0,0% 0,0% 83% -10,6%
Wegry BUX 2015-07-29 22382,0 -0,3% 3,2% 0,0% 33,9% USA 10yryield 2015-07-29 2,286 1,6% -2,9% 12,5% 39,3%
Czechy PX 2015-07-29 1028,5 -0,2% 5,6% 2,3% 11,8% Niemcy 10yryield 2015-07-29 0,717 4,1% -6,2% 959% 137,4%
Butgaria Sofix 2015-07-29 481,8 -1,2% -1,0% -2,0% -2,1% Japonia 10yryield 2015-07-29 0,410 -0,5% -11,8% 19,9%  47,5%
Rosja Micex 2015-07-29 1622,3 1,1% 1,9% 0,7% 2,7% Hiszpania 10yryield 2015-07-29 1,957 24% -150% 333% 37,5%
Rosja RTS (USD) 2015-07-29 839,3 3,2% -4,2%  -13,0%  20,2% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-07-29 7554,8 0,0% 5,8% 41%  11,1% Portugalia  10yryield 2015-07-29 2,525 0,3% -159% 19,9%  -4,4%
Turcja ISE 100 2015-07-29 78 024,0 0,1% -4,5%  -83%  -93% Wrhochy 10yryield 2015-07-29 1,682 -1,2% -23,3% 27,5%  29,2%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-07-29 3554,1 0,6% 3,2% 0,8% 8,7% EUR/PLN 2015-07-29 4,132 0,3% -14% 23% -1,2%
W. Brytania FTSE 100 2015-07-29 6555,3 1,2% 0,2% -3,8% -0,5% USD/PLN  2015-07-29 3,744 0,4% -04% 3,9% 1,0%
Francja CAC40 2015-07-29 4977,3 0,8% 3,1% 1,6% 11,1% CHF/PLN  2015-07-29 3,890 0,5% -3,2% 13% -3,5%
Niemcy DAX 2015-07-29 111739 0,3% 12%  -1,9%  44% EUR/USD 2015-07-29 1,104 -0,1% -1,1% -1,6%  -2,3%
Hiszpania IBEX 35 2015-07-29 112524 0,3% 4,4% 0,3% 9,4% USD/JPY  2015-07-29123,810 0,2% 14%  3,5% 5,4%
Holandia AEX 2015-07-29 485,8 0,7% 2,7% 0,9%  10,2%
Szwecja OMX 30 2015-07-29 1588,2 0,6% 2,4%  -16%  51%
Austria ATX 2015-07-29 2480,2 0,1% 2,6% -2,8% 15,5%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-07-29 17630,3 0,7% 1,0% -1,0% 3,1%
USA S&P500 2015-07-29 2093,3 0,7% 2,6% 0,6% 5,4%
USA Nasdaq Comp 2015-07-29 5089,2 0,5% 3,1% 2,0% 9,8%
Kanada S&P/TSX 2015-07-29 140774 1,7% -1,0%  -61%  -0,9%
Meksyk IPC 2015-07-29 44223,0 0,6% -0,4% -0,6% 7,2%
Brazylia BOVESPA 2015-07-29 49601,6 1,3% -5,2% -9,2% 52%
Argentyna MERVAL 2015-07-29 10939,5 3,4% 0,1% -7,1% 33,3%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-07-29 20302,9 -0,1% 1,0% 1,3% 16,3%
Hong Kong Hang Seng 2015-07-29 24619,5 0,5% -5,1%  -11,8% 2,3%
Chiny Shanghai Comp 2015-07-29 3789,2 3,4% -57% -142% 17,8%
Indie BSE30 2015-07-29 27563,4 0,4% 0,0% 2,2% -6,1%
Indonezja JKSE 2015-07-29 4721,1 0,1% -3,2% -6,8% -8,9%
Izrael TA 25 2015-07-29 1710,3 0,4% 4,6% 4,2% 18,6%
Korea Kospi 2015-07-30 2037,6 -0,1% -1,1% -4,9% 4,5%
Australia S&P/ASX 200 2015-07-29 5624,2 0,7% 3,7% -2,6% 4,0%
Zrédfo: Bloomberg
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(17,631.40, 17,776.78, 17,629.20, 17,751.39, +121.121) NASDAQ (5,097.86, 5,117.84, 5,080.04, 5,111.73, +22.5200)
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