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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 30 lipca 2015

Kurs otwarcia
Kurs zamknigcia
Kurs min.

Kurs max.
Wolumen obrotu

Otwarte pozycje

Wartos¢
2223
2190
2182
2227

20 003
73 840

zmiana
20 0,91%
-24 -1,08%
-14 -0,64%
-12 -0,54%

2645 15,24%
9 0,01%

FW20 (2,223.00, 2,227.00, 2,182.00, 2,190.00, -24.0000)
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WIG20 (2,216.29, 2,224.30, 2,180.60, 2,188.92, -23.1001)

laugust

System:
Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej - 2236

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg- 2258

Najblizsze poziomy oporu: 2239 2310 2342 2384
Najblizsze poziomy wsparcia: 2179 2100 2050 2000

Warszawska ,,normalnos¢”

~ 2550

Po jednodniowym optymizmie (ile obecnie na
warszawskim parkiecie jest w stanie zmieni¢
stowo polityka), w czwartek wrocilismy do
,normalnosci”. Czyli podaz na blue-chipach
[ 2450 (W1G20:-1,0%), relatywnie dobre Sredniaki
(mWIG40:+0,6%) i maluchy (sWIG80: +0,3%).
FW20, zamykajgc sie na poziomie 2190 pkt,
stracity 1,1%. Poziom ten, doktadnie taki sam
jak 22 lipca, jest najnizszym zamknigciem od
[ 2350 blisko 2 lat. Swoje trzy grosze, oprécz polityki,
doktada naszemu rynkowi zachowanie ogotem
rynkow  wschodzacych, MSCI Emerging
Markets nie potrafi podnie$¢ sie z lipcowego
dna. Na Wall Street otwarcie bylo wczoraj
[ 2250 lekko ujemne, z czasem pojawit sie jednak
popyt, co pozwolito zamkng¢ sie S&P500
neutralnie. Sama zmienno$¢ wahan na
gtéwnym amerykanskim indeksie zamyka sig
w ostatnim pét roku w obrebie 100 pkt, a wiec
F 2150 mniej niz 5%. Z danych makroekonomicznych
dzi$ m.in. zostanie opublikowany szacunkowy
wskaznik inflacji ze strefy euro za lipiec czy
indeksy Chicago PMI i Uniwersytetu Michigan.
Technicznie od maja na  wykresie
kontynuacyjnym FW20 mozna dos¢ tadnie
wyrysowac kanat spadkowy. Goérne
ograniczenie obecnie lokalizuje sie w
[~ 2500 okolicach 2250 pkt, dolne oczywiscie ponizej
dotkébw intraday z  poniedziatku  (dla
L 2450 przypomnienia 2163 pkt). W dos¢ ciekawym
miejscu sg mWIG40 i sWIG80, ktére prébujg
mierzy¢ sie z lokalnymi szczytami sprzed
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: czwartek, 30 lipca 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2559,9 2158,7 2216,29 2 188,92 -1,0% 2 180,60 2 224,30 43,7 59915
WIG30 27824 23889 2 453,52 2421,95 -0,9% 241441 2 456,80 42,4 629,7
mwWIG40 3961,0 32179 3 774,59 377544 0,6% 13 194,06 13 251,30 57,2 99,8
sSWIG80 14 107,4 11281,0 13 232,52 13 251,30 0,3% 3760,13 3790,96 30,8 214
WIG-PL 58 998,6 50 804,7 53 381,81 53 246,38 -0,6% 53 156,20 53 381,81 225,6 697,2
WIG 57 460,4 493218 52 495,82 52 011,81 -0,5% 51 850,93 52 595,36 7444 708,4
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna iMm 3M 6M
ALIOR BANK 84,00 6 105 -1,0% -6,0% -4,5% -2,2% -0,2% -1,3% 6,9% 1,7%
ASSECOPOL 56,75 4710 -5,3% -2,0% -6,5% 3,3% -4,4% 2,7% 5,0% 7,2%
BANK HANDLOWY 90,80 11864 1,3% -9,2% -20,4% -16,1% 2,2% -4,5% -8,9% -12,2%
BOGDANKA 52,90 1799 -2,6% 2,0% -39,9% -45,7% -1,7% 6,7% -28,4% -41,8%
BORYSZEW 5,94 1426 0,7% 1,2% -1,3% 3,3% 1,5% 5,9% 10,1% 7,3%
BZ WBK 300,00 29770 -0,7% -12,1% -19,3% -13,0% 0,2% -7,4% -7,8% -9,1%
CCcC 191,50 7354 -0,5% 10,1% 0,5% 24,4% 0,4% 14,7% 12,0% 28,3%
CYFROWY POLSAT 22,40 14 326 -3,4% -5,3% -10,8% -6,0% -2,6% -0,6% 0,6% -2,0%
ENEA 14,07 6211 0,9% -11,8% -13,7% -14,4% 1,8% -7,1% -2,2% -10,5%
EUROCASH 41,58 5766 4,0% 11,3% 13,6% 12,9% 4,8% 16,0% 25,1% 16,9%
GRUPA AZOTY 80,79 8014 2,1% -2,2% -1,5% 13,8% 3,0% 2,5% 10,0% 17,7%
GTC 5,92 2080 -0,8% -1,3% -4,4% 23,3% 0,0% 3,3% 7,1% 27,3%
ING BSK 123,95 16 126 1,6% -2,4% -12,7% -8,2% 2,4% 2,3% -1,2% -4,2%
Jsw 11,92 1400 0,1% 0,4% -16,9% -43,8% 0,9% 5,1% -5,5% -39,8%
KERNEL 43,60 3474 0,6% 15,4% 25,1% 39,5% 1,4% 20,1% 36,6% 43,5%
KGHM 94,00 18 800 0,7% -11,8% -25,7% -10,8% 1,5% -7,1% -14,2% -6,8%
LOTOS 31,17 5763 -0,9% 3,9% 1,2% 27,5% 0,0% 8,6% 12,7% 31,5%
LPP 7 533,00 13794 0,6% 13,3% -1,5% 0,3% 1,4% 18,0% 9,9% 4,3%
mBANK 370,00 15625 0,0% -10,3% -20,7% -21,1% 0,9% -5,7% -9,2% -17,2%
NETIA 5,66 1970 -2,4% 2,7% -3,9% -5,4% -1,6% 7,4% 7,6% -1,4%
ORANGE POLSKA 8,05 10 564 -1,2% -1,3% -21,1% -10,1% -0,4% 3,3% -9,6% -6,1%
PEKAO 158,85 41693 -2,2% -11,7% -15,3% -11,2% -1,4% -7,1% -3,8% -7,3%
PGE 17,50 32721 -0,6% -5,1% -15,7% -10,0% 0,2% -0,4% -4,2% -6,1%
PGNIG 6,15 36 285 -0,3% -6,8% -5,4% 40,4% 0,5% -2,2% 6,1% 44,4%
PKNORLEN 75,50 32292 -1,8% 2,3% 10,3% 37,6% -1,0% 6,9% 21,7% 41,6%
PKOBP 28,89 36 113 -0,3% -7,2% -20,0% -15,9% 0,6% -2,5% -8,5% -11,9%
PZU 417,00 36 009 -2,1% -3,6% -11,3% -17,4% -1,2% 1,0% 0,2% -13,4%
SYNTHOS 4,48 5928 -1,5% -3,7% -5,1% 4,2% -0,7% 1,0% 6,4% 8,1%
TAURON 3,64 6379 0,3% -16,9% -24,5% -27,2% 1,1% -12,2% -13,0% -23,2%
TVN 19,89 6768 0,3% 3,7% 17,0% 12,4% 1,2% 8,4% 28,5% 16,3%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
| znowu przewaga podazy

Dzisiejsza sesja zostata zdominowana przez niedzwiedzie i choé mieli§my zielony poczgtek notowan, to w trakcie dnia
nastroje powoli sie pogarszaty i w efekcie WIG20 zamknat sie 1,04% na minusie. Nieco lepiej radzit sobie szeroki rynek,
ktory stracit tylko 0,53% dzieki dobrej postawie mniejszych podmiotéw, mWIG40 zyskat 0,58%, a sWIG80 0,27%.
Tracity tradycyjnie banki i PZU jednak najwieksze spadki sposrod blue chipéow dotknety tym razem Cyfrowy Polsat i
Asseco Poland, ktére stracity odpowiednio 3,45% i 5,29%. Nasz parkiet ponownie prezentowat sie bardzo stabo na tle
innych europejskich gietd, co w zasadzie od diuzszego czasu jest juz normg. Na indeksie WIG20 popytowi znowu nie
udato sie wyprowadzi¢ wiekszego odbicia i jutro prawdopodobnie przyjdzie mu zmierzy¢ sie z obrona wsparc, ktére
obecnie znajdujg sie na poziomie poniedziatkowego minimum. Nie najlepiej sytuacja wyglada réwniez na mWIG40.
Tutaj co prawda udato sie wyprowadzi¢ mocny ruch w gore, trwajacy prawie trzy tygodnie, jednak ,Sredniaki” ponownie
majg problem ze sforsowaniem okolic 3800 pkt., co moze dla nich oznacza¢ dos¢ stabg perspektywe na najblizsze dni.
Na WIG20 byki teoretycznie sa w dogodnej sytuaciji do ataku co zwigzane jest z blisko$cig wsparé oraz wyprzedaniem
rynku, jednak GPW ciggle jest w cieniu niepewnosci zwigzanej z wyborami i mozliwe, ze przez diuzszy czas niewiele
sie zmieni w postrzeganiu naszego rynku przez inwestorow.

Marek Jurzec

WYKRES DNIA

Przeprowadzka Sunexu z NewConnekt na GPW nie byta do konca udana, pierwszg sesje na gtéwnym parkiecie
spotka zakonczyta 13,7% spadkiem

Sunex - Intraday
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Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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PKP Cargo Wiadze PKP Cargo i przedstawiciele zwigzkéw zawodowych nie porozumieli si¢ co do wysokosci
podwyzek dla pracownikdéw spotki; strony podpisaty protokédt rozbieznosci. Referendum strajkowe ma
odby¢ sie 21 sierpnia. Spotka zgodzita sie podniesé wynagrodzenie pracownikom wynagradzanych na
podstawie Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy, o 110 PLN brutto, a pracownikom wynagradzanych
wskaznikowo o 110 PLN netto. Zgodnie z szacunkami spétki koszt realizacji wzrostu wynagrodzen razem
z pochodnymi to ok. 50 min PLN w skali roku. Zwigzkowcy na poczgtku domagali sie 250 PLN podwyzki
na pracownika. Obnizyli jednak swoje zgdania do 150 PLN

Sunex Sunex, spotka debiutujgca w czwartek na rynku gtéwnym GPW, rozpoczeta wprowadzanie na rynek nowej
serii pomp ciepta, a takze klimatyzacji solarnych. W zaleznosci od potrzeb, spétka nie wyklucza emisji akcji
w przysztosci, a w 1H'16 rozwazy kwestie wyptacania dywidendy.

Orbis Orbis prowadzi rozmowy w sprawie odkupienia hoteli, kidére obecnie ma w leasingu. W trzyletniej
perspektywie moze doj$¢é do buybacku potencjalnie 13 hoteli, a warto$¢ tego programu to rzad wielkosci
"troche ponad" 100 min euro.

Elektrotim Elektrotim i jego spotka zalezna, Mawilux, mogg dosta¢ kontrakt o tgcznej wartosci 21 min PLN netto od
Strabag Infrastruktura Potudnie - poinformowat Elektrotim w komunikacie. Strabag Infrastruktura Potudnie
w ramach umowy z Portem Lotniczym we Wroctawiu ma przystosowa¢ lotnisko do wyzszej kategorii ILS
oraz wykona¢ porealizacyjng analize ewaluacyjng lotniska.W zakresie tych prac, Mawilux miatby
wybudowa¢ oswietlenie nawigacyjne lotniska za 19 min PLN netto, natomiast Elektrotim miatby
wyremontowac stacje ST-8a za 2 min PLN netto.

mBank mBank zakiada, ze w 3Q’'15 dochody odsetkowe netto Q/Q poprawig sig. Bank nie spodziewa sig zmiany
bazy kosztowej w najblizszych dwoch kwartatach, 1,3 mid zysku w 2015 roku jest w zasiegu

Wind Mobile Software Mind Outsourcing Services, spotka z grupy Wind Mobile, zawarta 5-letnig umowe z Wipro Ltd na
rozwoj i utrzymanie systemow telekomunikacyjnych T-Mobile Polska. Szacowana warto$¢ kontraktu w
perspektywie 5 lat to ok. 100 min PLN

BZWBK BZ WBK planuje utrzymaé¢ obecny poziom marzy odsetkowej w najblizszych kwartatach, koszt ryzyka w
calym 2015 r. moze wynie$¢ 85 pb. Prezes Mateusz Morawiecki poinformowat, ze BZ WBK chce w
najblizszych latach bra¢ udziat w procesie konsolidacji sektora bankowego

OT Logistics OT Logistics kupit 2,8 min akcji spdtki Luka Rijeka, operatora najwiekszego portu w Chorwaciji, za ok.
61,23 min PLN Pakiet ten bedzie stanowit 20,81 % w podwyzszonym kapitale zaktadowym Luka Rijeka

Asseco Oferta konsorcjum ZETO Bydgoszcz, Asseco Poland i Unizeto Technologies zostata wybrana jako

Poland najkorzystniejsza w przetargu na kompleksowg obstuge systemu informatycznego wspomagajgcego
obstuge $wiadczen emerytalno-rentowych rolnikéw - Farmer - podat KRUS. Warto$¢ oferty to 92 min PLN
brutto.

AB AB wyemitowato 7 tys. niezabezpieczonych obligacji serii AB02 o tgcznej wartosci nominalnej 70 min PLN

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o wskaznik WIBOR 6M,
powiekszony o statg marze w wysokosci 150 pb. Odsetki wyptacane beda w okresach poétrocznych.
Wykup obligacji nastgpi w dniu 29 lipca 2020 roku po warto$ci nominalnej.

Rafako W wyniku przydziatu praw do akciji serii J Rafako, fundusze zarzgdzane przez Nationale-Nederlanden PTE
staly sie posiadaczami praw do akcji spétki, ktére w przypadku zamiany na akcje spowodujg, ze fundusze
beda miaty tgcznie 8.031.507 akcji, co stanowi¢ bedzie 9,46 % ogdinej liczby gtosow

JSW JSW, ktéra umowg programu emisji obligacji z lipca 2014 r. zostata zobowigzana do dokonania emisji
obligacji na migdzynarodowych rynkach kapitatowych do 30 lipca 2015 r., nie dokonata emisji ze wzgledu
na niekorzystang sytuacje rynkowa. W zwigzku z tym, kazdy z obligatariuszy ma prawo Zzgdaé
wczesniejszego wykupu posiadanych obligacji - podata JSW w komunikacie.

Pomimo trudnej sytuacji finansowej JSW nie rezygnuje z kluczowych inwestycji w energetyke. W trakcie
realizacji sg kolejne projekty o tacznej mocy 105 MW. Chodzi o budowe za 507 min PLN bloku o mocy 75
MW przez zalezng Spotke Energetyczng Jastrzebie przy kopalni Zofiéwka kolejnego o mocy 30 MW przy
koksowni Radlin za 185 min PLN.

BPH PZU, Unicredit, Leszek Czarnecki i CaixaBank sag zainteresowane przejeciem BPH, a termin sktadania
ofert uptywa dzisiaj

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Swiat
MSCI AC World
MSCI World
MSCI EM

MSCI BRIC

data

2015-07-30

2015-07-30

2015-07-30

2015-07-30

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG
Polska WIG20
Polska mWIG40
Polska sSWIG80
Wegry BUX
Czechy PX
Butgaria Sofix
Rosja Micex
Rosja RTS (USD)
Rumunia BET
Turcja ISE 100

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50

W. Brytania FTSE 100
Francja CAC40
Niemcy DAX
Hiszpania IBEX 35
Holandia AEX
Szwecja OMX 30
Austria ATX

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA
USA S&P500
USA Nasdaq Comp
Kanada S&P/TSX
Meksyk IPC
Brazylia BOVESPA
Argentyna MERVAL

Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225
Hong Kong Hang Seng
Chiny Shanghai Comp
Indie BSE30
Indonezja JKSE
Izrael TA 25
Korea Kospi
Australia S&P/ASX 200

Zrédio: Bloomberg
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana

1D

-0,1%
0,0%
-0,7%
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-0,5%
-1,0%
0,6%
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0,2%
0,9%
0,2%
0,7%

0,2%

0,2%
0,6%
0,6%
0,4%
-1,0%
1,2%
0,0%

0,0%

0,0%
0,0%
0,3%
0,6%
-0,2%
-0,7%

-0,8%

1,1%
-0,5%
-2,2%
0,5%
-0,2%
-0,3%
-0,9%

0,8%
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-15,4%

3,5%

-6,7%

4,1%

-5,0%

-1,0%

6M

51%
6,4%
-5,4%

-2,3%

0,2%
-4,7%
8,8%
7,4%
36,3%
12,0%
2,3%
3,1%
22,1%
11,4%

-9,5%

9,6%
1,0%
12,4%
53%
9,3%
12,0%
4,9%

15,3%

4,6%
6,8%
11,4%
-0,6%
9,3%
6,4%

32,2%

17,1%
2,2%
17,1%
-4,0%
-9,5%
18,3%
3,7%

4,4%

indeks/ticker

surowce
Miedz

Ropa

Ztoto
Aluminium
obligacje i ryn:
Polska

Polska

Polska

Polska

USA

Niemcy
Japonia
Hiszpania
Irlandia
Portugalia
Wtochy

kursy walut
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data kurs
LME3M  2015-07-30 5328,0
WTI Crude 2015-07-30 48,5
Spot $/oz  2015-07-30 1 089,7
LME3M  2015-07-30 1662,5
ek pienigzny
Syryield 2015-07-30 2,452
10yryield 2015-07-30 2,935
WIBOR 3M 2015-07-30 1,620
WIBOR 6M 2015-07-30 1,690
10yryield 2015-07-30 2,259
10yryield 2015-07-30 0,650
10yryield 2015-07-30 0,411
10yryield 2015-07-30 1,902
10yr yield
10yryield 2015-07-30 2,456
10yryield 2015-07-30 1,709
EUR/PLN  2015-07-30 4,143
USD/PLN  2015-07-30 3,796
CHF/PLN  2015-07-30 3,912
EUR/USD 2015-07-30 1,091

usD/JpY
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zmiana

1D

0,6%
-0,6%
-0,5%

0,5%

1,5%
0,6%
0,0%
0,0%
-1,2%
-9,3%
0,2%

-2,8%

-2,7%

1,6%

0,3%
1,4%
0,6%

-1,1%

2015-07-30124,340 0,4%

m

-7,6%
-18,9%
-7,2%

-1,7%

-10,5%
-11,4%
0,0%
0,0%
-4,0%
-14,9%
-11,6%

-17,3%

-18,2%

-20,0%

-1,1%
1,0%
-2,6%
-2,2%

1,8%

53 subi i i autoréw. Of

3M

-15,9%
-21,5%
-7,8%

-13,6%

8,9%
11,5%
4,5%
8,3%
11,2%
77,6%
20,2%

29,6%

16,6%

30,4%

2,6%
5,4%
1,9%
-2,7%

3,9%

6M

-3,0%
-10,8%
-14,6%

-10,8%

46,6%
48,2%
14,7%
-10,6%
37,7%
115,2%
47,8%

33,7%

-7,0%

32,1%

-1,0%
2,8%
-1,7%
-3,7%

6,0%
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(17,743.24,17,761.25, 17,640.85, 17,745.98, -5.41016) NASDAQ (5,100.30, 5,135.65, 5,070.62, 5,128.78, +17.0498)
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FT-SE100 (6,631.00, 6,697.40, 6,631.00, 6,668 87, +37.8701) CAC40 (5,049.24,5,061.53, 5,000.97, 5,046 42, +28.9800) E 5350
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa ywny autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




