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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20 
 

 

Wyniki sesji: poniedziałek, 24 sierpnia 2015   

 Wartość  zmiana  System: 

Kurs otwarcia 2 106   -65 -2,99%  Aktualna pozycja – krótka, sygnał otwarcia długiej - 2189 

Kurs zamknięcia  2 051   -125 -5,74%  Ostatnia zmiana sygnału z długiej na krótką - 2200 

Kurs min. 2 005   -160 -7,39%       

Kurs max. 2 125   -68 -3,10%       

Wolumen obrotu 33 909   21 041 163,51%       Najbliższe poziomy oporu: 2193 2235 2258 2310 

Otwarte pozycje 68 495   -320 -0,47%       Najbliższe poziomy wsparcia: 2005 2000 1900 1800 
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FW20 (2,106.00, 2,125.00, 2,005.00, 2,051.00, -125.000)

 

 Pogrom i panika na rynkach 
 
Wczorajsze wyniki sesji na globalnych rynkach 
można określić „sumą wszystkich strachów”. 
Giełdy odreagowały bardzo mocno słabsze 
odczyty danych makro w Chinach, 
zawirowania w Grecji oraz rodzime 
zawirowania w sektorze banków i 
energetyczno-węglowym. Od dawna bowiem 
nie widzieliśmy tak dużych spadków na 
wszystkich światowych giełdach. Niemiecki 
DAX stracił 4,7%, londyński FTSE ok. 3,9%, a 
francuski CAC40 aż 5,4%. Najsłabiej jednak 
zaprezentował się grecki Athex, który zamknął 
się aż 10,5% pod kreską. Inwestorzy, którzy 
liczyli na to, że włączenie się USA do notowań 
wesprze rynki mogli czuć się mocno 
rozczarowani, bowiem tamtejsze indeksy 
pospadały po blisko 4,0%. W kanon wpisała 
się także GPW – blue chipy zamknęły się ze 
stratą 5,7%, podobnie jak mWIG40. Również 
w Azji ważniejsze rynki dziś potraciły. Hang 
Seng obniżył się o 0,7%, a Nikkei o ok. 2,8%. 
Patrząc na kontrakty widać odreagowanie w 
Niemczech – futures na DAX zyskują 1,6%, za 
oceanem natomiast obserwujemy zwyżki po 
ok. 1,2-1,3%. Na drugim biegunie znajdują się 
natomiast Chiny (tu obserwujemy spadki o 8,1-
8,2%; tamtejsze indeksy znajdują się najniżej 
od 1996 roku!). Dzisiejsza sesja na WIG20 
może być bardzo trudna dla inwestorów. Blue 
chipy znajdują się najniżej od ponad 3 lat i 
kluczowa wydaje się obrona pułapu 2000,0 pkt 
(okolice wczorajszego cienia). Dużo też zależy 
od tego jak będą zachowywać się 
międzynarodowi inwestorzy – jeśli wczorajsza 
panika będzie kontynuowana, raczej ciężko 
oczekiwać wzrostów na warszawskim 
parkiecie. 

Adrian Górniak 
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RYNEK AKCJI 
Wyniki sesji: poniedziałek, 24 sierpnia 2015 

Indeks 

52 tygodnie 

Kurs otwarcia Kurs zamknięcia Zmiana [%] Kurs min. Kurs max. Zakres wahań 
Obrót 

[mln PLN] 

Kurs max. Kurs min. 

WIG20  2 559,9 2 014,7 2 139,45 2 056,38 -5,66% 2 014,69 2 139,45 124,8 1 188,7 

WIG30 2 782,4 2 232,7 2 343,42 2 272,49 -5,87% 2 232,67 2 351,78 119,1 1 254,6 

mWIG40 3 961,0 3 370,1 3 601,08 3 531,38 -5,65% 12 434,20 13 082,80 648,6 246,8 

sWIG80 14 107,4 11 689,6 13 082,80 12 614,74 -6,07% 3 474,51 3 612,62 138,1 74,1 

WIG-PL  58 998,6 49 970,2 51 513,83 50 077,09 -5,67% 49 970,20 51 513,83 1543,6 1 487,4 

WIG  57 460,4 48 048,1 50 321,87 48 916,60 -5,66% 48 048,05 50 334,40 2286,4 1 498,4 

 

Spółka Cena [PLN] Mkt Cap [mln PLN] 
zmiana %  zmiana % względem WIG30 

dzienna 1M 3M 6M dzienna 1M 3M 6M 

ALIOR BANK 82,14 5 970 -3,8% -2,4% -11,4% -1,2% 2,1% 3,6% 4,3% 9,5% 

ASSECOPOL 52,70 4 374 -2,0% -8,3% -10,9% -2,4% 3,9% -2,2% 4,8% 8,3% 

BANK HANDLOWY 78,71 10 284 -9,3% -9,9% -27,3% -26,8% -3,4% -3,9% -11,6% -16,1% 

BOGDANKA 37,37 1 271 -29,7% -32,5% -56,2% -62,0% -23,8% -26,4% -40,5% -51,3% 

BORYSZEW 5,68 1 363 -4,2% -3,6% -9,0% -6,1% 1,7% 2,5% 6,7% 4,6% 

BZ WBK 275,90 27 379 -3,9% -2,5% -20,2% -16,1% 1,9% 3,6% -4,5% -5,4% 

CCC 174,10 6 685 -7,9% -8,8% -3,8% 11,6% -2,0% -2,8% 11,9% 22,3% 

CYFROWY POLSAT 21,20 13 558 -5,3% -7,8% -15,3% -11,1% 0,6% -1,8% 0,4% -0,4% 

ENEA 12,99 5 734 -8,8% -10,5% -20,8% -19,7% -3,0% -4,4% -5,1% -9,0% 

EUROCASH 38,66 5 361 -9,4% -8,2% 5,6% 0,9% -3,6% -2,1% 21,3% 11,6% 

GRUPA AZOTY 74,00 7 340 -11,7% -10,5% -4,5% -3,9% -5,8% -4,4% 11,2% 6,8% 

GTC 5,74 2 017 -7,3% -3,5% -1,4% 19,3% -1,4% 2,5% 14,3% 30,0% 

ING BSK 124,00 16 132 -4,6% 6,0% -12,1% -8,5% 1,3% 12,1% 3,7% 2,2% 

JSW 11,21 1 316 -10,3% -5,8% -31,8% -50,5% -4,5% 0,3% -16,1% -39,8% 

KERNEL 39,51 3 148 -7,5% -11,0% 6,5% 34,4% -1,6% -4,9% 22,2% 45,1% 

KGHM 73,11 14 622 -12,8% -19,4% -41,7% -38,7% -6,9% -13,3% -26,0% -28,0% 

LOTOS 29,52 5 457 -5,3% -7,2% -2,5% 21,4% 0,6% -1,1% 13,2% 32,1% 

LPP 7 000,00 12 818 -5,3% -7,9% -11,1% -2,8% 0,6% -1,8% 4,6% 7,9% 

mBANK 331,80 14 012 -3,7% -8,4% -25,7% -25,4% 2,2% -2,3% -10,0% -14,7% 

NETIA 5,45 1 898 -0,9% -5,2% -10,8% -7,3% 5,0% 0,9% 4,9% 3,4% 

ORANGE POLSKA 7,20 9 449 -6,5% -10,7% -30,4% -25,2% -0,6% -4,6% -14,7% -14,5% 

PEKAO 156,00 40 945 -2,2% 0,6% -17,7% -16,2% 3,7% 6,7% -2,0% -5,5% 

PGE 14,91 27 878 -5,5% -15,6% -25,8% -25,7% 0,4% -9,5% -10,1% -15,1% 

PGNIG 6,27 36 993 -6,4% 0,3% -3,4% 34,3% -0,6% 6,4% 12,3% 45,0% 

PKNORLEN 78,65 33 639 -6,4% 2,0% 11,6% 41,2% -0,5% 8,1% 27,3% 51,9% 

PKOBP 27,20 34 000 -5,0% -5,1% -20,0% -17,2% 0,9% 0,9% -4,3% -6,5% 

PZU 398,20 34 385 -4,4% -4,5% -12,9% -18,7% 1,5% 1,6% 2,8% -8,0% 

SYNTHOS 3,81 5 042 -5,7% -20,1% -18,2% -14,4% 0,2% -14,1% -2,5% -3,7% 

TAURON 3,29 5 766 -6,0% -12,3% -29,6% -32,4% -0,1% -6,2% -13,8% -21,7% 

TVN 19,00 6 465 -1,3% -4,3% 6,7% 10,0% 4,6% 1,8% 22,5% 20,6% 
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  KOMENTARZ PO SESJI 
 

Komentarz po sesji: 

Czarny poniedziałek 
 
Fala wyprzedaży przelała się dzisiaj w przez wszystkie ważniejsze światowe parkiety. Czerwono było już z samego 
rana kiedy giełda w Szanghaju traciła 8,5% ustanawiając tym samym nowe minimum trendu spadkowego. Okazuje się, 
że chińskie władze nie są w stanie zapewnić stabilizacji na rynkach, a wszelkie interwencje mają tylko chwilowy wpływ 
na notowania akcji. Oprócz krachu na tamtejszej giełdzie rosną również obawy o stan gospodarki państwa środka i o to 
czy tamtejszy rząd będzie sobie umiał poradzić z ewentualnym kryzysem. Po Azji przyszła kolej na Europę w tym GPW, 
która do tej pory dzielnie opierała się niedźwiedzim nastrojom na zagranicznych giełdach. Sesja w Warszawie zaczęła 
się potężną luką bessy, co oznaczało przełamanie wsparć na poziomie lipcowych dołków zarówno na WIG20 jak i w 
przypadku indeksu szerokiego rynku. Przez pierwsze godziny handel przebiegał spokojnie i wydawało się nawet, że 
byki spróbują przynajmniej domknąć lukę, jednak około południa niedźwiedzie ponownie zaatakowały i w ślad za innymi 
giełdami nasze indeksy ustanowiły nowe minima. To co działo się później można określić jako „giełdowy Armagedon”. 
Ponad 400 spółek notowanych na GPW spadało, przy czym kilkunastoprocentowe spadki nie były niczym 
nadzwyczajnym i dotknęły np. Bogdankę (-29,7%) i KGHM (-12,8%). W efekcie indeks grupujący największe spółki na 
warszawskim parkiecie stracił dziś 5,8%, a intraday było to ponad 7%, co sprawiło, że znalazł się najniżej od maja 2012 
roku. Zagranicą również mieliśmy do czynienia z paniczną wyprzedażą, DAX w ciągu dnia tracił około 8% podobnie jak 
amerykański NASDAQ. Jednak giełdy za oceanem szybko zaczęły odrabiać straty i w momencie zamknięcia notowań 
w Warszawie NASDAQ tracił już „tylko” 2,5%, podobnie jak S&P500, co nie zmienia faktu że te indeksy znalazły się 
dzisiaj najniżej od października zeszłego roku. Obecnie kluczowym wsparciem dla naszej giełdy są okolice 2000 pkt. na 
WIG20, dzisiaj notowania kontraktów co prawda podeszły w pobliże tego poziomu jednak szybko się cofnęły, a 
indeksowi zabrakło 14 pkt., więc ewentualnego jego testu możemy się spodziewać dopiero jutro. 
 

Marek Jurzec 
 
 

WYKRES DNIA 
 

Kwotowany na CBOE wskaźnik VVIX określający zmienność popularnego VIX (wskaźnik oczekiwanej zmienności 
rynku, bazujący na wycenie opcji) osiągnął wczoraj wyższy poziom niż podczas upadku Lehmann Brothers czy 
podczas „flash crashu” z 2010 roku. Indeksy w USA po bardzo słabym początku odrobiły w czasie sesji większą 
cześć strat, by znów wyraźnie opaść w końcówce wczorajszego dnia. 
 
VVIX 

 
Źródło: BDM S.A., Bloomberg 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Duon Wysoka marża Duonu w segmencie obrotu może utrzymywać się również w 3Q’15 - ocenia prezes spółki 

Mariusz Caliński. Zapowiada, że 2H’15, przy niezmienionych warunkach, nie powinno się zasadniczo różnić 
od pierwszego. 

  
Trakcja Portfel zamówień Trakcji na koniec 2Q’15 wynosił 698 mln PLN, a w 3Q’15 grupa pozyskała dotychczas 

umowy warte 717 mln PLN - podała spółka w raporcie.  
 
Obecny portfel zamówień Trakcji nie gwarantuje powtórzenia przychodów z 2014 r. na poziomie ok. 1,6 mld 
PLN, jednak spółka czeka na podpisanie umów o wartości ponad 1 mld PLN - poinformował Jarosław 
Tomaszewski, prezes spółki. 

  
Atal Ruszyła sprzedaż 138 mieszkań w drugim etapie inwestycji Atal Towers znajdującej się w centrum 

Wrocławia. 
  
Energetyka Minister Skarbu Państwa nie zakłada zmian w zarządach spółek energetycznych, ale oczekuje od nich 

zaangażowania w projekty dotyczące górnictwa i Nowej Kompanii Węglowej - poinformował PAP minister 
skarbu Andrzej Czerwiński. 

  
PGNiG, Tauron Uruchomienie produkcji prądu i ciepła w nowej Elektrowni Stalowa Wola, należącej po połowie do spółki 

celowej Tauronu i PGNiG Termika, opóźni się bardziej niż podawane wstępnie kilka miesięcy. Do jej 
rozruchu może dojść nawet za rok. 

  
Ciech Priorytetem dla Ciechu jest poprawa rentowności. Producent sody korzysta z trwającej od dłuższego czasu 

koniunktury na rynku.  
 
BDM: koniunktura w sodzie trwa już od 2010/2011 roku (poprzedni cykl 2003-2009/2010), kiedy wzrosty cen 
wspierały coraz wyższe koszty gazu dla zachodnich producentów (obecnie spadły do tamtych poziomów). Z 
drugiej strony Ciech zaczął wówczas korzystać z coraz niższych cen węgla, jako głównego surowca w 
swoich EC. Czynnik ten dalej wspiera marże spółki. 
 
W 2Q’15 marża EBITDA w segmencie sodowym wyniosła ponad 27% wobec 26% oczekiwanych przez nas. 
Wyższe były tez przychody, co świadczy o bardzo dobrym wolumenie sprzedaży mimo trwającego postoju 
remontowego w Pillkington Sandomierz. Z drugiej strony zapowiadany rozwój Organiki Sarzyny (w 
szczególności sprzedaż ŚOR) nie idzie tak jak zapowiadał zarząd spółki. 

  
Tesgas Spółka podała raport za 2Q’15 

 
BDM: Wyniki nieco powyżej naszych oczekiwań (o około 0,6 mln PLN na EBITDA), na czym zaważyła 
wyższa wartość zysku brutto ze sprzedaży. Dobrze wypadł podstawowy segment usług, gdzie w 2Q’15 
kończyły się duże kontrakty. Przepływy z działalności operacyjnej +8,0 mln PLN po 1H’15 (vs +3,1 mln PLN 
po 1H’14).  

 
Tesgas – wyniki skonsolidowane 2Q’15 

  2Q'14 2Q'15 zmiana r/r 2Q'15P BDM odchyl. 

Przychody ze sprzedaży 18,3 20,3 10,9% 19,5 4,2% 

Zysk brutto ze sprzedaży 2,0 3,7 83,3% 2,8 28,6% 

Zysk na sprzedaży -0,8 0,8 - 0,2 374,9% 

EBITDA -0,3 1,5 - 0,9 61,0% 

EBIT -1,0 0,7 - 0,2 327,2% 

Zysk (strata) brutto -0,9 0,8 - 0,2 279,7% 

Zysk (strata) netto -0,7 0,8 - 0,4 106,6% 

      Marża zysku brutto ze sprzedaży 10,9% 18,0% 
 

14,6% 
 Marża EBITDA -1,6% 7,4% 

 
4,8% 

 Marża EBIT -5,5% 3,7% 
 

0,9% 
 Marża zysku netto -4,0% 3,7%   1,9%   

 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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INDEKSY I WSKAŹNIKI 
 

                
 

    
            

    
zmiana 

   
  

   
zmiana 

   

 
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

  
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

świat               

 

surowce               

 
MSCI AC World 2015-08-24 397,6  -3,8% -9,4% -12,8% -10,3% 

 

Miedź LME 3M 2015-08-24 5 055,0 -1,3% -4,0% -18,0% -12,6% 

 
MSCI World 2015-08-24 1 651,0  -3,7% -8,7% -11,4% -9,1% 

 

Ropa WTI Crude 2015-08-24 38,2 -5,5% -21,3% -37,0% -35,0% 

 
MSCI EM 2015-08-24 812,4  -5,0% -15,0% -24,6% -20,4% 

 

Złoto Spot $/oz 2015-08-24 1 155,8 -0,4% 6,4% -4,3% -4,0% 

 
MSCI BRIC 2015-08-24 233,0  -5,9% -15,7% -26,0% -18,5% 

 

Aluminium LME 3M 2015-08-24 1 548,0 -1,7% -5,8% -12,4% -14,5% 

Europa Środkowa, Wschodnia i Południowa           

 

obligacje i rynek pieniężny             

Polska WIG 2015-08-24 51 850,6  -5,7% -5,7% -13,9% -7,6% 

 

Polska 5yr yield 2015-08-24 2,407 5,8% 1,9% -4,0% 26,5% 

Polska WIG20 2015-08-24 2 179,7  -5,7% -6,0% -16,9% -11,3% 

 

Polska 10yr yield 2015-08-24 2,865 5,2% -0,2% -2,3% 31,6% 

Polska mWIG40 2015-08-24 3 743,0  -5,7% -5,5% -8,4% -0,2% 

 

Polska WIBOR 3M 2015-08-24 1,620 0,0% 0,0% 2,5% -6,4% 

Polska sWIG80 2015-08-24 13 430,3  -6,1% -4,3% -7,5% -1,4% 

 

Polska WIBOR 6M 2015-08-24 1,700 0,0% 0,6% 3,0% -1,2% 

Węgry BUX 2015-08-24 22 120,3  -6,1% -7,2% -6,4% 12,3% 

 

USA 10yr yield 2015-08-24 2,003 -1,6% -11,4% -9,3% 1,8% 

Czechy PX 2015-08-24 992,0  -4,6% -8,2% -6,2% -4,1% 

 

Niemcy 10yr yield 2015-08-24 0,592 5,0% -14,3% -2,3% 82,2% 

Bułgaria Sofix 2015-08-24 467,8  -3,1% -4,8% -4,0% -3,7% 

 

Japonia 10yr yield 2015-08-24 0,348 -4,9% -15,3% -17,9% 2,4% 

Rosja Micex 2015-08-24 1 634,1  -1,8% 2,4% 1,2% -4,3% 

 

Hiszpania 10yr yield 2015-08-24 2,035 1,1% 7,0% 10,8% 46,7% 

Rosja RTS (USD) 2015-08-24 762,4  -4,9% -15,6% -28,9% -15,4% 

 

Irlandia 10yr yield 
      

Rumunia BET 2015-08-24 7 300,0  -6,3% -9,3% -6,0% -3,7% 

 

Portugalia 10yr yield 2015-08-24 2,689 2,3% 7,1% 10,7% 33,2% 

Turcja ISE 100 2015-08-24 73 797,8  -3,3% -9,3% -16,1% -15,3% 

 

Włochy 10yr yield 2015-08-24 1,667 2,3% -0,5% 0,1% 43,5% 

Europa Zachodnia             

 

kursy walut               

 
Euro Stoxx 50 2015-08-24 3 247,3  -5,4% -14,6% -15,9% -11,1% 

  
EUR/PLN 2015-08-24 4,226 0,0% 2,5% 3,0% 1,6% 

W. Brytania FTSE 100 2015-08-24 6 187,7  -4,7% -9,6% -15,1% -12,9% 

  
USD/PLN 2015-08-24 3,666 -1,3% -1,2% -1,9% 0,2% 

Francja CAC40 2015-08-24 4 631,0  -5,3% -13,3% -14,1% -8,0% 

  
CHF/PLN 2015-08-24 3,906 -0,5% 1,1% -1,2% 1,2% 

Niemcy DAX 2015-08-24 10 124,5  -4,7% -15,0% -18,3% -13,9% 

  
EUR/USD 2015-08-24 1,153 1,3% 3,8% 5,0% 1,5% 

Hiszpania IBEX 35 2015-08-24 10 271,7  -5,0% -13,6% -14,9% -10,1% 

  
USD/JPY 2015-08-24 119,190 -2,3% -3,3% -1,9% 0,2% 

Holandia AEX 2015-08-24 442,9  -5,2% -13,7% -15,6% -10,5% 

         
Szwecja OMX 30 2015-08-24 1 495,4  -4,5% -11,4% -13,3% -12,5% 

         
Austria ATX 2015-08-24 2 316,2  -4,6% -11,9% -15,3% -9,0% 

         
Ameryka Północna i Południowa             

         
USA DJIA 2015-08-24 16 459,8  -3,6% -9,4% -12,4% -11,8% 

         
USA S&P500 2015-08-24 1 970,9  -3,9% -8,8% -10,5% -9,6% 

         
USA Nasdaq Comp 2015-08-24 4 706,0  -3,8% -10,9% -10,8% -8,3% 

         
Kanada S&P/TSX 2015-08-24 13 473,7  -3,1% -7,8% -13,5% -12,7% 

         
Meksyk IPC 2015-08-24 42 163,8  -1,6% -6,1% -7,2% -4,6% 

         
Brazylia BOVESPA 2015-08-24 45 719,6  -3,0% -10,0% -18,5% -14,5% 

 

                

Argentyna MERVAL 2015-08-24 10 495,4  -6,3% -9,8% -14,2% 2,0% 

         
Azja i Australia             

         
Japonia NIKKEI 225 2015-08-24 18 540,7  -4,6% -9,7% -8,4% 0,5% 

         
Hong Kong Hang Seng 2015-08-24 21 251,6  -5,2% -15,2% -22,9% -12,1% 

         
Chiny Shanghai Comp 2015-08-24 3 209,9  -8,5% -21,1% -30,2% 0,3% 

         
Indie BSE30 2015-08-24 25 741,6  -5,9% -8,4% -7,1% -10,3% 

         Indonezja JKSE 2015-08-24 4 163,7  -4,0% -14,3% -21,4% -21,9% 

         Izrael TA 25 2015-08-24 1 626,0  -3,5% -7,8% -8,6% 4,5% 

         Korea Kospi 2015-08-25 1 829,8  -2,5% -10,6% -14,7% -7,3% 

         Australia S&P/ASX 200 2015-08-24 5 001,3  -4,1% -9,6% -10,9% -13,1% 

          
Źródło: Bloomberg  
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