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BIULETYN PORANNY

czwartek, 1 pazdziernika 2015

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: $roda, 30 wrzesnia 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2067 32 1,57%
Kurs zamknigcia 2068 16 0,78%
Kurs min. 2 050 32 1,59%
Kurs max. 2074 11 0,53%
Wolumen obrotu 13 985 -7287  -34,26%
Otwarte pozycje 54 939 554 1,02%

FW20 (2,067.00, 2,074.00, 2,050.00, 2,068.00, +16.0000)
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WIG20 (2,052.89, 2,067.06, 2,042.23, 2,066.37, +23.3701)
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System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej — 2128

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg - 2151

Najblizsze poziomy oporu: 2088 2131 2202 2235

Najblizsze poziomy wsparcia: 2018 2005 1900 1800
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Szansa na zmiane obrazu rynku

Po przekroczeniu ok. 2076 pkt (62% zniesienia
ostatnich wzrostéw, bycza luka z 27 sierpnia)
w ubieglty czwartek uruchomita sie opcja ataku
na sierpniowe dotki (2005 pkt), co zresztg
zostalo w duzej mierze zrealizowane we
wtorek (min 2018 pkt). Dotek nie zostat
poprawiony, na co liczytem. Z kolei ta sztuka
udata sie niedzwiedziom na indeksie
bazowym, gdzie sierpniowe minima zostaty
naruszone, po czym nastgpito odreagowanie.
Podobnie sytuacja wyglgdata na niemieckim
DAX. Nowe dotki z kolei nie padly na FTSE,
CAC40 czy amerykanskim SP500. Taka
sytuacja rodzi nieco watpliwosci co do
interpretacji 2-dniowego odreagowania.
Pamietajmy, ze konczyt sie miesigc/kwartat, a
rynki w takich okresach czesto zaburzone sg
typowym ,window dressing”. Wracajgc do
FW20 to potwierdzeniem obecnego ruchu
bedzie poziom 2084 pkt i nastepnie 2125pkt
(odpowiednio 32 i 68% zniesienia spadkdw).
Pokonanie tych pozioméw da nadzieje na
zmiane postrzegania rynku w $rednim
terminie. Szanse na to s3g, bo dzi§ nastroje
wydajg sie dobre. Kontrakty na DAX zyskujg
ponad 1%, a Chiny majg 2 dni wolnego
(Swieto Narodowe), co przynajmniej nie rodzi
ryzyka spadku na tym rynku. Od strony makro
mamy dzi$ publikacje finalnych odczytéw PMI
za wrzesien (dla Polski pierwszy). Na razie
byly one lepsze niz wstepne dane. W
przysztym tygodniu w USA rozpocznie sie
sezon publikacji raportéw finansowych za
3Q'15 (tradycyjnie Alcoa w czwartek). U nas
rozkreci sie on dopiero w listopadzie.

Krystian Brymora
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: $roda, 30 wrzesnia 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 2008,9 2 052,89 2 066,37 1,14% 2042,23 2 067,06 24,8 ({9215
WIG30 27824 22224 227433 2 285,76 1,22% 2 259,22 2 286,36 27,1 845,7
mwWIG40 3961,0 3388,6 3 533,86 3 576,75 1,37% 13 035,39 13 104,96 69,6 159,2
sSWIG80 14 107,4 118477 13 069,48 13 104,96 0,58% 3533,86 3576,75 42,9 25,9
WIG-PL 58 998,6 49 970,2 50 804,82 50 998,52 1,14% 50 745,93 50 998,52 252,6 926,1
WIG 57 460,4 48 048,1 49 530,32 49 824,59 1,15% 49 318,49 49 824,59 506,1 936,4
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 79,20 5758 -0,4% -7,8% -11,5% -7,3% -1,6% -5,6% -2,4% 4,8%
ASSECOPOL 54,01 4483 0,1% 3,6% -6,8% -8,0% -1,1% 5,9% 2,4% 4,1%
BANK HANDLOWY 80,80 10557 -0,2% -5,2% -19,6% -25,3% -1,4% -3,0% -10,4% -13,2%
BOGDANKA 56,80 1932 -6,4% 15,0% 3,6% -32,2% -7,6% 17,2% 12,8% -20,2%
BORYSZEW 4,90 1176 -0,2% -5,8% -14,5% -20,2% -1,4% -3,6% -5,4% -8,1%
BZ WBK 293,50 29 125 1,8% -1,3% -10,5% -13,5% 0,6% 0,9% -1,4% -1,4%
CCcC 163,95 6296 2,3% -1,5% -8,4% -6,3% 1,1% 0,7% 0,7% 5,8%
CYFROWY POLSAT 23,37 14 946 1,4% 4,6% -1,8% -4,3% 0,2% 6,8% 7,3% 7,8%
ENEA 13,51 5964 3,1% -3,1% -14,8% -17,3% 1,8% -0,9% -5,7% -5,2%
EUROCASH 44,68 6 196 2,7% 5,9% 18,3% 34,6% 1,5% 8,1% 27,4% 46,6%
GRUPA AZOTY 88,50 8779 4,1% -0,2% 9,6% 11,6% 2,9% 2,0% 18,7% 23,7%
GTC 6,25 2876 1,5% 6,0% 6,0% 12,8% 0,2% 8,2% 15,1% 24,8%
ING BSK 119,20 15508 2,0% -4,4% -6,5% -12,7% 0,8% -2,2% 2,6% -0,7%
Jsw 11,40 1338 -5,8% -4,3% -5,0% -36,1% -7,0% -2,1% 4,1% -24,1%
KERNEL 45,00 3586 1,0% 10,3% 17,5% 17,8% -0,3% 12,5% 26,7% 29,9%
KGHM 81,95 16 390 5,1% 7,9% -22,0% -31,2% 3,8% 10,1% -12,8% -19,2%
LOTOS 27,95 5167 1,3% -4,4% -3,3% 3,2% 0,1% -2,2% 5,8% 15,2%
LPP 7 820,00 14319 2,9% 3,6% 15,6% 12,0% 1,7% 5,8% 24,7% 24,1%
mBANK 347,00 14 653 2,1% -4,3% -15,5% -22,7% 0,8% -2,1% -6,4% -10,6%
NETIA 5,60 1950 -3,3% 0,2% 1,4% -5,1% -4,5% 2,4% 10,6% 7,0%
ORANGE POLSKA 7,27 9541 1,7% 3,0% -10,9% -24,3% 0,5% 5,2% -1,8% -12,2%
PEKAO 154,40 40 525 1,4% -0,4% -13,7% -15,8% 0,2% 1,8% -4,6% -3,7%
PGE 13,48 25204 0,7% -11,1% -26,1% -35,1% -0,5% -8,9% -16,9% -23,0%
PGNIG 6,52 38 468 0,3% -3,1% -0,5% 15,4% -0,9% -0,9% 8,7% 27,5%
PKNORLEN 66,20 28314 -0,1% -7,4% -6,2% 12,9% -1,3% -5,2% 2,9% 24,9%
PKOBP 29,43 36 788 2,8% 2,2% -4,3% -13,1% 1,5% 4,4% 4,9% -1,0%
PKP CARGO 67,49 3023 1,3% -2,4% -20,1% -24,4% 0,1% -0,2% -11,0% -12,4%
PZU 389,70 33651 -1,3% -8,7% -10,2% -21,0% -2,5% -6,5% -1,1% -8,9%
SYNTHOS 3,78 5002 1,1% -1,3% -17,5% -13,1% -0,1% 0,9% -8,3% -1,0%
TAURON 3,28 5748 -0,3% -4,4% 23,4%  -26,3% -1,5% 22%  -142%  -142%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Koniec kwartatu

Wzrosty w Azji w potaczeniu z wczorajszg probg odbicia w Europie oraz ostatnim dniem kwartatu daty dzi$ bykom
argumenty za podciggnieciem gietd w gore. Indeksy zaréwno w Warszawie jak i na innych gietdach Swiecity dzi$ na
zielono, a na koniec dnia WIG20 zyskat 1,1% przy 790 milionach obrotéw. Indeks blue chips ponownie rést wolniej od
otoczenia, a liderem zwyzek byt KGHM reagujacy 5% wzrostem na mocne odbicie miedzi na rynku towarowym. Lepszy
sentyment do rynku surowcoéw byto widaé tez w Londynie, gdzie po poniedziatkowym krachu drugi dzien z rzgdu mocno
odbijat w gore gigant Glencore. Niestety lepsze nastroje w tym sektorze nie pomogty akcjom JSW, ktére wyrysowaty
czwartg z rzedu duzg czarng dzienng $wieczke, tym razem spadajgc o 5,7%. Wegiel byt tez waznym tematem wsréd
akcjonariuszy najwiekszych spétek. Bogdanka spadta o 6% reagujac na wniosek Enei (+3%) do UOKIK o wstrzymaniu
postepowania w sprawie przejecia lubelskiej spotki. Akcjonariusze innych koncernéw energetycznych wstrzemiezliwie
odnosili sie do nowych planéw rzadowych ratowania gornictwa. Ich kursy byly dzi$ stabsze od indeksu, a na wykresach
nie udaje sie wygenerowac (zastuzonego moim zdaniem) odbicia, nawet mimo mocnego $rednioterminowego
wyprzedania. Podsumowujac sesje wyglada ona na utrzymanie wczorajszej kruchej przewagi bykéw na GPW. Dzigki
odbiciu od wsparcia i poprawie zewnetrznej WIG20 ma w kolejnych dniach nieco wiecej szans na wzrost, lecz przy
takim stylu handlu bedziemy bardziej podatni na negatywnie impulsy ze $wiata niz na pozytywne bodzce, z ktérych jak
wida¢ korzystamy wstrzemiezliwie.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Po serii negatywnych rekomendacji kurs JSW skorygowat juz prawie caty wzrost wywotany porozumieniem ze
zwigzkami zawodowymi.

JSW —wykres dzienn
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Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spotka wyptaci 4,8 min PLN dywidendy, co implikuje PDS na poziomie 0,5 PLN/akcje. Dzien dywidendy przypada na 30
listopada.

NWZ spotki zatwierdzito program skupu do 1 min akcji wtasnych, na co ma by¢ przeznaczone maks. 0,5 min USD. Cena
maksymalna nabywanych akcji nie moze przekroczy¢ 6,0 PLN.

Spétka podpisata z Onico Trade Mark list intencyjny ws. nabycia zaktadu produkcyjnego w Bydgoszczy. Zawarcie umowy
ma nastagpi¢ do 31 pazdziernika.

BDM: Zakfad produkcyjny nabywany jest od Wentworth Tech (spotki powigzanej z Suwarami przez gtéwnego
akcjonariusza), Onico Trade Mark tylko posredniczy w transakcji. Prawdopodobnie chodzi o zaktad produkcji form do
wytwarzania opakowan. Spétka nie podata wartosci transakcji.

Ubezpieczyciel sfinalizowat sprzedaz 99,9% akcji w PZU Lietuva. Cena wyniosta 54,0 min EUR, a kwota aktywéw netto
byta bliska 12 min EUR.

Spotka ma list intencyjny dot. objecia 50% udziatéw w niemieckim Gerwng Sachsen. Podpisanie umowy ma nastgpi¢ w
grudniu br., a zakup ma by¢ sfinansowany w wiekszosci lub w cato$ci ze $rodkéw wtasnych Libetu.

BDM: Nie spodziewamy sie, aby transakcja miata wysokg warto$¢, jesli ma zosta¢ sfinansowana $rodkami wtasnymi Libetu.
Prawdopodobnie gtéowng wartoscig dodang ma by¢ zwiekszenie wykorzystania mocy produkcyjnych przez zaktad (obecnie
40%, docelowo 80%).

BZ WBK AM zwigkszyt zaangazowanie w akcjonariacie do 5,3% akcji.

MBank Hipoteczny zaktada, ze w '16 warto$¢ emisji listéw zastawnych bedzie miesci¢ sie¢ w przedziale 1,5-2,0 mld PLN.
Plan na br. Zaktada warto$¢ 1,5 mid PLN.

Prezes Rosinski oczekuje, ze w 3Q’15 bank zwigkszy wynik odsetkowy. W 4Q'15 sprzedane majg by¢ wierzytelnosci
hipoteczne o wartosci kilkuset min PLN.

Orlen Upstream spodziewa sig, ze wydatki na poszukiwanie i wydobycie wyniosg ok. 400 min PLN w ’15. Zdaniem prezesa
Prugara jeszcze w tym roku spotka moze doj$¢ do nabycia aktywéw wydobywczych w Kanadzie, jednak nie beda to duze
akwizycje.

Rzad podjgt decyzje o wniesieniu do 100% akcji KW do TF Silesia, co pozwoli¢ na wprowadzenie inwestoréw do
utworzenia Nowej Kompanii Weglowej. Do tej pory zaproszenia do przystgpienia do TF Silesia otrzymaty PGE, PGNIG i
Energa. PGE zakomunikowata, ze analizuje ten projekt i jego potencjalny wptyw na budowe wartosci grupy. W podobnym
tonie wypowiedzieli sie juz réwniez przedstawiciele Energi i PGNIG.

NWZ spétki upowaznito zarzad do emisji akcji o warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 100 tys. PLN. Cena emisyjna nie
moze by¢ nizsza niz 47,0 PLN.

KGHM w sierpniu zapfacit 116,1 min PLN podatku od wydobycia niektérych kopalin - wynika z danych Ministerstwa
Finansow.

Spétka planuje ruszyé z inwestycjami w Srédmiesciu i na Pradze o wartosci ponad 780 min PLN - Parkiet

Comarch intensywnie inwestuje w rozw¢j produktéw i rynkéw. Naktady inwestycyjne na te cele w 2015 r. moga wynie$¢
okoto 100 min PLN. Comarch nie wyklucza, ze przed koricem roku poinformuje o kolejnej akwizycji za granicg. Spotka
spodziewa sig dobrych wynikéw za 3Q’15 - poinformowat PAP prezes spoétki Janusz Filipiak.

PKO TFI zmniejszyto zaangazowanie w Pegas Nonwovens do 4,89% w jej kapitale zakladowym

Hawe uzgodnito z Agencjg Rozwoju Przemystu i Alior Bankiem podstawowe warunki porozumienia dotyczgce sptaty
zadtuzenia.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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indeks/ticker
Swiat
MSCI AC World
MSCI World
MSCI EM

MSCI BRIC

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG
Polska WIG20
Polska mWIG40
Polska sWIG80
Wegry BUX
Czechy PX
Butgaria Sofix
Rosja Micex
Rosja RTS (USD)
Rumunia BET
Turcja ISE 100

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50

W. Brytania FTSE 100
Francja CAC40
Niemcy DAX
Hiszpania IBEX 35
Holandia AEX
Szwecja OMX 30
Austria ATX

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA
USA S&P500
USA Nasdaq Comp
Kanada S&P/TSX
Meksyk IPC
Brazylia BOVESPA
Argentyna MERVAL
Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225
Hong Kong Hang Seng
Chiny Shanghai Comp
Indie BSE30
Indonezja JKSE
Izrael TA 25
Korea Kospi
Australia S&P/ASX 200

Zrédio: Bloomberg

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
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kurs

374,1
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776,4

213,7

49257,7
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana

10

2,0%
2,0%
2,0%

2,4%

1,2%
1,1%
1,4%
0,6%
-0,2%
1,2%
-0,1%
0,8%
0,7%
-0,8%

-0,1%

2,3%
2,6%
2,6%
2,2%
1,8%
2,2%
1,8%

1,9%

1,5%
1,9%
2,3%
2,1%
1,2%
2,1%

1,6%

2,7%
1,4%
0,5%
1,5%
1,1%
0,1%
1,0%

2,1%

m

-3,6%
-3,6%
-3,0%

-3,2%

-2,8%
-3,2%
-2,5%
-0,8%
-2,3%
-5,2%
-3,7%
-5,0%
-5,0%
-0,2%

-1,3%

-5,0%
-2,9%
-4,1%
-5,8%
-6,8%
-5,3%
-5,6%

4%

-1,4%
2,5%
3,2%
3,7%
2,2%
3,4%

-11,0%

-7,5%
-3,2%
-4,7%
-0,4%
-6,2%
-5,5%
1,1%

-2,7%

3M

-9,3%
-8,3%
-17,8%

-21,0%

-6,6%
-9,3%
-1,9%
2,2%
-4,6%
-1,0%
-8,6%
2,2%
-13,5%
-2,7%

-9,7%

-9,2%
6,1%
-6,8%
-11,7%
-10,7%
-10,1%
-8,1%

-7,3%

-7,0%
-6,4%
-7,1%
-7,9%
-4,8%
-15,1%

-15,8%

-13,6%
-19,8%
-27,9%
-5,4%
-13,8%
-9,6%
-5,4%

-6,1%

6M

-8,9%
-7,9%
-17,1%

-17,3%

7,9%
-10,8%
2,1%
-1,0%
6,1%
2,4%
-11,8%
5,1%
6,7%
1,7%

-5,9%

-13,9%
-8,6%
-9,2%

-19,3%

-15,5%

-12,0%

-13,5%

-9,8%

-7,3%
-6,2%
-5,2%
-9,4%
-1,2%
-11,9%

-9,4%

-8,8%
-14,0%
-17,3%

-5,5%
-22,4%

-8,3%

-3,7%

-12,0%

indeks/ticker
surowce
Miedz LME 3M
Ropa WTI Crude
Ztoto Spot $/oz
Aluminium LME 3M

obligacje i rynek pieniezny

Polska Syryield
Polska 10yr yield
Polska WIBOR 3M
Polska WIBOR 6M
USA 10yr yield
Niemcy 10yr yield
Japonia 10yr yield
Hiszpania 10yr yield
Irlandia 10yr yield
Portugalia 10yr yield
Wrtochy 10yr yield
kursy walut
EUR/PLN
USD/PLN
CHF/PLN
EUR/USD
usD/IpY

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

BIULETYN PORANNY

data

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

2015-09-30

kurs

4970,0
45,1
11150

1564,0

2,403
2,851
1,630
1,710
2,037
0,587
0,356

1,892

2,394

1,524

4,247
3,798
3,897
1,118

119,670

sa

zmiana

1D

0,1%
-0,3%
-1,4%

0,8%

1,0%
1,6%
0,0%
0,6%
-0,7%
0,7%
7,2%

0,1%

-1,3%

-1,9%

0,1%
0,8%
0,4%
-0,7%

0,0%

m

-3,2%
-2,0%
-2,3%

-2,4%

1,4%
-1,9%
0,6%
0,6%
-5,4%
-26,3%
-1,4%

-11,8%

-12,3%

11,7%

0,1%
0,9%
-0,4%
-0,8%

-0,1%

3M

-13,8%
-22,4%
-4,8%

-7,5%

-12,3%
-13,9%
0,6%
1,2%
-15,9%
-27,8%
-26,3%

-16,9%

-18,3%

-28,7%

1,4%
0,4%
-2,5%
1,0%

-2,7%

czwartek, 1 pazdziernika 2015

6M

17,7%
-19,6%
-7,6%

-12,4%

23,0%
24,1%
5,2%
9,6%
9,7%
251,5%
-8,2%

56,8%

41,2%

50,1%

4,6%
0,9%
-0,1%
3,7%

0,1%
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nie sa podstawa zadne] rekomendacji kupna bad sprzedaty w rozumieniu obowigzujacego prawa | nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgady sporzadzajacych raport.
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(16,057.08, 16,297.60, 16,057.08, 16,284.70, +235.570) [~ 18600 NASDAQ (4,574.38, 4,620.17, 4,559.18, 4,620.16, +102.840) - 5300
[~ 18400
18200 [ 5200
- 18000
[ 5100
17800
[~ 17600 [~ so00
[~ 17400
[~ 4900
{17200
{17000 [ 4800
[~ 16800
4700
[~ 16600
[~ 16400
[~ 4600
[~ 16200 L
[~ 16000 | [ 4500
[~ 15800
[ 4400
[~ 15600
[~ 15400 [ 4300
[~ 15200
|April IMay ‘June Nuly August ‘Seviemhe' [October aprit Vay ™ T Toune "Duy T 77 Taalst T 7 lseplember | [October
SP500 (1,887.14, 1,920.53, 1,887.14, 1,920.03, +35.9401) [ DAX (9,674.61,9,732.54, 9,596.95, 9,660.44, +210.040) E 12600
[ 12500
2140 [ 12400
[ 12300
[ 2120 [~ 12200
[~ 12100
F 2100 [ 12000
[ 11900
[~ 11800
2080 [ 11700
[ 11600
[~ 2060 [~ 11500
[ 11400
2040 [-11300
f 11200
[~ 2020 [-11100
[ 11000
{10900
[~ 2000 F-10800
[ 10700
[ 1980 [ 10600
[ 10500
L 1060 [ 10400
£-10300
L [ 10200
1940 F 10100
[ 10000
F 1920 9900
[~ 9800
L 1000 E 9700
[ 9600
L - 9500
1880 F o400
[ 9300
- 1860 [ 9200
F 9100
A e i PP/ A S ¢ S pori ey fne bl gt Iscpiember " Ioctober
FT-SE100 (5,909.24, 6,061.61,5,009.24, 6,061.61, +152.370) 3 7200 CACA0 (4,433.76,4,474.72,4,413.08, 4,455.29, +111.560)
[ 5300
[ 5200
[ 5100
[ 5000
= 4900
[ 4800
[~ 4700
[ 4600
[ 4500
[~ 4400
[ 4300
[~ 4200
Ao ay bune [y [august september [Getoper ot Ty Dome Ty et Toomember " Ioaober
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s3 subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sq podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



