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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 5 pazdziernika 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2058 -3 -0,15%
Kurs zamknigcia 2093 53 2,60%
Kurs min. 2054 27 1,33%
Kurs max. 2104 37 1,79%
Wolumen obrotu 20 559 5382 35,46%
Otwarte pozycje 51 284 -2 629 -4,88%

FW20 (2,058.00, 2,104.00, 2,054.00, 2,093.00, +53.0000)
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Najblizsze poziomy oporu:
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System:

Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej — 2104

Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg - 2151
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Odrodzenie popytu

Tym razem tydzien na rynkach akcji rozpoczat
sie od fali optymizmu. Stabe dane z
amerykanskiego rynku pracy, ktore konczyty
ubiegly tydzien, tchnety nowe nadzieje w
inwestorow, stawiajacych, ze proces
zacie$niania polityki monetarnej przez Fed
znoOw zostanie przesuniete w czasie. FW20 i
WIG20 solidarnie zyskaty po 2,6%, zblizajgc
sie do bariery 2100 pkt. Wyr6zniaty sie m.in.
spotki surowcowe, na czele z KGHM. Na
globalnych rankach akcji prawie wszystkie
indeksy s$wiecity kolorem zielonym. DAX
zyskat 2,7%. Przez calg sesje wzrosty
powiekszaly wskazniki na Wall Street,
ostatecznie S&P500 wzrost o 1,8%. Dzi$ rano
fala przenosi sie takze na rynki azjatyckie
(przy czym w Chinach mamy kolejny dzien
wolny). Kontrakty na S&P500 i DAX nie s3 juz
jednak tak jednoznaczne w wskazaniach.
Amerykanie tracg okoto 0,3%, natomiast
Niemcy lekko zyskuja. Brak dzis jakis$
powazniejszych danych makroekonomicznych.
Zbiera sie za to Europgrupa (wieczorem
dodatkowo wystgpienie szefa EBC) a w Polsce
decyzje w sprawie stop podejmie RPP
(oczekiwania: bez zmian). W dalszej czesci
tygodnia startuje sezon wynikéw za 3Q’'15 za
Atlantykiem (Alcoa — czwartek). Technicznie
na naszym rynku jesteSmy w dos$¢ ciekawy
uktadzie. Na WIG20 w sierpniu i we wrzes$niu
zaliczylismy dwa réwnolegte dotki. Opér z
potowy wrzesnia wyrysowany zostat tuz ponad
2200 pkt. Jezeli bykom uda sie powalczyé¢,
rysowataby sie szansa na podwdjne dno.
Pamieta¢ nalezy jednak o zblizajagcych sie
wyborach w Polsce oraz sentymentu do akcji
bankéw i energetyki, bez ktérych trudno o
wycigganie indeksu blue-chipow.

Krzysztof Pado
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: poniedziatek, 5 pazdziernika 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia ~ Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 2008,9 2 046,23 2 088,27 2,55% 2 046,23 2 095,95 49,7 726,5
WIG30 27824 22224 2 273,05 2 308,90 2,38% 2 269,37 2 315,92 46,6 779,5
mwWIG40 3961,0 3388,6 3569,13 3608,63 1,46% 13 093,41 13 236,25 142,8 131,4
sSWIG80 14 107,4 118477 13113,42 13 236,25 1,16% 3563,97 3 608,63 44,7 249
WIG-PL 58 998,6 49 970,2 51 275,37 51 510,46 2,15% 51 275,37 51 510,46 235,1 834,2
WIG 57 460,4 48 048,1 49 568,13 50 312,86 2,10% 49 516,62 50 407,36 890,7 859,7
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 78,25 5689 2,0% -10,6% -11,1% -7,9% -0,4% -8,1% -3,7% 3,6%
ASSECOPOL 57,40 4764 3,9% 5,9% -3,4% -1,9% 1,5% 8,3% 4,0% 9,6%
BANK HANDLOWY 80,13 10 470 0,1% -6,8% -10,3% -26,4% -2,2% -4,4% -2,9% -14,9%
BOGDANKA 59,61 2028 0,7% 21,3% 0,6% -29,0% -1,7% 23,7% 7,9% -17,5%
BORYSZEW 5,01 1202 0,2% 0,6% -12,0% -18,7% -2,2% 3,0% -4,6% -7,2%
BZ WBK 304,35 30202 5,2% -1,4% -6,2% -10,3% 2,8% 1,0% 1,2% 1,2%
CCcC 161,00 6182 1,6% -1,8% -8,0% -8,1% -0,8% 0,6% -0,7% 3,4%
CYFROWY POLSAT 24,19 15471 3,6% 5,2% 2,9% -0,7% 1,2% 7,6% 10,3% 10,8%
ENEA 13,00 5739 -1,0% -2,0% -14,7% -19,6% -3,4% 0,4% -7,4% -8,1%
EUROCASH 46,90 6 504 3,1% 6,6% 25,0% 35,9% 0,7% 9,0% 32,3% 47,4%
GRUPA AZOTY 91,67 9093 0,6% 1,6% 12,5% 13,7% -1,8% 4,0% 19,9% 25,2%
GTC 6,44 2964 3,4% 13,8% 7,6% 15,4% 1,0% 16,2% 14,9% 26,9%
ING BSK 120,05 15619 0,4% -1,9% -4,4% -10,7% -2,0% 0,5% 2,9% 0,8%
Jsw 12,39 1455 8,7% 4,7% -3,2% -30,8% 6,3% 7,2% 4,1% -19,3%
KERNEL 44,11 3515 -1,8% 3,1% 15,2% 12,6% -4,1% 5,5% 22,5% 24,1%
KGHM 83,78 16 756 6,4% 9,4% -19,3% -29,9% 4,0% 11,8% -11,9% -18,4%
LOTOS 29,30 5417 2,1% 0,4% 1,4% 4,0% -0,3% 2,8% 8,7% 15,5%
LPP 7 300,00 13367 4,2% -7,4% 7,7% 6,8% 1,8% -4,9% 15,0% 18,3%
mBANK 367,85 15537 3,8% 0,0% -8,1% -16,1% 1,4% 2,4% -0,7% -4,6%
NETIA 5,45 1898 0,0% 0,0% 0,0% -6,4% -2,4% 2,4% 7,3% 5,1%
ORANGE POLSKA 7,13 9357 1,4% -1,4% -12,0% -27,4% -1,0% 1,0% -4,6% -15,9%
PEKAO 153,95 40 407 1,8% -3,5% -10,0% -16,3% -0,6% -1,1% -2,6% -4,8%
PGE 13,38 25017 1,9% -11,4% -25,3% -35,7% -0,5% -9,0% -17,9% -24,2%
PGNIG 6,90 40 710 3,0% 8,3% 4,9% 25,9% 0,6% 10,7% 12,2% 37,4%
PKNORLEN 68,00 29 084 1,9% -7,5% -4,8% 12,7% -0,5% -5,1% 2,6% 24,2%
PKOBP 29,90 37 375 2,8% 1,7% -1,0% -12,0% 0,4% 4,1% 6,4% -0,5%
PKP CARGO 64,80 2902 0,2% 1,3% -24,0% -26,6% -2,1% 3,7% -16,7% -15,1%
PZU 386,75 33397 1,1% -10,3% -12,1% -21,8% -1,3% -7,9% -4,8% -10,3%
SYNTHOS 3,88 5134 3,2% 3,5% -14,2% -12,2% 0,8% 5,9% -6,8% -0,7%
TAURON 3,21 5626 0,6% -6,7% -23,8% -30,4% -1,8% -4,3% -16,4% -18,9%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Solidne wzrosty w Europie

Pigtkowy mocny odwrét na sesji amerykanskiej oznaczat okazje do wygenerowania w poniedziatek okazatego wzrostu
na europejskich rynkach akcji. GPW niejednokrotnie w ostatnich miesigcach korzystata z takich sygnatéw bardzo
wstrzemiezliwie, dzi$ byto inaczej. Od pierwszych minut handlu rzucit sie w oczy podwyzszony obrét, a zwyzka z
pierwszej czesci sesji byta kontynuowana do konca dnia. Liderem blue chips byt KGHM, ktéry zwyzkowat o 6% przy
wysokim obrocie i przy niepewnos$ci zwigzanej z wyborami parlamentarnymi pozostaje on najlepsza ekspozycjg na
przyptyw globalnych kapitatéw do rynkéw wschodzacych i surowcéw. Duzym rozczarowaniem skonczyt sie dzien w
wykonaniu Energi. Cho¢ przez kilka godzin handlu akcje energetycznego koncernu rosty wraz z rynkiem, atak podazy w
ostatniej godzinie handlu sprowadzit je do 16,90 zt, co oznacza 2% spadek. W poréwnaniu z 2,5% aprecjacjg WIG20
mozna tu méwi¢ o fatalnym zachowaniu kursu spoétki. Systematyczna wspinaczka naszej gietdy po wysokim otwarciu
sesji jest zjawiskiem bardzo czestym na mocnym rynku i inwestorzy na pewno sie za takimi dniami stesknili. Po takich
sesjach byki czesto starajg sie o kontynuacje i dzisiejsza sesja powinna by¢ zwiastunem lepszego zachowania GPW w
najblizszym czasie. Nadal jestem zdania, ze pazdziernik powinien by¢é miesigcem wygenerowania istotnego dotka na
rynkach. By¢é moze dobra koncowka tego trudnego 2015 roku juz sie zaczefa, a pierwszym powaznym sygnatem
Swiadczgcym o zakonczeniu globalnej korekty powinien by¢ teraz spadek zmiennos$ci i ustabilizowanie sie rynkow.
Pamietajmy, ze po dzisiejszym solidnym odbiciu rynek wcigz znajduje sie bardzo nisko i nawet je$li niedzwiedzie na
Swiecie nie powiedziaty jeszcze ostatniego stowa, w Srednim terminie stosunek zysku do ryzyka nadal wydaje sie by¢
bardziej atrakcyjny dla dtugich pozyciji.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Akcje KGHM byly liderem wczorajszych wzrostow wsrdd blue-chipéw, notujgc najwiekszy jednosesyjny wzrost od
sierpnia.
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Zrédfo: BDM S.A., Bloomberg
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Empik konczy z gadzetami. Najwazniejsza kategorig byta i jest ksigzka. W przysztym roku na
rynku zadebiutuje nowy format sklepédw - zapowiada nowa prezes sieci ksiegarni Empik, Ewa
Szmidt-Belca- Rzeczpospolita

PGNIG przekazato URE i MSP zatozenia tzw. koncepcji socjalizacji kosztéw dziatania terminalu
LNG. Wedtug tej koncepcji czes¢ kosztdow funkcjonowania ma by¢ pokryta przez wszystkich
krajowych odbiorcéw gazu poprzez odpowiednig optate wynikajacg ze stawki skalkulowanej w
tym celu w taryfach dystrybucyjnych i przesytowej- Rzeczpospolita

Dziatajgce w Polsce banki zanotowaty do sierpnia prawie 10-% spadek wyniku odsetkowego i 3-
% prowizyjnego. W obliczu stabych przychodéw prébujg nadal cigé koszty. Ale dalsze
wprowadzanie oszczednosci bedzie trudne, moze doprowadzi¢ do ostabienia wzrostu sektora-
Parkiet

Jesli Boryszew zdecyduje sie na przymusowy wykup mniejszosciowych akcjonariuszy Hutmenu,
bedziemy na drodze cywilnoprawnej dochodzi¢ sprawiedliwych warunkéw transakcji. Istniejg
sposoby na wystapienie ze srodkami prawnymi majgcymi na celu zmiane warunkéw "wyciskania"
lub dochodzenia odszkodowania w takiej sytuacji" - powiedziat Radostaw Kwasnicki, partner
zarzadzajacy kancelarii RKKW- Parkiet

Do wtorku z fotela p.o. prezesa Netig zawiaduje Bogustawa Matuszewska. Decyzji, kto jg zastapi,
wcigz nie ma- Parkiet

Ursus chce mocniej zaistnie¢ w transporcie publicznym. W 1H15 zrealizowat kontrakt na
dostawe 38 trolejbuséw dla Lublina. Wyprodukowat tez autobus elektryczny Ursus Ekovolt, chce
go sprzedawac w kraju i eksportowac na rynki UE.- Parkiet

Grupa Azoty zrobita pierwszy krok, by przejg¢ upadtego producenta krysztatéw azotku galu, firme
Ammono. Spétka ta zapowiadata ponad dwa lata temu krysztalowg rewolucje i podbicie
Swiatowego rynku materiatami pétprzewodnikowymi z azotku galu. Jednak wielomiesieczne spory
miedzy akcjonariuszami zakonczyty sie upadtoscig likwidacyjng- Puls Biznesu

Rosjanie z BiN Banku zerwali rozmowy z Getin Holdingiem w sprawie kupna leasingowej spotki.
Chwile pdzniej zaproponowali nowe negocjacje. Rozmowy zaczely sie na nowo w poniedziatek w
potudnie. BiN Bank zainteresowany jest zbiciem ceny, a Getin Holding nie chce ustgpi¢.- Puls
Biznesu

Notowany na NewConnect Geolnvent zlozyt do Sadu Rejonowego w Warszawie wniosek o
ogfoszenie upadtosci obejmujgca likwidacje majatku.

AAT Holding jest w stanie sfinansowa¢ potencjalne akwizycje do wartosci 20 min PLN ze
Srodkéw wiasnych i dlugu, jednak przejecia powyzej tej kwoty mogg wymagaé emisji -
poinformowat Mariusz Raczynski, prezes spotki.

Nationale-Nederlanden OFE ma 11,89 % akcji spotki.

GTC w ciggu najblizszych kilku dni rozpocznie budowe |l fazy kompleksu biurowego FortyOne w
Belgradzie o powierzchni 8 tys. m2. Realizacja inwestycji ma sie zakonczy¢ w 3Q’16.

PKP PLK chce uruchomi¢ w tym roku przetargi na remonty sieci kolejowej o wartosci nawet 14
mld PLN. Grupa jest spokojna o wykonanie planu minimum, czyli przetargi na 11 mid PLN.

Grupa Robyg zakontraktowata w 3Q’15 638 lokali, po uwzglednieniu rezygnacji klientow

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-10-05 387,7 1,9% 3,0% -65% -63% Miedz LME 3M 2015-10-05 5100,0 0,1% -04% -11,4% -14,7%
MSCI World 2015-10-05 1607,1 1,9% 2,8% -56% -52% Ropa WTI Crude 2015-10-05 46,3 1,6% -0,8% -13,6% -19,2%
MSCI EM 2015-10-05 804,1 2,2% 4,4% -14,1% -15,7% Ztoto Spot $/oz 2015-10-05 11348 -0,1% 12%  -32% -7,0%
MSCI BRIC 2015-10-05 223,8 23% 58% -16,1% -16,1% Aluminium LME 3M 2015-10-05 15580 -0,5% -3,1% -89% -12,6%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pieniezny
Polska WIG 2015-10-05 492757 2,1% -0,9% -46% -7,1% Polska Syr yield 2015-10-05 2,197  -4,8% -9,7% -16,8% 14,2%
Polska WIG20 2015-10-05 20363  2,6% -14% -68% -10,1% Polska 10yr yield 2015-10-05 2,654  -44% -92% -169% 15,1%
Polska mWIG40 2015-10-05 35568 1,5% 0,1% -1,1% -1,0% Polska WIBOR 3M 2015-10-05 1,630 00% 06% 06% 52%
Polska sSWIG80 2015-10-05 130842 1,2% 06% 2,9% -0,6% Polska WIBOR 6M 2015-10-05 1,710 00% 06% 12%  96%
Wegry BUX 2015-10-05 207936 12% -1,4% -38% 52% USA 10yr yield 2015-10-05 2,056 32% -3,2% -10,0% 8,5%
Czechy PX 2015-10-05 964,2 0,9% -2,7% -09% -3,6% Niemcy 10yr yield 2015-10-05 0,566 11,0% -153% -259% 191,8%
Butgaria Sofix 2015-10-05 443,8 0,0% -2,8% -7,5% -12,0% Japonia 10yr yield 2015-10-05 0,313 -1,3%  -13,1% -34,1% -7,9%
Rosja Micex 2015-10-05 1652,5 25% -24% 4,2% 2,3% Hiszpania 10yr yield 2015-10-05 1,801 1,4% -132% -24,1% 47,5%
Rosja RTS (USD) 2015-10-05 764,9 53% 1,7% -10,0% -9,9% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-10-05 ~ 7050,7 0,1% -0,3% -2,5% 4,2% Portugalia 10yr yield 2015-10-05 2,310 05% -80% -27,5% 352%
Turcja ISE 100 2015-10-05  74396,7 3,4% 54% -53% -53% Wiochy 10yr yield 2015-10-05 1,443 -32% -14,4% -29,7% 29,4%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-10-05 3088,2 33% 05% -7,1% -12,0% EUR/PLN 2015-10-05 4,247 0,0% 0,3% 1,1% 4,2%
W. Brytania FTSE 100 2015-10-05 6130,0 28% 4,4% -3,3% -59% USD/PLN 2015-10-05 3,796 0,2% 0,1% 0,1% 2,5%
Francja CAC40 2015-10-05 4458,9 35% 22% -3,8% -6,7% CHF/PLN 2015-10-05 3,892 02% 02% -3,3% 0,2%
Niemcy DAX 2015-10-05 9553,1 2,7% -2,2% -11,2% -18,0% EUR/USD 2015-10-05 1,119 -03% 0,2% 1,0% 1,8%
Hiszpania IBEX 35 2015-10-05  9603,6 39% 17% -71% -12,6% usD/JpY 2015-10-05 120,460 0,5% 09% -1,7% 1,1%
Holandia AEX 2015-10-05 422,6 34% 1,0% -7,1% -9,3%
Szwecja OMX 30 2015-10-05 14129 31% -03% -62% -11,6%
Austria ATX 2015-10-05 22362 2,6% 19% -54% -8,5%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-10-05 164724 1,8% 43% -4,8% -4,4%
USA S&P500 2015-10-05 19514 1,8% 36% -38% -2,9%
USA Nasdaq Comp 2015-10-05 4707,8 1,6% 22% -43% -16%
Kanada S&P/TSX 2015-10-05  13339,7 16% 09% -69% -8,4%
Meksyk IPC 2015-10-05 427352 19% 22% -2,7% -0,2%
Brazylia BOVESPA 2015-10-05 470335 12% 2,4% -94% -104%
Argentyna MERVAL 2015-10-05 10189,5 3,3% -3,7% -10,6% -4,9%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-10-05 180055 16% 1,7% -11,8% -6,7%
Hong Kong Hang Seng 2015-10-05 218545 1,6% 55% -153% -11,2%
Chiny Shanghai Comp 2015-09-30 3038,1 0,5% -4,7% -27,9% -17,3%
Indie BSE30 2015-10-05 267856 22% 63% -43% -42%
Indonezja JKSE 2015-10-05 4343,7 3,2% -1,5% -12,7% -19,3%
Izrael TA 25 2015-10-01 14910 -02% -48% -11,1% -8,7%
Korea Kospi 2015-10-06 1978,3 04% 49% -60% -3,2%
Australia S&P/ASX 200 2015-10-06 5150,5 2,0% 29% -50% -9,8%

Zrédio: Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O e | zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




bd(y

041993

RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

wtorek, 6 pazdziernika 2015

DJIA(16,502.10, 16,798.37, 16,502.10, 16,776.43, +304.061) [~ 18600 NASDAQ (4,742.13, 4,785.91, 4,740.24, 4,781.26, +73.4897) - 5300
18400

18200 [ 200
- 18000

[ 5100
17800

17600 5000
17400

4900
17200

{17000 [ 4800
[~ 16800

4700
[~ 16600
[~ 16400

- 4600

[~ 16200 '

L 16000 [ 4500
[~ 15800

[ 4400
[~ 15600

[~ 15400 [ 4300
[~ 15200

lApril May ‘June Wuly August ‘Seplemhev October \Abm r‘way‘ ' \Juné T J\‘le T AAJqLAst T ‘\&e.‘nen‘mer‘ " Gctober '

SP500 (1,954.33, 1,989.17, 1,954.33, 1,987.05, +35.6901) DAX (9,691.65, 9,854.77,9,647.17,9,814.79, +261.720) L 12600

[ 12500

2140 [ 12400

[ 12300

[ 2120 [~ 12200

F12100

F 2100 [ 12000

[ 11900

F-11800

2080 [ 11700

[ 11600

[~ 2060 [~ 11500

[ 11400

2040 [-11300

f 11200

= 2020 F11100

[ 11000

{10900

[~ 2000 F- 10800

[ 10700

[ 1980 [ 10600

[ 10500

L 1060 [ 10400

£-10300

L [ 10200

1940 F 10100

[ 10000

F 1920 9900

F 9800

L 1000 E 9700

[ 9600

L - 9500

1880 F o400

[ 9300

- 1860 [ 9200

F 9100

ot~ T T Ty T Toune "y T T T Tagust 7 Tseptember | [October | il May foune uly August Iseprember [october
FT-SE100 (6,129.98, 6,301.05, 6,129.98, 6,298.92, +168.940) 3 7200 CACA0 (4,543.07, 4,631.84, 4,528.02, 4,616.90, +158.020)

= 7150 [ 5300
= 7100
E 7050

. 7000 [ 5200
= 6950

= 6900 F 5100
= 6850
= 6800

= 6750 [ 5000
= 6700
E 6650

= 4900
E 6600
=~ 6550

=~ 6500 [ 4800
= 6450
= 6400

. 6350 4700
= 6300

; 6250 I 4600
— 6200
=~ 6150

= 6100 [ 4500
= 6050
= 6000

- 4400
= 5950
= 5900

= 5850 [ 4300
E 5800
E 5750

E 5700 4200
— T — o 5680

lApril IMay lJune |uly lAugust [September lOctober

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

i

May

|June

luly

autoréw. Of

|August

|September

|October

53

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

i zawarte w nim

ia wymaga zgody

raport.



