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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 20 listopada 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 2017 -21 -1,03%
Kurs zamknigcia 2026 14 0,70%
Kurs min. 2012 3 0,15%
Kurs max. 2029 -9 -0,44%
Wolumen obrotu 7738 -3356  -30,25%
Otwarte pozycje 62 524 400 0,64%

FW20 (2,017.00, 2,029.00, 2,012.00, 2,026.00, +14.0000)
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WIG20 (2,011.70, 2,025.06, 2,009.40, 2,021.99, +12.2600)
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Najblizsze poziomy oporu:

Najblizsze poziomy wsparcia:

System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej — 2025

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga - 2026

2043 2153 2202 2235
1950 1900 1850 1754

Odreagowanie w stabym stylu

Po pieciu spadkowych tygodniach z rzedu
minione dni przyniosty odreagowanie. FW20 w
skali tygodnia zyskat 2,4% i zamknat si¢ na
2026 pkt. Jedynie poniedziatek, kiedy
poznawaliSmy jeszcze ostatnie raporty
kwartalne spétek, i czwartek zakonczylismy
czerwonym kolorem. Wcigz doskwiera jednak
relatywna  stabos¢, bo na rynkach
zagranicznych byki radzity sobie relatywnie
lepiej. DAX zyskat 3,8% i jest powyzej
lokalnych szczytow, a S&P500 3,3%. Indeks
rynkow wschodzacych MSCI EM zyskat 2,7%.
Znowu wytlumaczenia szuka¢ nalezy w
polityce. Po wypowiedziach nowego ministra
energetyki, ze zysk w ,jego” spétkach nie jest
priorytetem, tracito PGE (-4,2% w tydzien) i
Tauron (-1%). Stabo zachowywat sie KGHM
przez spadajgce ceny miedzi. Czerwony metal
stracit prawie 6% w ubiegtym tygodniu (szosty
spadkowy z rzedu), a cena zblizyta sie do 2
USD/Ib czyli 4,5 tys. USD/t. Jeszcze kilka
miesiecy temu KGHM szacowat $rednig cene
powyzej 6 tys. USD/t. Tymczasem jesteSmy
najnizej od... maja 2009 roku. Nieco lepiej
sytuacja wyglada na ropie naftowej, bo w tym
przypadku ,uklepujemy” dno w okolicach 40
USD/bbl (WTI). Spétki paliwowe nalezaty w
ubiegtym tygodniu do najmocniejszych w
WIG20. PKN zyskat blisko 7% a Lotos 6%.
Wracajgc do FW20, to z technicznego punktu
widzenia ubiegly tydzien przyniost korekte
pazdziernikowo-listopadowej fali spadkowej.
Opdr (38% zniesienia) zlokalizowany jest w
okolicy 2035 pkt i bedziemy go bacznie
obserwowac (kolejny ok. 2080 pkt). Nastroje o
poranku sa lekko negatywne. Pozniej
poznamy wstepne odczyty przemystowych
PMI dla gtéwnych gospodarek.

Krystian Brymora
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52 tygodnie

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan [m(I)nbgﬁl_tN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 1960,4 2011,70 2 021,99 0,61% 2 009,40 2 025,06 15,7 321,3
WIG30 27824 2180,2 2238,15 2 246,20 0,63% 2231,69 224817 16,5 349,0
mwWIG40 3961,0 3388,6 3640,94 3652,54 0,44% 13262,98 13342,85 79,9 115,3
sSWIG80 14 107,4 118477 13297,02 13 342,85 0,51% 3636,91 3 652,54 15,6 25,0
WIG-PL 58 998,6 49 360,4 50 395,75 50 531,56 0,54% 50 395,75 50 531,56 135,8 455,3
WIG 57 460,4 48 048,1 49 298,40 49 434,43 0,52% 49 198,96 49 434,92 236,0 463,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30

Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]

dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 73,92 5375 -0,6% -10,2% -13,4% -20,1% -1,3% -6,0% -6,5% -2,2%
ASSECOPOL 58,80 4 880 0,6% 6,3% 9,4% 0,3% -0,1% 10,6% 16,4% 18,2%
BANK HANDLOWY 70,40 9198 0,6% -15,2% -18,8% -36,1% 0,0% -10,9% -11,9% -18,1%
BOGDANKA 42,90 1459 -2,9% -22,3% -19,3% -50,0% -3,6% -18,0% -12,3% -32,1%
BORYSZEW 4,82 1157 1,5% -5,9% -18,7% -23,2% 0,8% -1,6% -11,8% -5,3%
BZ WBK 278,95 27 681 -0,7% -11,8% -2,9% -22,1% -1,4% -7,5% 4,1% -4,1%
CCcC 151,00 5798 3,3% -12,9% -20,1% -16,5% 2,7% -8,7% -13,1% 1,5%
CYFROWY POLSAT 25,68 16 424 1,6% 3,5% 14,7% 2,8% 0,9% 7,8% 21,7% 20,7%
ENEA 12,50 5518 -1,1% -3,9% -12,3% -25,0% -1,7% 0,4% -5,3% -7,0%
EUROCASH 53,65 7443 -1,3% 6,4% 25,7% 45,0% -1,9% 10,7% 32,7% 63,0%
GRUPA AZOTY 105,10 10 425 -0,5% 11,8% 25,4% 35,1% -1,2% 16,1% 32,4% 53,1%
GTC 7,50 3452 5,9% 7,3% 23,3% 25,3% 5,3% 11,6% 30,2% 43,3%
ING BSK 119,15 15501 0,3% -6,1% -8,3% -17,5% -0,4% -1,8% -1,4% 0,5%
Jsw 12,55 1474 -0,8% -7,4% 0,4% -22,4% -1,4% -3,1% 7,4% -4,4%
KERNEL 47,35 3773 -1,4% -9,8% 10,9% 28,0% -2,0% -5,5% 17,8% 45,9%
KGHM 77,37 15 474 1,5% -21,2% -7,7% -38,8% 0,9% -16,9% -0,7% -20,8%
LOTOS 28,60 5287 -0,2% -1,5% -8,2% -6,9% -0,8% 2,7% -1,3% 11,0%
LPP 7 089,95 12 983 2,5% -6,1% -4,1% -11,3% 1,9% -1,9% 2,9% 6,6%
mBANK 335,75 14182 -0,4% -12,8% -2,5% -26,5% -1,0% -8,5% 4,4% -8,5%
NETIA 5,42 1887 0,0% 0,2% -1,5% -11,9% -0,6% 4,5% 5,5% 6,1%
ORANGE POLSKA 7,04 9239 0,6% -1,1% -8,6% -32,6% -0,1% 3,1% -1,6% -14,6%
PEKAO 144,75 37993 1,9% -6,6% -9,2% -24,8% 1,3% -2,3% -2,3% -6,8%
PGE 14,48 27074 1,3% 5,5% -8,2% -28,1% 0,6% 9,7% -1,3% -10,2%
PGNIG 6,03 35577 1,3% -12,0% -10,0% -7,2% 0,7% -7,7% -3,0% 10,7%
PKNORLEN 68,89 29 465 0,3% 7,6% -18,0% -4,4% -0,3% 11,9% -11,0% 13,6%
PKOBP 27,88 34 850 0,3% -7,4% -2,6% -21,8% -0,4% -3,1% 4,4% -3,8%
PKP CARGO 67,00 3001 0,0% 2,7% -7,6% -22,1% -0,6% 7,0% -0,6% -4,1%
PZU 394,50 34 066 0,3% 5,1% -5,3% -15,1% -0,4% 9,4% 1,7% 2,8%
SYNTHOS 3,86 5108 -1,5% 2,1% -4,5% -17,7% -2,2% 6,4% 2,5% 0,3%
TAURON 3,02 5293 -1,6% -4,4% -13,7% -34,8% -2,3% -0,2% -6,8% -16,8%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Bardzo niskie obroty na koniec tygodnia

O pigtkowej sesji na GPW nalezatoby szybko zapomniec€. Interesujgcy tydzien na GPW skonhczyliSmy zaskakujgco
nudng sesjg. Od rana obroty byly niskie, a wzrost indeksu WIG20 o 0,6% miat posta¢ dwéch kilkuminutowych atakéw
popytu przedzielonych godzinami stabilizacji bez wigkszych ruchéw. Na zakonczeniu sesji obroty akcjami blue chips
wyniosty zaledwie 321 milionéw ztotych, co jest jedng z najnizszych wartosci w tym roku. W zwigzku z tg niskg
aktywnoscig zadna z dwudziestu najwiekszych potek nie zastuguje dzi$ na wiekszy komentarz. Sam indeks konczy
tydzien w bardzo ciekawym miejscu. Znajdujemy sie tuz pod poziomem 2040 punktéw, czyli najblizszym
krétkoterminowym oporem, ktérego pokonanie potwierdzi rozpoczecie korekty wzrostowej. Biorgc pod uwage to, gdzie
znajdujg sie inne rynki wschodzgce, ten ruch miatby prawo sie przerodzi¢ w powazniejszy i trwalszy trend zwyzkowy.
Wspiera nas réwniez kalendarz, czyli sezonowo bardzo mocna dla gietd kohAcéwka roku, nic jednak nie wywalczymy
bez pojawienia si¢ powazniejszego popytu, czyli relatywnej sity WIG20 potgczonej z podwyzszonymi obrotami. Tego w
minionych dniach brakowato i by¢ moze byki do ataku potrzebujg impulsu politycznego takiego jak szczegoty nowych
podatkow dla sektora bankowego, ktory wydaje sie by¢ blizej ostatecznych rozwigzan od energetyki.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Kurs GBP/PLN najwyzej od lipca 2005.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

W kontekscie idei wprowadzenia w Polsce programu LTRO, czionek zarzadu NBP Andrzej
Raczko ocenit, ze polski sektor bankowy jest nadptynny, a akcja kredytowa zadawalajaca.

Pierwsze bankructwo banku od 14 lat. Upadek wotominskiego SK Banku oznacza, ze BFG moze
wyptaci¢ klientom ponad 2 mld PLN — Dziennik Gazeta Prawna.

HW Pietrzak Holding, wtasciciel 47,6% akcji Ferrum, ztozyt wniosek o upadto$¢ z mozliwoscig
zawarcia uktadu. Spotka ocenia, ze sytuacja HW Pietrzak nie bedzie miata istotnego
negatywnego wptywu na biezacg oraz przyszig dziatalno$¢ operacyjng Ferrum.

KGHM wezwat PBG do proby ugodowej w sprawie kontraktu z 2010 roku na dostawe czterech
turbozespotéw gazowych. Koncern zada zaptaty 526,3 min PLN z tytutu kar umownych. Zarzad
budowlanej spoétki nie zgadza sie ze stanowiskiem KGHM.

Rada nadzorcza Enei w zwigzku z uptywem kadencji ogtosita konkurs na stanowiska prezesa
spotki i trzech cztonkéw zarzadu: ds. finansowych, handlowych i korporacyjnych. Zgtoszenia
mozna sktadaé do 31 grudnia

Braster planuje przyjecie programu motywacyjnego na lata 2015-17, w ramach ktérego wyemituje
warranty serii E uprawniajgce do objecia akcji serii G - poinformowata spétka w komunikacie.
Program ma obejmowac kadre zarzadzajgca i "kluczowych pracownikéw spotki®.

Kofola CeskoSlovensko ogtosita przymusowy wykup 0,2% akcji notowanej na GPW Kofoli.
Oferowana w ramach wykupu cena za jedng akcje to 57 PLN.

Stalprodukt ogtosit skup do 1,075 min akcji wtasnych, oferujgc po 250 PLN za akcje. Skup
obejmie wytgcznie akcje imienne uprzywilejowane serii A, B i E, nie bedace przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym.

Wiasciciel hotelu Double Tree by Hilton - spétka Polaris Hospitality Enterprises, od ktérej Mirbud
domaga sie ponad 17 min PLN tytutem zalegtych naleznosci za budoweg hotelu, kwestionuje
roszczenie spotki. Polaris Hospitality Enterprises domaga sie jednoczesnie od Mirbudu 19 min
PLN tytutem kar umownych.

Po wyroku KIO BGK planuje podpisaé umowe z Sygnity na wdrozenie Centralnego Systemu
Bankowego nie czekajgc na ewentualne dalsze kroki Asseco Poland i konsorcjum Cube.ITG z
Compem, ktérych oferty nie zostatly wybrane - poinformowata PAP rzeczniczka BGK Anna Czyz.

DTP negocjuje z potencjalnym inwestorem branzowym, ktérym jest duza miedzynarodowa grupa
kapitatowa dziatajgca w branzy windykacyjnej - podata spétka w komunikacie.

OFE PZU Zlota Jesien, Aviva OFE Aviva BZ WBK, Nationale-Nederlanden OFE oraz Nordea OFE
zobowigzaly sie, ze nie sprzedadzg akcji ACE w wezwaniu ogtoszonym przez Grupo Industrial
Saltillo, poniewaz zaproponowana cena 13,5 PLN za akcje nie odzwierciedla warto$ci godziwej
spotki.

Jastrzebska Spdtka Weglowa zawarta aneks z PKO BP, BGK, ING i PZU FIZ Aktywéw
Niepublicznych BIS 1, wydtuzajgcy termin na uzgodnienie warunkéw restrukturyzaciji zadtuzenia
finansowego do 27 listopada.

Getin Noble Bank zawart umowe sprzedazy portfela wierzytelnosci leasingowych o wartosci 1,9
mld PLN na rzecz spoétki celowej (SPV) - podat GNB w komunikacie. SPV ma wyemitowa¢ w
drodze oferty prywatnej obligacje o wartosci 1,2 mid PLN, zabezpieczone na portfelu
wierzytelnosci.

Rada nadzorcza Megaronu wyrazita zgode na wyptate zaliczki na poczet dywidendy za 2015 rok
w wysokosci 0,54 PLN na akcje. Dniem ustalenia prawa do wyptaty jest 14 grudnia, a terminem
jej wyptaty 21 grudnia.

BBI Development sprzedato prawa uzytkowania wieczystego dwoch nieruchomosci wchodzacych
w sktad kompleksu Centrum Praskie Koneser za 24,85 min PLN na rzecz Liebrecht&WooD.

Jest pomyst, by PGE ratowata Kompanie Weglowg. Resorty skarbu i energetyki uwzgledniajg tez
w planach dla gérnictwa Energe i PGNiG. Firmy wciaz sie bronig. — Rzeczpospolita

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-11-20 409,6 0,2% 1,3% 1,1% -5,9% Miedz LME3M 2015-11-204630,5 0,4% -11,0% -9,5% -25,6%
MSCI World 2015-11-20 1700,6 0,1% 1,8% 0,9% -4,5% Ropa WTI Crude 2015-11-20 41,9 04% -79% -1,7% -31,9%
MSCI EM 2015-11-20 837,1 0,8% -2,4% 2,1% -17,1% Ztoto Spot $/oz 2015-11-20 1078,1 -0,2% -7,3% -7,1% -10,6%
MSCI BRIC 2015-11-20 2337 0,8% -1,4% -0,4%  -19,6% Aluminium LME3M 2015-11-20 1466,0 -0,4% -51% -6,9% -17,8%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-11-20 49177,7 0,5% -3,9% -5,9%  -13,2% Polska Syryield 2015-11-20 2,126 -0,6% -7,2% -54% -10,6%
Polska WIG20 2015-11-20 2009,7 0,6% -4,5% -6,9%  -17,3% Polska 10yryield 2015-11-20 2,744 -04% 03% 1,5% -2,1%
Polska mWIG40 2015-11-20 3636,4 0,4% -3,7% -4,3% -5,4% Polska WIBOR 3M 2015-11-20 1,630 0,0% 0,0% 0,6% 3,2%
Polska sWIG80 2015-11-20 132753 0,5% -0,9% -2,1% -2,3% Polska WIBOR 6M 2015-11-20 1,700 0,0% -0,6% 0,0% 3,7%
Wegry BUX 2015-11-20 23070,8 0,2% 6,8% 4,5% 4,0% USA 10yryield 2015-11-20 2,262 0,6% 84% 11,1%  24%
Czechy PX 2015-11-20 992,2 0,2% 24%  -06%  -1,5% Niemcy 10yryield 2015-11-20 0,479 0,0% -6,4% -15,1% -20,7%
Butgaria Sofix 2015-11-20 442,6 -0,6% -0,8%  -60%  -7,6% Japonia 10yryield 2015-11-20 0,300 0,0% -4,5% -18,0% -24,2%
Rosja Micex 2015-11-20 1826,7 0,9% 6,1% 83%  16,1% Hiszpania 10yryield 2015-11-20 1,638 -3,0% 02% -186% -8,1%
Rosja RTS (USD) 2015-11-20 888,4 0,5% 1,5% 12,2%  -10,4% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-11-20 7203,1 0,4% 2,9% -1,9% -0,9% Portugalia 10yryield 2015-11-20 2,485 1,5% 4,9% -55% 2,3%
Turcja ISE 100 2015-11-20 80441,2 0,3% 0,3% 8,2% -7.2% Wtochy 10yryield 2015-11-20 1,266 -0,9% -14,1% -22,3% -24,3%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-11-20 34489 0,1% 6,2% 3,4% -5,2% EUR/PLN 2015-11-20 4,237 -0,3% -0,5% 0,3% 3,2%
W. Brytania FTSE 100 2015-11-20 6329,9 0,1% 0,4% 0,3% -7,7% USD/PLN 2015-11-20 3,980 04% 3,1% 8,6% 6,5%
Francja CAC40 2015-11-20 4915,1 -0,1% 5,1% 3,0% -3,3% CHF/PLN 2015-11-20 3,908 0,1% -1,0% 0,1% -1,1%
Niemcy DAX 2015-11-20 11085,4 0,3% 9,6% 6,6% -6,1% EUR/USD 2015-11-20 1,065 -0,7% -3,4% -7,7%  -3,1%
Hiszpania IBEX 35 2015-11-20 10354,7 -0,6% 2,4% -2,0% -9,7% USD/JPY 2015-11-20122,810 0,0% 1,1%  3,0% 1,1%
Holandia AEX 2015-11-20 469,0 -0,1% 52% 2,6% -5,3%
Szwecja OMX 30 2015-11-20 1512,8 0,6% 3,9% -0,7% -6,9%
Austria ATX 2015-11-20 2490,8 -0,3% 4,2% 3,7% -5,3%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-11-20 177328 0,5% 3,9% 5,6% -1,3%
USA S&P500 2015-11-20 2081,2 0,4% 3,1% 3,2% -0,7%
USA Nasdaq Comp 2015-11-20 5073,6 0,6% 4,8% 5,0% 1,3%
Kanada S&P/TSX 2015-11-20 13473,8 -0,3% -2,7% -1,4% -9,5%
Meksyk IPC 2015-11-20 44 620,6 0,6% 0,9% 5,0% 0,3%
Brazylia BOVESPA 2015-11-19 47 435,6 1,5% 1,5% 3,3% -13,3%
Argentyna MERVAL 2015-11-20 13776,7 2,9% 28,1% 30,5%  20,9%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-11-20 19859,8 0,1% 9,2% 0,0% -0,7%
Hong Kong Hang Seng 2015-11-20 22754,7 1,2% -0,8% 1,0% -15,3%
Chiny Shanghai Comp 2015-11-20 3630,5 0,4% 6,0% -08% -17,1%
Indie BSE30 2015-11-20 25868,5 0,1% -5,2% -6,0% -6,0%
Indonezja JKSE 2015-11-20 4561,3 0,9% -0,5% 2,9% -13,3%
Izrael TA 25 2015-11-22 1573,7 0,3% 2,2% -7,9% -7,9%
Korea Kospi 2015-11-23 1989,9 0,0% -2,4% 3,9% -6,9%
Australia S&P/ASX 200 2015-11-23 5256,1 0,3% 1,4% 1,9% -3,1%
Zrédfo: Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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