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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 26 listopada 2015

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 1951 -1 -0,05%
Kurs zamknigcia 1967 28 1,44%
Kurs min. 1943 8 0,41%
Kurs max. 1968 -1 -0,05%
Wolumen obrotu 10313 5992 -36,75%
Otwarte pozycje 62 656 -941 -1,48%

FW20 (1,951.00, 1,968.00, 1,943.00, 1,967.00, +28.0000)
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WIG20 (1,945.77,1,964.64, 1,944.45, 1,963.89, +20.5900)

System:
Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej— 1996

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg - 2023

Najblizsze poziomy oporu: 2040 2090 2159 2201

Najblizsze poziomy wsparcia: 1931 1900 1850 1754

Wolne w USA pomogto WIG

2550

Wydaje sie, ze brak handlu w USA i nizsze
obroty na blue chipach umozliwity wzrost na
WIG20, w wysokosci 1,1% (zamkniecie na
poziomie 1963,9 pkt.). Nad kreskag znalazly
sie rowniez MiS-ie — mWIG40 zyskat 1,1%,
a sWIG80 niemal 0,6%. Byki utrzymaty
swojg przewage takze na duzych
europejskich rynkach. DAX poprawit sie o
1,4%, CAC o0 1,1%, a FTSE 0 0,6%. W Azji
Nikkei stracit 0,3%, a SSE B-share stracit
4,0%! W USA byt dzien wolny (dzisiejsza
sesja jest skrocona). Na kontraktach widac
lekko korekcyjne nastroje — futures na DAX
spadajg o 0,3-0,4%. Na rynku surowcéw
uwage zwracajg spadki cen ropy, po
zapowiedziach Libii o zwigkszeniu dostaw
surowca (wznowienie dostaw z dwoéch pol
naftowych po rocznej przerwie). Odczyty
makro rozpoczelismy od danych z
japonskiego rynku pracy, gdzie stopa
bezrobocia obnizyta sie do 3,1% (najnizej o
1995 roku!), jednoczesnie spadly wydatki
gospodarstw domowych. Przed potudniem
poznamy stan koniunktury gospodarczej w
strefie Euro, a takze wskaznik
wyprzedzajgcy koniunktury wg BIEC dla
Polski. Spodziewam sie, ze dzisiejsze
notowania mogg mie¢ podobny przebieg do
wczorajszych, o ile inwestorzy nie
przestraszg sie stabszej sesji w Chinach.
Dla  blue chipow wazne  bedzie
potwierdzenie wczorajszego sygnatu do
odbicia, ktéry moim zdaniem niestety nie byt
zbyt przekonujgcy. Wsparcia mozemy sie
doszukiwaé w okolicy 1920 pkt.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: czwartek, 26 listopada 2015

52 tygodnie

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan [m(I)nbgﬁl_tN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 19298 194577 1963,89 1,06% 1944,45 1964,64 20,2 401,6
WIG30 27824 21512 2171,34 2 186,25 1,13% 2167,29 2 186,51 19,2 426,7
mwWIG40 3961,0 3388,6 3600,38 3631,54 1,06% 13203,53 13 267,94 64,4 98,5
sSWIG80 14 107,4 118477 13 243,51 13 267,94 0,57% 3591,22 3 635,07 43,9 36,2
WIG-PL 58 998,6 48 648,0 49 262,25 49 457,01 0,96% 49 146,31 49 457,01 310,7 525,6
WIG 57 460,4 47 603,6 48 110,58 48 418,14 0,99% 48 061,90 48 418,14 356,2 532,1
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30

Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]

dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 72,54 5274 1,3% -12,3% -14,0% -21,6% 0,2% -5,4% -7,5% -2,9%
ASSECOPOL 58,67 4870 0,4% 4,0% 12,1% 0,5% -0,7% 11,0% 18,6% 19,2%
BANK HANDLOWY 68,15 8 904 1,0% -16,1% -18,9% -38,0% -0,2% -9,1% -12,4% -19,2%
BOGDANKA 41,77 1421 1,1% -20,4% 10,5% -50,6% 0,0% -13,5% 17,0% -31,9%
BORYSZEW 4,80 1152 0,0% -5,1% -15,6% -22,2% -1,1% 1,8% -9,2% -3,5%
BZ WBK 268,95 26 689 1,2% -14,7% -9,3% -21,4% 0,0% -7,8% -2,8% -2,7%
CCcC 159,20 6113 2,7% -9,5% -8,2% -11,8% 1,6% -2,5% -1,8% 6,9%
CYFROWY POLSAT 25,13 16 072 0,9% -0,8% 17,4% 1,9% -0,2% 6,2% 23,9% 20,7%
ENEA 11,85 5231 1,0% -10,4% -12,3% -30,0% -0,1% -3,4% -5,8% -11,2%
EUROCASH 54,40 7548 0,7% 6,1% 32,7% 49,0% -0,4% 13,1% 39,2% 67,8%
GRUPA AZOTY 102,15 10133 2,2% 9,0% 21,6% 34,2% 1,0% 16,0% 28,1% 53,0%
GTC 7,38 3396 2,2% 7,4% 23,1% 24,1% 1,1% 14,4% 29,6% 42,9%
ING BSK 115,00 14 962 0,0% -8,7% -5,3% -20,1% -1,1% -1,7% 1,1% -1,3%
Jsw 12,50 1468 2,0% -6,3% 17,9% -24,5% 0,8% 0,7% 24,4% -5,7%
KERNEL 47,60 3793 3,5% -9,3% 22,1% 27,5% 2,4% -2,4% 28,5% 46,2%
KGHM 74,86 14 972 2,7% -20,4% -4,0% -38,2% 1,6% -13,5% 2,5% -19,4%
LOTOS 28,91 5345 0,1% 1,4% -3,7% -5,6% -1,0% 8,4% 2,8% 13,2%
LPP 6 956,45 12738 0,5% -9,2% -6,3% -9,7% -0,6% -2,3% 0,2% 9,1%
mBANK 318,55 13 455 2,4% -13,2% -9,0% -30,2% 1,3% -6,2% -2,5% -11,4%
NETIA 5,50 1915 0,7% -1,8% 0,9% -8,9% -0,4% 5,2% 7,4% 9,8%
ORANGE POLSKA 6,90 9 055 -1,0% -2,4% -3,0% -34,3% -2,1% 4,6% 3,5% -15,5%
PEKAO 140,65 36 916 0,8% -8,9% -10,6% -24,7% -0,3% -2,0% -4,1% -5,9%
PGE 13,70 25616 4,0% -4,1% -12,0% -32,5% 2,9% 2,8% -5,5% -13,7%
PGNIG 5,62 33158 -0,9% -18,0% -12,2% -16,9% -2,0% -11,0% -5,7% 1,9%
PKNORLEN 69,50 29726 0,9% 7,1% -7,9% -4,7% -0,2% 14,1% -1,5% 14,1%
PKOBP 27,00 33750 0,3% -9,7% -6,4% -18,2% -0,9% -2,7% 0,1% 0,6%
PKP CARGO 64,31 2880 -0,2% -2,1% -5,0% -26,5% -1,3% 4,9% 1,5% -7,8%
PZU 383,50 33116 1,2% 0,2% -8,6% -14,2% 0,1% 7,2% -2,2% 4,5%
SYNTHOS 3,67 4 856 -1,1% -3,2% -4,7% -23,5% -2,2% 3,8% 1,8% -4,8%
TAURON 2,80 4907 4,1% -10,5% -19,8% -40,4% 3,0% -3,6% -13,3% -21,7%

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd@ BIULETYN PORANNY

od
251993 piagtek, 27 listopada 2015

KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Niskie obroty tym razem uzasadnione

W zwigzku z dzisiejszym swietem w USA (Dzien Dziekczynienia) nalezato spodziewa¢ sie niewielkich obrotéw na GPW.
Te juz ostatnio byly niskie, stad wielu inwestoréw przygotowywato sie na nowy niechlubny rekord aktywnosci. Pod tym
wzgledem mozna powiedzie¢, ze mieliSmy matg pozytywng niespodzianke — 401 min obrotéw akcjami WIG20 to bardzo
mato, ale to lepszy wynik niz np. w ostatni pigtek. Sam przebieg czwartkowej sesji to wiele godzin nudnej stabilizacji
oraz wystrzat w gére w koncéwce notowan, dzieki czemu WIG20 zyskat na wartosci 1%. Wsréd wzrostowych spotek
warto wymieni¢ 2,6% wzrost KGHM. Akcje koncerny od kilku dni walczg o wieksze odbicie i patrzac na zwyzke cen
miedzi (gdzie w nocy pojawity sie informacje o interwencji Chin w sprawie krotkiej sprzedazy) jest szansa na dalszg
aprecjacje naszego koncernu, ktéra mogtaby poprawi¢ sentyment do catej GPW. Do dzisiejszych zmian na gietdzie ze
wzgledu na niskie obroty nalezy podchodzi¢ neutralnie, a sytuacja techniczna WIG20 pozostaje niezmiennie zta i
dopdki znajdujemy sie ponizej 2040 punktow rynek nalezy ocenia¢ z perspektywy trendu spadkowego. Duzy popyt
wcigz nie uderza na GPW i wyglada na to, ze odrabianie duzych zalegtosci od innych rynkéw mozliwe bedzie dopiero
po poznaniu konkretdéw w sprawie rzadowych planéw dotyczacych bankéw i energetyki. | to w dodatku jedynie w
sytuaciji, gdy te plany nie okaza sie gorsze od aktualnych obaw inwestoréw.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

W pazdzierniku stopa bezrobocia w Japonii spadta do 3,1%, co jest poziomem najnizszym od... 1995 roku !

Stopa bezrobocia w Japonii
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Sfinks wyemitowat 3,5 min akcji serii N po 3,7 PLN za szt. Akcje objeto 13 podmiotéw. "Pozyskane
w ten spos6b srodki zostang przeznaczone na rozwdj. Dodatkowo dzieki dokapitalizowaniu spotka
zyska dodatnie kapitaly wlasne i bedzie mogta dokonac ostatecznej restrukturyzacji starych
kredytow

W czwartek w trzech transakcjach pakietowych witasciciela zmienito 4,19 min akcji spotki Plast-Box,
ktore stanowig 9,999% w kapitale zaktadowym.

Getin Holding sprzedat tacznie 1,9 min akcji Idea Banku stanowigcych 2,41% kapitatu zaktadowego
za 49,99 min PLN Nabywcami akcji sg Leszek Czarnecki i LC Corp B.V.

Polimer Instytut Brno bedzie integralng czescig Unipetrol RPA, spdtki z grupy Unipetrol, w ktorym
PKN Orlen posiada 62,99% udziatéw. Planowane potgczenie obu podmiotéw ma wzmocnié pozycje
Unipetrolu RPA na czeskim rynku produktéw rafineryjnych i petrochemicznych.

ZE PAK, w zwigzku z trudng sytuacjg na polskim rynku energii elektrycznej, zmuszony jest do
podjecia decyzji w sprawie restrukturyzacji spétki i optymalizacji kosztéw dziatalnosci. Zarzad szuka
oszczednos$ci we wszystkich elementach dziatalnosci firmy, np. poprzez czasowe zawieszenie
Zakftadowego Uktadu Zbiorowego Pracy czy obnizanie kosztéw produkciji.

KGHM powinien w perspektywie do 2020 roku kupi¢ podobnej klasy aktywo jak Sierra Gorda w
Chile - uwaza prezes KGHM Herbert Wirth. Dodat jednak, ze nie sg prowadzone obecnie zadne
rozmowy.

Echo Investment planuje rozpoczaé rozbudowe Galerii Galaxy w Szczecinie w marcu 2016 roku i
zakonczy¢ w pazdzierniku 2017 roku - poinformowali na konferencji przedstawiciele spotki.
Szacunkowy koszt inwestycji to ok. 150 min PLN

Kruk przydzielit inwestorom w drodze oferty publicznej piecioletnie niezabezpieczone obligacje o
wartosci nominalnej 30 min PLN Oprocentowanie obligacji oparte jest o trzymiesieczny WIBOR
powiekszony o marze 2,9%

Whptata wniesiona do BFG, przeznaczona na wyptate srodkéw gwarantowanych z tytutu depozytéw
zgromadzonych w SK Banku, pochfonie od 6 % do 33 % zyskoéw dziewieciu gieldowych bankéw za
2015 rok - wynika z obliczen na podstawie danych BFG i konsensusu rynkowego.

Szacowane wplaty bankéw do BFG [min PLN]

Szacowana Woplata wg Udziat po odliczeniu Zysk za % zysku za konsensus PAP na % zysku za

wplata BFG podatku 3Q'15 3Q'15 2015 2015
Getin 120 116,9 94,7 41,0 231,1 291,3 32,5
Pekao 243 2341 189,6 610,5 31,1 2456,0 77
ING BSK 165 157,4 127,5 315,7 40,4 11459 111
Alior 59 57,0 46,2 91,0 50,7 364,5 12,7
BZ WBK bd 170,5 138,1 472,7 29,2 24913 55
Handlowy 66 63,6 51,5 140,9 36,6 728,9 71
PKO BP 350 337,9 273,7 815,2 33,6 27171 10,1
mBank 146 1413 114,4 319,55 35,8 12829 8,9
Millennium 106 102,5 83,1 165,7 50,1 647,9 12,8

Recykl liczy na finalizacje przejecia zaktadu produkcyjnego w | pot. 2016 r. - poinformowat Zbigniew
Fleszar, czlonek zarzadu spétki. Jak dodat, wyniki za 2016 r. powinny by¢ wyzsze rdr, a zadtuzenie
moze w tym czasie spas¢ do ok. 15 min PLN Przeniesienie notowan na rynek gtéwny "by¢ moze" w
2018r.

K2 Internet chce w latach 2016-2018 zwiekszac przychody operacyjne o okoto 15 % rocznie, oraz
uzyskac rentowno$¢ tej sprzedazy na poziomie 10 % Grupa planuje na poczatku przysztego roku
wybra¢ doradce do analizy strategicznych opcji - poinformowat na konferencji prezes Tomasz
Tomczyk.

Grajewo wznawia oferte publiczng akcji serii E. Orientacyjny przedziat cenowy ustalono na 24-26
PLN za akcje. Poprzednio, przed zawieszeniem oferty, do ktérego doszto pod koniec pazdziernika,
przedziat wynosit 27-31 PLN

Zarzad Pfleiderer Grajewo zarekomenduje akcjonariuszom wyptate 1-1,25 PLN dywidendy za akcje
za 2015 rok.
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Orbis i jego spétka zalezna Accor-Pannonia Hotels Zrt podpisaty przedwstepng umowe kupna za
27,5 min euro netto dwoch hoteli w Budapeszcie, ktére sg obecnie prowadzone przez grupe na
podstawie umoéw leasingu.Chodzi o hotele ,ibis Budapest Heroes Square” (139 pokoi) i ,Mercure
Budapest City Center” (227 pokoi).

Notowana na NewConnect spétka Cenospheres Trade & Engineering (CTE) rusza z ofertg
publiczng, ktérej wartos¢ moze wynies¢ do 5,2 min PLN - podata spétka w komunikacie prasowym.
CTE zaoferuje 650 tys. akcji serii D. Widetki cenowe na potrzeby budowy ksiegi popytu zostaty
wyznaczone na 6 PLN — 8 PLN za akcje.

Vistula wyprzedza plany o rok. Zatozenia tegorocznego programu motywacyjnego, ktére
poczatkowo wydawaty sie ambitne, mogg zosta¢ wyraznie przekroczone i odziezowo-jubilerska
grupa moze juz teraz z nawigzka zrealizowac cele na 2016 r. — Parkiet

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker  data kurs
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-11-26 409,0 0,3% -0,2% 6,1% -4,7% Miedz LME3M 2015-11-26 4 549,0
MSCI World 2015-11-26 1697,8 0,4% 0,2% 6,0% -3,2% Ropa WTI Crude 2015-11-25 43,0
MSCI EM 2015-11-26 836,2 0,2% -3,3% 6,9% -16,9% Ztoto Spot $/oz 2015-11-26 1 072,2
MSCI BRIC 2015-11-26 2324 0,0% -2,8% 6,4% -20,9% Aluminium LME3M 2015-11-26 1460,0
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-11-26 47945,3 1,0% -5,5% -1,8%  -12,8% Polska Syryield 2015-11-26 2,042
Polska WIG20 2015-11-26 1943,3 1,1% -7,0% -4,0%  -17,5% Polska 10yryield 2015-11-26 2,649
Polska mWIG40 2015-11-26 3593,4 1,1% -3,1% 2,9% -3,2% Polska WIBOR 3M 2015-11-26 1,630
Polska sWIG80 2015-11-26 13192,7 0,6% -1,7% 3,2% -1,9% Polska WIBOR 6M 2015-11-26 1,700
Wegry BUX 2015-11-26 236106 0,9% 7,8% 12,4% 7,7% USA 10yryield 2015-11-26 2,234
Czechy PX 2015-11-26 975,7 0,6% -0,1% -0,2% -1,0% Niemcy 10yr yield 2015-11-26 0,470
Butgaria Sofix 2015-11-26 434,4 0,2% -2,7% -5,3% -7,4% Japonia 10yr yield 2015-11-26 0,300
Rosja Micex 2015-11-26 18283 -0,3% 6,8% 10,6%  14,7% Hiszpania 10yr yield 2015-11-26 1,559
Rosja RTS (USD) 2015-11-26 874,7 -0,5% 2,0% 16,5% -11,6% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-11-26 7148,2 0,1% 0,3% 2,2% -1,5% Portugalia 10yryield 2015-11-26 2,334
Turcja ISE 100 2015-11-26 76 836,5 -2,4% -5,3% 2,0% -9,9% Wtochy 10yryield 2015-11-26 1,186
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-11-26 3462,1 1,1% 2,6% 108%  -2,4% EUR/PLN 2015-11-26 4,275
W. Brytania FTSE 100 2015-11-26 6337,6 0,9% 0,1% 7,8% -6,1% USD/PLN  2015-11-26 4,028
Francja CAC40 2015-11-26 4893,0 1,1% 1,1% 102%  -1,8% CHF/PLN  2015-11-26 3,936
Niemcy DAX 2015-11-26 11169,5 1,4% 4,8% 132%  -2,6% EUR/USD 2015-11-26 1,061
Hiszpania IBEX 35 2015-11-26 10227,3 1,0% -0,9% 4,3% -6,6% USD/JPY 2015-11-26 122,580
Holandia AEX 2015-11-26 468,1 0,9% 2,4% 10,6% -3,6%
Szwecja OMX 30 2015-11-26 1506,5 1,0% 1,2% 4,5% -7,0%
Austria ATX 2015-11-26 2441,0 1,2% 0,1% 8,9% -3,8%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-11-25 17812,2 0,0% 1,3% 14,4%  -1,1%
USA S&P500 2015-11-25 2089,1 0,0% 0,9% 12,5%  -0,7%
USA Nasdagq Comp 2015-11-25 5102,8 0,3% 1,9% 13,9% 1,1%
Kanada S&P/TSX 2015-11-26 13403,4 0,2% -2,4% 1,2% -9,4%
Meksyk IPC 2015-11-26 441388 0,5% -1,1% 5,6% 1,0%
Brazylia BOVESPA 2015-11-26 46 866,6 0,6% -0,1% 2,4% -12,1%
Argentyna MERVAL 2015-11-26 12849,6 2,5% 11,3%  27,9%  21,5%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-11-27 19944,4 0,5% 53% 9,4% -1,6%
Hong Kong Hang Seng 2015-11-26 224889 0,0% -2,6% 7,7% -18,3%
Chiny Shanghai Comp 2015-11-26 3635,6 -0,3% 6,0% 24,4%  -24,9%
Indie BSE30 2015-11-26 25958,6 0,7% -5,1% 1,2% -4,6%
Indonezja JKSE 2015-11-26 4597,1 0,3% -2,0% 8,7% -13,2%
Izrael TA 25 2015-11-26 1560,2 0,1% -0,9% -1,9% -7,6%
Korea Kospi 2015-11-27 2030,7 1,1% -0,8% 7.2% -5,2%
Australia S&P/ASX 200 2015-11-27 5210,7 0,3% -1,6% 2,7% -6,7%
Zrédfo: Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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