bd@ BIULETYN PORANNY

od
since 1993 poniedziatek, 30 listopada 2015

KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: piatek, 27 listopada 2015

Warto$¢ zmiana System:

Kurs otwarcia 1957 6 0,31% Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej— 1989
Kurs zamknigcia 1936 -31 -1,58% Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg - 2023
Kurs min. 1930 -13 -0,67%
Kurs max. 1964 -4 -0,20%
Wolumen obrotu 11 966 1653 16,03% Najblizsze poziomy oporu: 2040 2090 2159 2201
Otwarte pozycje 62 994 338 0,54% Najblizsze poziomy wsparcia: 1930 1900 1850 1754

FW20 (1.957.00,1.964.00, 1.930.00, 1,936.00,-31.0000) Kolejny spadkowy tydzien blue chipéw

[ 2550

Miniony tydzien zamkneliSmy spadkiem w
wykonaniu WIG20 o 1,4%, co jednoczes$nie
[ 2450 oznacza obnizke o 4,3% w ujeciu
tygodniowym. Blue chipy znalazly sie na
poziomie 1936,1 pkt. Na lekkich plusach
F 2350 znalazly si¢ MiS-ie. Ponownie zauwazalny
byt brak inwestoréw z USA, ktérzy wracali
po Swiecie dziekczynienia i na dodatek mieli
E 2250 skrocong sesje. Za oceanem zmiany
indeksow byly symboliczne, podobnie jak w
[ 2200 Europie (DAX i CAC zamknely sie niewiele
ponizej kreski). Zbyt duzych ruchéw nie byto
rowniez dzi§ wida¢ w Azji. Na rynku
[ 2100 terminowym  symboliczng przewage ma
strona podazowa, a gtéwne futures tracg po
ok. 0,1%. Odczyty makro rozpoczeliSmy sie
E 2000 od wstepnych danych produkcji
przemystowej w Japonii (ponizej
konsensusu!) oraz tamtejszej sprzedazy
F 1900 detalicznej. Po potudniu dotrg do nas wyniki
inflacji konsumenckiej w Niemczech oraz
odczyt indeksu Chicago PMI. Z krajowych
danych GUS poda finalny odczyt PKB oraz
[ 20 wstepng zmiane cen. Spodziewam sie, ze
poczatek notowan na GPW bedzie dosyé
spokojny, jednak obawiam sie, ze ponownie
F 2450 mozemy zaczg¢ tydzien od spadkéw. Poki
co nie dostrzegam  oznak, ktore
wskazywatyby na rozpoczecie rajdu $w.
F 2350 Mikotaja w najblizszych dniach (a moze
nawet tygodniach?). Popyt wydaje sie by¢
F 2 zbyt staby, aby przeja¢ kontrole i
E 2250 nadchodzacy miesigc moze wpisaé sie w
kanon poprzednich, dobijajgc blue chipy i
powodujgc, ze rok bedziemy musieli spisa¢
na straty.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: piatek, 27 listopada 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 19298 1962,26 1936,05 -1,42% 1931,30 1962,26 31,0 434,3
WIG30 27824 21512 2181,32 2160,18 -1,19% 2 155,95 2184,26 283 459,4
mwWIG40 3961,0 3388,6 3633,47 3 633,95 0,07% 13234,70 13307,07 72,4 87,6
sSWIG80 14 107,4 118477 13 260,26 13 307,07 0,29% 3632,42 3651,17 18,8 25,0
WIG-PL 58 998,6 48 648,0 49 282,53 49 007,98 -0,91% 49 007,98 49 282,53 2745 534,0
WIG 57 460,4 47 603,6 48 341,22 47 996,80 -0,87% 47 919,88 48 398,54 478,7 538,9
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 71,12 5171 -2,0% -12,5% -19,0% -23,5% -0,8% -6,7% -9,5% -4,5%
ASSECOPOL 58,06 4819 -1,0% 1,6% 10,8% -3,2% 0,2% 7,4% 20,4% 15,7%
BANK HANDLOWY 68,90 9002 1,1% -12,4% -21,2% -36,7% 2,3% -6,6% -11,6% -17,7%
BOGDANKA 42,00 1429 0,6% 1,9% -10,2% -50,1% 1,7% 7,7% -0,6% -31,1%
BORYSZEW 4,80 1152 0,0% -4,6% -17,5% -22,1% 1,2% 1,2% -8,0% -3,1%
BZ WBK 266,10 26 406 -1,1% -14,6% -12,2% -21,7% 0,1% -8,8% -2,6% -2,8%
CCcC 158,90 6102 -0,2% -6,0% -7,0% -13,5% 1,0% -0,2% 2,5% 5,4%
CYFROWY POLSAT 24,80 15861 -1,3% -0,4% 9,6% -0,9% -0,1% 5,4% 19,2% 18,1%
ENEA 11,90 5253 0,4% -7,2% -16,2% -28,9% 1,6% -1,4% -6,6% -9,9%
EUROCASH 52,46 7279 -3,6% 0,5% 26,1% 40,8% -2,4% 6,3% 35,7% 59,8%
GRUPA AZOTY 103,00 10217 0,8% 11,8% 14,4% 35,1% 2,0% 17,6% 24,0% 54,1%
GTC 7,40 3406 0,3% 10,1% 27,6% 31,9% 1,5% 15,9% 37,2% 50,9%
ING BSK 114,50 14 896 -0,4% -5,5% -9,9% -21,0% 0,8% 0,4% -0,4% -2,1%
Jsw 12,73 1495 1,8% -3,8% 4,0% -14,4% 3,0% 2,0% 13,6% 4,5%
KERNEL 48,46 3861 1,8% -7,2% 16,2% 25,9% 3,0% -1,4% 25,7% 44,9%
KGHM 73,59 14718 -1,7% -18,1% -6,3% -36,1% -0,5% -12,3% 3,3% -17,1%
LOTOS 28,90 5343 0,0% 1,5% -3,3% -4,3% 1,2% 7,3% 6,2% 14,6%
LPP 6 900,00 12 635 -0,8% -5,4% -11,5% -10,8% 0,4% 0,4% -2,0% 8,2%
mBANK 304,00 12 841 -4,6% -16,3% -16,7% -33,2% -3,4% -10,5% -7,2% -14,2%
NETIA 5,42 1887 -1,5% -1,8% -0,9% -10,1% -0,3% 4,0% 8,6% 8,9%
ORANGE POLSKA 6,69 8780 -3,0% -5,6% -5,8% -35,5% -1,9% 0,2% 3,8% -16,6%
PEKAO 139,00 36 483 -1,2% -7,5% -13,6% -25,8% 0,0% -1,7% -4,1% -6,8%
PGE 13,58 25391 -0,9% -5,6% -13,0% -33,9% 0,3% 0,2% -3,4% -14,9%
PGNIG 5,38 31742 -4,3% -21,6% -20,8% -15,3% -3,1% -15,8% -11,2% 3,7%
PKNORLEN 68,50 29298 -1,4% 9,1% -7,2% -3,0% -0,2% 14,9% 2,3% 15,9%
PKOBP 26,57 33213 -1,6% -7,2% -10,7% -18,7% -0,4% -1,4% -1,1% 0,3%
PKP CARGO 65,10 2916 1,2% -2,0% -7,6% -27,9% 2,4% 3,8% 2,0% -9,0%
PZU 382,60 33038 -0,2% 1,8% -11,2% -14,6% 1,0% 7,6% -1,6% 4,4%
SYNTHOS 3,65 4830 -0,5% -1,1% -7,6% -23,3% 0,6% 4,7% 2,0% -4,3%
TAURON 2,84 4977 1,4% -6,3% -18,9% -40,3% 2,6% -0,5% -9,3% -21,4%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Trend spadkowy utrzymany

Podobnie jak w czwartek na dzisiejszej sesji nalezato spodziewa¢ sie zmniejszonej aktywnosci inwestoréw. Rynek
amerykanski po wczorajszym Swiecie dzi§ pracowat w niepetnym wymiarze godzin, co nadal sprzyjato utrzymywaniu pasywne;j
postawy przez duze swiatowe fundusze. W zwigzku z bardzo mocng przeceng w Chinach notowania zaczeliSmy od lekkiego
spadku, a nastepnie podobnie jak wczoraj przez wiele godzin WIG20 poruszat sie z niewielkg amplitudg wahan i z niskimi
obrotami w okolicy 1955 punktéw. Powazna réznica w stosunku do sesji czwartkowej pojawita sie w drugiej potowie dnia —
wczoraj marazm na rynku zostat wykorzystany do podbicia WIG20 w gére, dzi$ natomiast to podaz bez zadnego problemu
sprowadzita WIG20 1,4% ponizej poprzedniego zamknigcia. Bezposrednim pretekstem do wyprzedazy byly wypowiedzi
ministra Kowalczyka o podatku bankowym, cho¢ nie powiedziat on niczego nowego, co pokazuje, jak tatwo steruje sie
nieptynnym rynkiem. Do dzisiejszego zamkniecia na poziomie 1936 punktéw mozna podchodzi¢ neutralnie przede wszystkim
dlatego, ze podobnie jak wczoraj jakakolwiek zmiana indeksu przy bardzo niskimi poziomie obrotéw nie mogta zmieni¢ obrazu
rynku. Ten pozostaje niezmiennie zly — pozostajemy relatywnie stabsi od otoczenia, popyt jest w rozsypce, a technicznie
ponizej 2040 punktéw trend na WIG20 jest jednoznacznie spadkowy. Jednym zdaniem: staby dzien, staby tydzien, staby
miesigc i staby rok

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

W ostatnim sondazu wyborczym przeprowadzonym przez Newsweek Nowoczesna.pl Ryszarda Petru (17%) po
raz pierwszy wyprzedza PO (16%). Prowadzi PiS (42%).

Sondaz wyborczy 26-27.11.2015

Nowoczesna.pl Kukiz'15
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Zrédto: BDM S.A., Estymator dla Newsweek
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Handel Stawka podatku od sklepéw wielkopowierzchniowych mogtaby by¢ progresywna - ocenia Henryk
Kowalczyk, minister w Kancelarii Prezesa RM i przewodniczacy Komitetu Statego RM.
Zaznaczyl, ze z podatkiem od sklepéw wielkopowierzchniowych "bedzie pewnie trudno wyrobi¢
sie do konca roku".

PKO BP, Pocztowy Bank Pocztowy i PKO BP majg bardzo duzy potencjat rozwoju - powiedziat Szatamacha w
weekendowym wydaniu "Gazety Polskiej Codziennie" pytany czy nadal uwaza, ze na rynku
bankowym powinno sie¢ doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zaangazowanie kapitatu obcego i
polskiego byloby w stosunku 50/50, a jako narzedzia do odzyskania rynku mozna uzy¢ Banku
Pocztowego i PKO BP.

PGE Jest pieciu chetnych do uczestnictwa w postepowaniu zintegrowanym, ktére ma wytonic
dostawce technologii dla pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej (Westinghouse, GE Hitachi,
Electricite de France / Areva, KEPCO, SNC-Lavalin Nuclear Inc) - poinformowat w piatek prezes
spotki PGE EJ1 Jacek Cichosz. Podtrzymat plan uruchomienia postepowania zintegrowanego do
konca roku.

JSW Jastrzebska Spodtka Weglowa zawarta aneks z PKO BP, BGK, ING i PZU FIZ Aktywow
Niepublicznych BIS 1 wydtuzajgcy termin na uzgodnienie warunkow restrukturyzacji zadtuzenia
finansowego do 30 listopada.

Robyg Generali OFE zwigkszyt zaangazowanie w akcjonariat Robygu do 7,19% z 1,25% i ma tyle samo
gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki .

Magellan Magellan podpisat w Hiszpanii umowe na zakup wierzytelnosci od producenta sprzetu
medycznego. Wartos¢ kontraktu to 5,9 min EUR.

ING, goérnictwo ING zdecydowat o zakonczeniu finansowania nowych elektrowni zasilanych weglem i kopalni
wegla energetycznego na catym sSwiecie - podat bank w komunikacie. Grupa chce takze
zmniejsza¢ globalng ekspozycje kredytowg na sektory oparte na weglu. ING zaznaczyt, ze
bedzie honorowat dotychczasowe porozumienia z klientami.

ING BSK Rada nadzorcza ING Banku Slgskiego zgodzita sie na zaciggniecie przez bank pozyczki
podporzadkowanej do tgcznej wysokosci 300 min EUR.

Synthos Grupa Synthosu podpisata dwie umowy o tgcznej wartosci ok. 1,578 mid PLN z holenderskg
spotka SABIC Petrochemicals BV.

Vidis Notowany na NewConnect Vidis obnizyt prognozowany zysk netto, jaki planuje osiggna¢ w roku
obrotowym 2014/15 do 1 min PLN z 1,4 min PLN.

Suwary Spotka podata raport za 4Q’14/15.

BDM: Wyniki stabsze od naszych zatozen i w ujeciu r/r, przede wszystkim ze wzgledu na stabg
sprzedaz produktéw (wzrost r/r to zastuga towardéw i materiatéw) oraz niskg marze brutto. Zarzad
w komentarzu wskazat na opOznione przerzucanie wysokich cen surowa na klientow oraz
przestoje zwigzane z problemami z systemem energetycznym w sierpniu. W komentarzu
przedstawiono takze wyniki przejmowanego zaktadu w Bydgoszczy: w 2014/15 miat on 39,5 min
PLN przychoddéw i 4,1 min PLN zysku netto (przy 0% stopie podatku dochodowego)

4Q'13/14 4Q'14/15 zmianar/r 4Q'14/15P BDM odchyl.
Przychody 25,0 29,8 19,0% 25,9 15,0%
Wynik brutto ze sprzedazy 4,4 3,4 -23,3% 3,8 -12,0%
EBITDA 3,4 1,6 -52,3% 29 -45,7%
EBIT 16 -0,2 - 0,9
Zysk brutto 1,0 -0,5 - 0,5
Zysk netto 0,6 -0,8 - 0,4

Marza zysku brutto ze sprzedazy 17,6% 11,4% 14,8%
Marza EBITDA 13,4% 5,4% 11,3%
Marza EBIT 6,3% -0,6% 3,4%
Marza zysku netto 2,6% -2,7% 1,6%

Energetyka Zarzad spotki podjat decyzje o wniesieniu o umorzenie postepowania i 0 wycofaniu wniosku o
ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majagtku. Raport za 3Q’15 ma zosta¢ przekazany 4
grudnia.

Budimex, PGE Urzad Regulacji Energetyki zwiekszyt zwrot kapitatu w taryfach na dystrybucje energii na 2016 r.
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WACC ma wynies¢ 5,675%, a nie 5,279% proponowane wczesniej. Dystrybutorzy energii
postulowali zmniejszenie skali spadku zwrotu kapitatu w taryfach na dystrybucje energii na 2016
r. Prezes URE Maciej Bando w ubiegtym tygodniu méwit dziennikarzom, ze zwrot kapitatu musi
spas¢, ale jest przestrzen do negocjaciji.

Kernel Udziat PKP Cargo w rynku przewozéw w pazdzierniku spadt rok do roku o 0,9 pkt. proc. do
48,9% pod wzgledem masy i 0 0,9 pkt. proc. do 57,0% wzgledem pracy przewozowe;.

K2 K2 Internet chce w latach 2016-2018 zwigkszac¢ przychody operacyjne o okoto 15% rocznie, oraz
uzyskac rentownosc¢ tej sprzedazy na poziomie 10%. Grupa planuje na poczatku przysztego roku
wybra¢ doradce do analizy strategicznych opcji - poinformowat na konferencji prezes Tomasz
Tomczyk. Filarem wzrostu grupy ma by¢ spotka Oktawave, dziatajgca na rynku przetwarzania
danych w chmurze obliczeniowej. Dodat, ze K2 rozwaza m.in. potgczenie z Codemedia, z ktorym
obecnie wspotpracuje w ramach inicjatywy Newnited. W 4Q’15 grupa K2 Internet spodziewa sie
podobnych zyskéw jak w ubiegtym roku. W 4Q’15 zysk netto wyniést 1,66 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D M 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2015-11-27 410,4 -0,3% 0,0% 3,5% -5,5% Miedz LME3M 2015-11-27 4636,0 1,9% -11,2% -9,8% -23,8%
MSCI World 2015-11-27 1703,8 -0,2% 0,5% 3,6% -4,1% Ropa WTI Crude 2015-11-27 41,7 -3,1% -12,1% -19,2% -32,5%
MSCI EM 2015-11-27 838,1 -1,4% -4,2% 2,1% -17,5% Ztoto Spot $/oz 2015-11-27 1058,2 -1,3% -7,3% -6,7%  -11,0%
MSCI BRIC 2015-11-27 2323 -1,8% -4,0% -03% -21,9% Aluminium LME3M 2015-11-27 1501,0 2,8% 1,7% -3,8% -13,6%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2015-11-27 48418,1 -0,9% -6,4% -4,7%  -14,1% Polska Syryield 2015-11-27 2,029 -0,6% -2,7% -17,9% -18,7%
Polska WIG20 2015-11-27 1963,9 -1,4% -8,4% -7,3%  -19,1% Polska 10yryield 2015-11-27 2,627 -0,8% 0,3% -10,9% -10,9%
Polska mWIG40 2015-11-27 36315 0,1% -2,8% 0,4% -4,1% Polska WIBOR 3M 2015-11-27 1,630 0,0% 0,0% 0,6% 3,2%
Polska sWIG80 2015-11-27 13267,9 0,3% -2,0% 1,7% -1,5% Polska WIBOR 6M 2015-11-27 1,700 0,0% -0,6% 0,0% 3,0%
Wegry BUX 2015-11-27 23826,7 -0,5% 68%  102%  55% USA 10yryield 2015-11-27 2,220 -0,6% 3,6% 1,8% 4,7%
Czechy PX 2015-11-27 981,6 -0,4% -04%  -29%  -2,9% Niemcy 10yryield 2015-11-27 0,470 -0,2% 6,1% -36,7% -152%
Butgaria Sofix 2015-11-27 4353 0,6% -1,8%  -43%  -6,6% Japonia 10yryield 2015-11-27 0,308 2,7% -0,3% -187% -21,8%
Rosja Micex 2015-11-27 1795,7 -1,8% 4,0% 6,5%  12,0% Hiszpania 10yryield 2015-11-27 1,559 -0,6% -1,8% -24,3% -13,5%
Rosja RTS (USD) 2015-11-27 874,7 -2,1% 2,0% 6,9% -12,3% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2015-11-27 7152,2 -1,9% -2,6% 0,3% -4,1% Portugalia 10yryield 2015-11-27 2,334 -3,4% -5,5% -10,8% -6,1%
Turcja ISE 100 2015-11-27 74 997,6 0,9% -3,8% 1,2% -9,8% Wtochy 10yryield 2015-11-27 1,184 -0,2% -5,6% -31,7% -28,9%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2015-11-27 34986 -0,3% 3,4% 6,8% -4,3% EUR/PLN 2015-11-27 4,271 -0,1% 0,3% 09% 3,6%
W. Brytania FTSE 100 2015-11-27 6393,1 -0,3% 0,6% 3,8% -7,5% USD/PLN 2015-11-27 4,032 0,1% 4,3% 6,8% 6,8%
Francja CAC40 2015-11-27 4946,0 -0,3% 1,8% 6,1% -3,9% CHF/PLN 2015-11-27 3,915 -0,5% -0,1% 0,3% -1,8%
Niemcy DAX 2015-11-27 11320,8 -0,2% 5,6% 9,5% -4,1% EUR/USD 2015-11-27 1,059 -0,2% -3,9% -55%  -3,0%
Hiszpania IBEX 35 2015-11-27 103323 -0,2% 0,4% 1,0% -8,3% USD/JPY 2015-11-27122,800 0,2% 1,7% 1,3% -1,7%
Holandia AEX 2015-11-27 472,2 0,0% 3,4% 7,0% -5,0%
Szwecja OMX 30 2015-11-27 1522,3 0,0% 2,5% 1,4% -8,4%
Austria ATX 2015-11-27 2469,2 0,2% 2,6% 5,3% -4,8%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2015-11-27 178134 0,0% 1,6% 7,6% -0,7%
USA S&P500 2015-11-27 20889 0,1% 1,4% 5,8% -0,5%
USA Nasdaq Comp 2015-11-27 5116,1 0,2% 2,1% 6,9% 1,0%
Kanada S&P/TSX 2015-11-27 13425,2 -0,4% -2,2% -2,1%  -10,2%
Meksyk IPC 2015-11-27 44 374,5 -0,3% -0,6% 2,5% 0,1%
Brazylia BOVESPA 2015-11-27 47 145,6 -2,7% -2,5% -3,9%  -15,4%
Argentyna MERVAL 2015-11-26 12849,6 2,5% 11,3%  27,9%  21,5%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2015-11-30 19883,9 -0,3% 5,9% 7,8% -2,0%
Hong Kong Hang Seng 2015-11-27 22068,3 -1,9% -4,5% 2,0% -19,4%
Chiny Shanghai Comp 2015-11-27 3436,3 -5,5% 0,1% 11,6% -29,5%
Indie BSE30 2015-11-27 26128,2 0,7% -4,1% -0,1% -4,1%
Indonezja JKSE 2015-11-27 4560,6 -0,8% -2,4% 3,1% -12,7%
Izrael TA 25 2015-11-29 1561,5 0,1% -0,9% -1,9% -7,6%
Korea Kospi 2015-11-30 2029,0 -0,1% -0,8% 6,3% -3,6%
Australia S&P/ASX 200 2015-11-30 5202,6 -0,2% -1,7% 1,4% -6,0%
Zrédfo: Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Oy ie i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




bdD

BIULETYN PORANNY
0d 1993

poniedziatek, 30 listopada 2015

RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(17,806.04, 17,830.36, 17,749.32, 17,798.49, -14.9004) b 18400 NASDAQ (5,121.93,5,134.35, 5,108.51, 5,127.52, +11.3799) [~ 5300
[~ 18200
[~ 5200
[~ 18000
L 17800 [ 5100
[~ 17600
5000
17400
17200 [~ 4900
[~ 17000
- 4800
[~ 16800
16600 4700
- 16400
[~ 4600
16200
|
16000 I I 4500
[~ 15800
[ 4400
[~ 15600
[~ 15400 [ 4300
15200
June July Truglst September [Gctober INovember Decemt June July Tauglst September [October [November Decemt:
SP500 (2,088.82, 2,093.29, 2,084.13, 2,090.11, +1.23999) DAX(11,277.91, 11,354.01, 11,247.14, 11,293.76, -27.0098) [~ 12000
L 2140 [~ 11900
6 [~ 11800
L 2120 H [ 11700
[~ 11600
0 [
[ 2100 Tq‘f ( [~ 11500
[~ 11400
[ 2080 [~ 11300
[~ 11200
[~ 2080 F11100
[~ 11000
[~ 2040
[~ 10900
[~ 10800
[ 2020
[~ 10700
L 2000 [~ 10600
[~ 10500
1980 [~ 10400
[~ 10300
[ 1960 [-10200
[~ 10100
[~ 1940 [~ 10000
[ 9900
[ 1020 = 9800
[ 9700
= 1900
[ 9600
L 1880 | - 9500
I U [ 9400
L 1860 [ 9300
[~ 9200
[June Quly \Auqusl September October \Novemher Decemt JJune louly \Augusx |September \onmber \Nuvemher Decemt
FT-SE100 (6,393.13, 6,393.13, 6,345.30, 6,375.15, -17.9800) E 7150 CACA0 (4,919.01,4,961.45, 4,908.90, 4,930.14, -15.8799) [~ 5300
E 7100
E 7050 [ 5200
E 7000
E 6950
E 6900 [ 5100
E 6850
£ 6800 F 5000
E 6750
E 6700
E 6650 [~ 4900
E 6600
E 6550
[ 4800
E 6500
E 6450
E 6400 [ 4700
E 6350
E 6300
E 6250 - 4600
E 6200
[ 6150 4500
E 6100
E 6050
E 6000 4400
E 5950
E 5900
E sss0 4300
E 5800
F 5750 F 4200
E 5700
—,————— e F T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
lJune lauly lAugust [September [October INovember IDecemt Hune July IAugust ISeptember IOctober November Decemt
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




