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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: poniedziatek, 30 listopada 2015

Warto$¢
Kurs otwarcia 1936
Kurs zamknigcia 1927
Kurs min. 1922
Kurs max. 1945
Wolumen obrotu 12 645
Otwarte pozycje 63 582

zmiana
-21 -1,07%
-9 -0,46%
-8 -0,41%
-19 -0,97%
679 5,67%
588 0,93%

FW20 (1,936.00, 1,945.00, 1,922.00, 1,927.00, -9.00000)

‘Aug‘ust‘

T
September

U
‘October

WIG20 (1,934.54,1,943.86, 1,919.88, 1,925.72, -10.3301)

System:
Aktualna pozycja — krétka, sygnat otwarcia dtugiej— 1989

Ostatnia zmiana sygnatu z dtugiej na krétkg - 2023

Najblizsze poziomy oporu: 2040 2090 2159 2201
Najblizsze poziomy wsparcia: 1930 1900 1850 1754

WIG20 na nowych dotkach
2550
Ostatni dzien listopada przyniost pogtebienie
dotychczasowych miniméw trendu
2450 spadkowego, cho¢ do ostatnich minut byfa
szansa na  pozytywne  rozstrzygnigcie
wczorajszej sesji. Tak jak juz pisatem
2350 wczesniej najblizszym wsparciem moze byc¢
psychologiczna bariera 1900 pkt.. Warto
2300 rébwniez dodaé, ze na indeksie szerokiego
rynku wspomniane minima nie zostaty
poprawione, a przy tym na wykresie pojawita
2200 sie Swieczka z krotkim korpusem. Nastroje na
poczatku dzisiejszej sesji powinno wspiera¢
2150 zachowanie zagranicznych indeksow,
poniewaz kontrakty zaréwno na amerykanskie
jak i europejskie indeksy sg notowane na
2050 wyraznych plusach. W trakcie dnia rowniez
mogg pojawi¢ sie impulsy do jakichs
2000 wiekszych  ruchéw. Najpierw  poznamy
przemystowe PMI z Polski, a nastgpnie z kilku
krajéw europejskich i catej Strefy Euro. Po
1900 potudniu opublikowany bedg indeksy ISM oraz
PMI dla przemystu w USA. Tak wiec jesli rajd
Sw. Mikotaja miatby sie w ogdle pojawié¢ to
pierwsza grudniowa sesja moze by¢ dobrym
2550 momentem tym bardziej, ze nasi inwestorzy
mogg liczy¢ od rana na wsparcie zagranicy.
2500 Sygnatem do chociazby krétkoterminowego
odreagowania byloby wyjscie indeksu WIG20
ponad 1965 pkt., gdzie znajduje sie najblizszy
2400 poziom oporu. Dla kontraktéw taki poziom
znajduje sie w okolicach 1969 pkt.
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: poniedziatek, 30 listopada 2015

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 19199 1934,54 192572 -0,53% 1919,88 1943,86 24,0 1092,6
WIG30 27824 21449 215821 2151,39 -0,41% 2 144,90 2 170,86 26,0 1208,3
mwWIG40 3961,0 3388,6 3635,59 3654,29 0,56% 13 254,99 13371,29 116,3 239,4
sSWIG80 14 107,4 118477 13 289,97 13371,29 0,48% 3627,35 3674,20 46,8 30,9
WIG-PL 58 998,6 48 648,0 48 834,13 48 924,69 -0,17% 48 834,13 49 127,23 293,1 1297,2
WIG 57 460,4 47 603,6 47 976,54 47 915,91 -0,17% 47 748,30 48 216,46 468,2 1340,9
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 73,12 5316 2,8% -10,0% -14,9% -20,5% 3,2% -3,8% -6,9% -1,2%
ASSECOPOL 57,35 4760 -1,2% 0,4% 10,1% -5,5% -0,8% 6,6% 18,0% 13,8%
BANK HANDLOWY 71,78 9379 4,2% -8,8% -15,8% -33,1% 4,6% -2,6% -7,9% -13,8%
BOGDANKA 40,99 1394 -2,4% -0,5% -17,0% -51,2% -2,0% 5,7% -9,1% -31,9%
BORYSZEW 4,80 1152 0,0% -4,6% -7,7% -21,1% 0,4% 1,6% 0,3% -1,8%
BZ WBK 260,60 25861 -2,1% -16,4% -12,4% -25,9% -1,7% -10,2% -4,4% -6,6%
CCcC 159,00 6 106 0,1% -5,9% -4,5% -14,5% 0,5% 0,3% 3,5% 4,8%
CYFROWY POLSAT 24,06 15387 -3,0% -3,4% 7,7% -3,8% -2,6% 2,8% 15,6% 15,5%
ENEA 11,52 5085 -3,2% -10,2% -17,4% -31,4% -2,8% -4,0% -9,4% -12,1%
EUROCASH 52,00 7215 -0,9% -0,4% 23,2% 39,4% -0,5% 5,8% 31,2% 58,7%
GRUPA AZOTY 107,95 10708 4,8% 17,2% 21,7% 41,4% 5,2% 23,4% 29,6% 60,7%
GTC 7,18 3304 -3,0% 6,8% 21,8% 24,9% -2,6% 13,0% 29,7% 44,2%
ING BSK 115,00 14 962 0,4% -5,0% -7,7% -19,6% 0,8% 1,1% 0,2% -0,3%
Jsw 12,59 1478 -1,1% -4,8% 5,7% -16,4% -0,7% 1,3% 13,7% 2,9%
KERNEL 48,37 3854 -0,2% -7,3% 18,6% 25,4% 0,2% -1,2% 26,5% 44,7%
KGHM 72,30 14 460 -1,8% -19,5% -4,8% -39,0% -1,3% -13,4% 3,2% -19,7%
LOTOS 28,51 5271 -1,3% 0,2% -2,5% -5,5% -0,9% 6,4% 5,5% 13,8%
LPP 6 808,00 12 466 -1,3% -6,7% -9,8% -6,8% -0,9% -0,5% -1,9% 12,5%
mBANK 300,15 12 678 -1,3% -17,3% -17,2% -33,7% -0,9% -11,1% -9,3% -14,4%
NETIA 5,43 1891 0,2% -1,6% -2,9% -12,0% 0,6% 4,6% 5,1% 7,3%
ORANGE POLSKA 6,76 8872 1,0% -4,7% -4,2% -34,7% 1,5% 1,5% 3,7% -15,4%
PEKAO 137,05 35972 -1,4% -8,8% -11,6% -27,1% -1,0% -2,6% -3,6% -7,8%
PGE 13,26 24793 -2,4% -7,9% -12,6% -34,2% -1,9% -1,7% -4,6% -14,9%
PGNIG 5,39 31801 0,2% -21,4% -19,9% -17,1% 0,6% -15,2% -12,0% 2,2%
PKNORLEN 67,93 29 054 -0,8% 8,2% -5,0% -4,2% -0,4% 14,4% 3,0% 15,0%
PKOBP 26,95 33688 1,4% -5,9% -6,4% -18,6% 1,8% 0,3% 1,5% 0,7%
PKP CARGO 64,46 2887 -1,0% -2,9% -6,8% -30,2% -0,6% 3,3% 1,2% -10,9%
PZU 38,60 33332 -89,9% 2,7% -9,6% -11,4% -89,5% 8,9% -1,7% 7,9%
SYNTHOS 3,63 4803 -0,5% -1,6% -5,2% -24,4% -0,1% 4,6% 2,7% -5,1%
TAURON 2,84 4977 0,0% -6,3% -17,2% -39,8% 0,4% -0,1% -9,2% -20,5%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Wzrost obrotéw na fixingu

Ostatni dzien listopada nie przyniést zmiany w fatalnym stylu handlu, ktéry towarzyszyt nam w mijajgcym miesigcu.
Nastroje w pierwszej fazie sesji byty niezte. Chiny mimo spadku na poczatku notowan zakonczyty dzien wyraznie nad
kreska, pozytywnie rozpoczety nowy tydzien indeksy zachodnioeuropejskie. WIG20 tymczasem po fatalnej pigtkowej
sesji rano kontynuowat przecene poprawiajgc swoje wieloletnie minima i schodzac do poziomu 1919 punktéw. Co
gorsze, obroty ponownie byty bardzo niskie i nowe minima nie przeciggnetly silnych rak, ktére nadal pozwalajg rynkowi
na kontynuacje okresu relatywnej stabosci do otoczenia. W kolejnych godzinach handlu popytowi udato sie wyj$s¢ nad
kreske, lecz stabsza koncéwka i niski fixing zaowocowaty 0,5% spadkiem WIG20 na zamknigciu. Przebieg notowan
nalezy oceni¢ jednoznacznie zle — mimo duzego wyprzedania to ponownie gorszy rezultat od otoczenia, ciekawe jest
natomiast same zamkniecie. Obroty na nim byty ponadprzecietne, dzieki czemu mimo niskiej aktywnosci przez prawie
catg sesje ostatecznie obroty przekroczyty 1 mld ztotych. To prawdopodobnie ma zwigzek z dzisiejszymi okresowymi
rewizjami w globalnych indeksach MSCI. By¢ moze kupujgcy czekali na ten fixing i dzisiejsza sesja okaze sig istotnym
miejscem na wykresie, na razie jednak mozna trzymac¢ sie podstawowych zatozen. Te sg niezmienne - z jednej strony
zagraniczne indeksy wcigz zapraszajg nas do wzrostéw, a z drugiej strony trend i zachowanie WIG20 pozostajg
jednoznacznie negatywne dajgc wigcej szans wariantom znizkowym. Lepsze nastroje panowaty na szerokim rynku,
przede wszystkim w segmencie $rednich spétek. mWIG40 zyskat 0,56%, a wsrod lideréw warto wymieni¢ Grupe Azoty
(+4,8%), Amrest (3,2%) i Putawy (+3,4%) ktére osiggnety dzi$ nowe rekordy hossy. Jak wida¢ przy absencji kapitatu
zagranicznego ws$réd blue chips rodzime fundusze koncentrujg sie na $rednich spdétkach, gdzie o wzrost jest
zdecydowanie tatwiej.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

WIG20 bije kolejne rekordy stabosci. Strata YTD to juz blisko 17% (w dolarach -28%).
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Deweloper wprowadzit do oferty 70 mieszkan w projekcie Lazurowy Park w Krakowie. Srednia cena PUM wynosi
6,9 tys. PLN. W etapie majg by¢ zrealizowane 2 trzypietrowe budynki.

Wiadze spotki zadecydowaly o realizacji programu inwestycyjnego o wartosci 31 min PLN (realizacja do konca ’'16).
Docelowo ma to pozwoli¢ na podwojenie mocy wytworczych do 500 min puszek napojéw rocznie. Czg$¢ srodkow na ten
cel ma pochodzi¢ z emisji akgji.

U. Dori i GCH podijety decyzje o zatrzymaniu posiadanych akcji spétki.

BDM: Informacja byta od dawna oczekiwana przez rynek. Gtéwni akcjonariusze byli zainteresowani zbyciem posiadanych
udziatéw i takie rozstrzygniecie w naszej opinii $wiadczy o tym, ze postawione warunki potencjalnym inwestorom byty zbyt
wygoérowane (proces ciggnat sie od kilku miesiecy).

Prezes Gornicki powiedziat, ze spotka oczekuje utrzymania presji cenowej na rynku w 16, ale jednoczes$nie zaktada
wzrost wolumenoéw sprzedazy. Oszczednosci z tyt. zakupu gazu w 16 majg wynie$¢ ok. 5 min PLN. Grupa zamierza
réwniez wypltaci¢ w przyszltym roku dywidende. Prezes liczy takze, ze z racji niskiej bazy lepszy w ujeciu r/r okaze sie
okres 4Q’15. Odpowiedzig na duze ubytki na rynkach wschodnich ma by¢ mocniejsze wejscie na rynki potudniowe
(Batkany, Rumunia).

BDM: W 4Q’13 i 4Q’14 spotka miata po 4,3 min PLN straty EBIT. Przy presji konkurencyjnej oszczednosci z tytutu
nizszych cen zakupu gazu zostang prawdopodobnie w cze$ci skonsumowane przez nizsze ceny produktow. Zwracamy
uwage na ogfoszone ostatnio plany budowy nowego zaktadu przez Tubgdzin za 135 min PLN (to wiecej niz EV Nowej
Gali).

Aegon PTE zwiekszyt zaangazowanie w akcjonariacie dewelopera do 7,6%. Wczesniej fundusz nie posiadat waloréw
spotki.

BDM: W ostatnich dniach jest to kolejne ujawnienie sie funduszy w akcjonariacie dewelopera. Jednocze$nie wczoraj
zostat opublikowany komunikat o zmniejszeniu zaangazowania przez LBPOL do 2,5% (ok. 6,6 min waloréw), co w naszej
ocenie jest pozytywnym sygnatem, bowiem ogranicza nawis podazowy (LBPOL wycofywato sie z akcjonariatu od kilku
miesiecy).

Akcjonariusze ogtosili przymusowy wykup 963,2 tys. akcji spotki, co uprawnia do 9,9% gtoséw na WZA. Cena w wykupie
wynosi 1,67 PLN/walor.

Spétka ma aneks do listu intencyjnego z udziatowcami Elgoér+Zamet, ktory wydtuzyt wytagczno$¢ na przeprowadzenie
planowanej transakcji potgczenia do kornca roku. Wartos¢ transakcji ma wynies¢ do 14 min PLN i ma by¢ optacona po
czesci w gotéwcee i w akcjach

Spétka podpisata z podmiotem medycznym cztery umowy pozyczki o tacznej wartosci 40 min PLN.

Aviva TFI zmniejszyto zaangazowanie w akcjonariacie Rainbow do 5,7%, co oznacza zmniejszenie udziatu 0 3,9%.

Akcjonariusze podijeli decyzje na WZA o umorzeniu 5,7 min waloréw, co odpowiada za 9,4% kapitatu zaktadowego. Po
operacji liczba akcji bedzie wynosi¢ 54,3 min PLN.

Wiadze grupy odziezowej spodziewaja sie dalszej erozji pierwszej marzy w 4Q’'15, co bedzie wynikato z duzej liczby akcji
promocyjnych. Zdaniem prezesa obroty zrealizowane w listopadzie byly zblizone r/r.

Akcjonariusze i posiadacze opcji na akcje kanadyjskiej spotki Kicking Horse Energy zgodzili sie na sprzedaz podmiotu na
rzecz Orlen Upstream Canada. Transakcja zostata rowniez zatwierdzona przez kanadyjski sad w prowincji Alberta.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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indeks/ticker data
Swiat
MSCI AC World 2015-11-27
MSCI World 2015-11-27
MSCI EM 2015-11-27
MSCI BRIC 2015-11-27

Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa

Polska WIG 2015-11-27
Polska WIG20 2015-11-27
Polska mWIG40 2015-11-27
Polska sWIG80 2015-11-27
Wegry BUX 2015-11-27
Czechy PX 2015-11-27
Butgaria Sofix 2015-11-27
Rosja Micex 2015-11-27
Rosja RTS (USD) 2015-11-27
Rumunia BET 2015-11-27
Turcja ISE 100 2015-11-27

Europa Zachodnia

Euro Stoxx 50 2015-11-27
W. Brytania FTSE 100 2015-11-27
Francja CAC40 2015-11-27
Niemcy DAX 2015-11-27
Hiszpania IBEX 35 2015-11-27
Holandia AEX 2015-11-27
Szwecja OMX 30 2015-11-27
Austria ATX 2015-11-27

Ameryka Pétnocna i Potudniowa

USA DJIA 2015-11-27
USA S&P500 2015-11-27
USA Nasdaq Comp 2015-11-27
Kanada S&P/TSX 2015-11-27
Meksyk IPC 2015-11-27
Brazylia BOVESPA 2015-11-27
Argentyna MERVAL 2015-11-26

Azja i Australia

Japonia NIKKEI 225 2015-11-30
Hong Kong Hang Seng 2015-11-27
Chiny Shanghai Comp 2015-11-27
Indie BSE30 2015-11-27
Indonezja JKSE 2015-11-27
Izrael TA 25 2015-11-29
Korea Kospi 2015-11-30
Australia S&P/ASX 200 2015-11-30

Zrédfo: Bloomberg

kurs

410,4
1703,8
838,1

2323

484181
1963,9
36315

13267,9

23826,7

9816
4353
1795,7
874,7
71522

74997,6

3498,6
6393,1
4946,0
11320,8
103323
472,2
15223

2469,2

178134
20889
5116,1

13425,

443745

471456

12849,6

19883,9
220683
3436,3
261282
4560,6
1561,5
2029,0

5202,6
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana

1D

0,3%
0,2%
-1,4%

-1,8%

-0,9%
-1,4%
0,1%
0,3%
-0,5%
-0,4%
0,6%
-1,8%
-2,1%
-1,9%

0,9%

-0,3%
-0,3%
-0,3%
-0,2%
-0,2%
0,0%
0,0%

0,2%

0,0%
0,1%
0,2%
-0,4%
-0,3%
-2,7%

2,5%

-0,3%
-1,9%
-5,5%
0,7%
-0,8%
0,1%
-0,1%

-0,2%

0,0%
0,5%
-4,2%

-4,0%

-6,4%
-8,4%
-2,8%
-2,0%
6,8%
-0,4%
-1,8%
4,0%
2,0%
-2,6%

-3,8%

3,4%
0,6%
1,8%
5,6%
0,4%
3,4%
2,5%

2,6%

1,6%
1,4%
2,1%
-2,2%
-0,6%
-2,5%

11,3%

5,9%
-4,5%
0,1%
-4,1%
2,4%
-0,9%
-0,8%

-1,7%

3M

3,5%
3,6%
2,1%

-0,3%

-4,7%
-7,3%
0,4%
1,7%
10,2%
-2,9%
-4,3%
6,5%
6,9%
0,3%

1,2%

6,8%
3,8%
6,1%
9,5%
1,0%
7,0%
1,4%

5,3%

7,6%
5,8%
6,9%
-2,1%
2,5%
-3,9%

27,9%

7,8%
2,0%
11,6%
-0,1%
3,1%
-1,9%
6,3%

1,4%

6M

-5,5%
-4,1%
-17,5%

-21,9%

-14,1%
-19,1%
-4,1%
-1,5%
5,5%
2,9%
6,6%
12,0%
12,3%
-4,1%

-9,8%

-4,3%
7,5%
-3,9%
4%
-8,3%
-5,0%
-8,4%

-4,8%

-0,7%
-0,5%
1,0%
-10,2%
0,1%
-15,4%

21,5%

-2,0%
-19,4%
-29,5%

-4,1%
-12,7%

7,6%

-3,6%

-6,0%

zmiana
indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
surowce
Miedz LME3M 2015-11-27 4636,0 1,9% -11,2% -9,8% -23,8%
Ropa WTI Crude 2015-11-27 41,7 -3,1% -12,1% -19,2% -32,5%
Ztoto Spot $/oz 2015-11-27 1058,2 -1,3% -7,3% -6,7%  -11,0%

Aluminium LME3M 2015-11-27 1501,0 2,8% 1,7% -3,8% -13,6%

obligacje i rynek pienigzny

Polska Syryield 2015-11-27 2,029 -0,6% -2,7% -17,9% -18,7%
Polska 10yryield 2015-11-27 2,627 -0,8% 0,3% -10,9% -10,9%
Polska WIBOR 3M 2015-11-27 1,630 0,0% 0,0% 0,6% 3,2%
Polska WIBOR 6M 2015-11-27 1,700 0,0% -0,6% 0,0% 3,0%
USA 10yryield 2015-11-27 2,220 -0,6% 3,6% 1,8% 4,7%
Niemcy 10yryield 2015-11-27 0,470 -0,2% 6,1% -36,7% -152%
Japonia 10yryield 2015-11-27 0,308 2,7% -0,3% -18,7% -21,8%

Hiszpania 10yryield 2015-11-27 1,559 -0,6% -1,8% -24,3% -13,5%
Irlandia 10yr yield
Portugalia 10yryield 2015-11-27 2,334 -3,4% -5,5% -10,8% -6,1%
Wtochy 10yryield 2015-11-27 1,184 -0,2% -5,6% -31,7% -28,9%
kursy walut
EUR/PLN 2015-11-27 4,271 -0,1% 03% 09% 3,6%
USD/PLN 2015-11-27 4,032 0,1% 43% 6,8% 6,8%
CHF/PLN  2015-11-27 3,915 -0,5% -0,1% 0,3% -1,8%
EUR/USD 2015-11-27 1,059 -0,2% -3,9% -55%  -3,0%

USD/IPY 2015-11-27122,800 0,2% 1,7% 1,3% -1,7%
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RYNKI ZAGRANICZNE

BIULETYN PORANNY

wtorek, 1 grudnia 2015
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