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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20 
 

 

Wyniki sesji: środa, 27 stycznia 2016   

 Wartość  zmiana  System: 

Kurs otwarcia 1 715   11 0,65%  Aktualna pozycja – długa, sygnał otwarcia krótkiej– 1721 

Kurs zamknięcia  1 725   8 0,47%  Ostatnia zmiana sygnału z krótkiej na długą - 1725 

Kurs min. 1 712   10 0,59%       

Kurs max. 1 725   -3 -0,17%       

Wolumen obrotu 8 987   -4 633 -34,02%       Najbliższe poziomy oporu: 1739 1787 1859 1917 

Otwarte pozycje 51 784   -276 -0,53%       Najbliższe poziomy wsparcia: 1658 1632 1600 1550 
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FW20 (1,715.00, 1,725.00, 1,712.00, 1,725.00, +8.00000)

 

 Przekaz FED był negatywny dla 
tamtejszego rynku 
 
Oczy inwestorów były wczoraj zwrócone w 
stronę USA, gdzie FED miał ogłosić decyzję 
ws. stóp procentowych oraz opublikować 
komunikat. FED wskazał, że obecna sytuacja 
makro „sugeruje tylko stopniowe podwyżki 
stóp”, co może oznaczać, że nie zostanie 
zrealizowany scenariusz z czterema 
podwyżkami w tym roku. Pojawiła się też 
wzmianka o słabnącej gospodarce, pomimo 
kreacji nowych miejsc pracy. Giełdy w USA 
zareagowały mocnymi spadkami – S&P500 
stracił 1,1%, a Nasdaq niemal 2,5%. 
Wcześniej mieliśmy do czynienia ze wzrostami 
w Warszawie – blue chipy zyskały 0,9%. 
Lekkie zwyżki odnotowaliśmy w Europie – 
DAX podniósł się o 0,6%, CAC40 o 0,5%. Pod 
kreską zamknął się rynek w Chinach – SSE 
spadł o ok. 2%. Z danych makro poznaliśmy 
już odczyt sprzedaży detalicznej w Japonii. Na 
początku sesji czeka nas publikacja wskaźnika 
wyprzedzającego koniunktury wg BIEC. Dane 
dot. koniunktury dotrą do nas także ze strefy 
Euro. O 14 zostanie upubliczniony protokół z 
posiedzenie RPP, a chwilę późnie liczba 
wniosków o zasiłek z amerykańskiego rynku 
pracy. Nastroje na rynku terminowym są 
mieszane – kontrakty na DAX spadają o 0,7%, 
na minusie są też futures na indeksy w Azji. 
Na zielono święcą natomiast kontrakty na 
amerykańskie indeksy. Cały czas podtrzymuję 
swoje stwierdzenie, że do trwałego odbicia na 
warszawskim parkiecie potrzebna jest 
poprawa na rynku surowcowym (po 
komunikacie FED było odbicie na głównych 
surowcach, pojawiły się też spekulacje o 
rozmowach na linii OPEC-Rosja ws. kontroli 
podaży ropy). Rodzimym inwestorom 
przydałoby się też polepszenie klimatu 
inwestycyjnego w Chinach, co niestety może 
tak szybko nie nastąpić i nadal możemy być 
„sterowani” przez globalne nastroje. 
 

Adrian Górniak 
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RYNEK AKCJI 
Wyniki sesji: środa, 27 stycznia 2016 

Indeks 

52 tygodnie 

Kurs otwarcia Kurs zamknięcia Zmiana [%] Kurs min. Kurs max. Zakres wahań 
Obrót 

[mln PLN] 

Kurs max. Kurs min. 

WIG20  2 558,6 1 657,4 1 710,66 1 728,84 0,90% 1 710,66 1 728,84 18,2 488,1 

WIG30 2 782,4 1 858,2 1 921,64 1 935,61 0,87% 1 919,93 1 935,61 15,7 518,5 

mWIG40 3 961,0 3 221,9 3 298,09 3 319,43 0,73% 12 256,86 12 310,00 53,1 99,4 

sWIG80 14 107,4 12 081,4 12 275,72 12 292,87 -0,06% 3 296,09 3 319,43 23,3 22,3 

WIG-PL  58 998,6 42 956,8 43 906,05 44 130,36 0,74% 43 906,05 44 130,36 224,3 601,9 

WIG  57 460,4 41 747,0 42 936,37 43 236,46 0,73% 42 923,41 43 236,46 313,0 612,2 

 

Spółka Cena [PLN] Mkt Cap [mln PLN] 
zmiana %  zmiana % względem WIG30 

dzienna 1M 3M 6M dzienna 1M 3M 6M 

ALIOR BANK 57,98 4 216 4,6% -12,2% -30,0% -30,2% 3,7% -4,6% -12,6% -10,1% 

ASSECOPOL 56,77 4 712 0,7% 0,9% 0,9% -1,3% -0,1% 8,5% 18,3% 18,8% 

BANK HANDLOWY 69,55 9 087 0,2% -4,8% -14,2% -18,4% -0,7% 2,8% 3,2% 1,7% 

BOGDANKA 31,70 1 078 -0,9% -5,3% -38,8% -41,3% -1,8% 2,2% -21,4% -21,2% 

BZ WBK 241,15 23 930 1,5% -15,5% -23,5% -17,1% 0,7% -8,0% -6,1% 2,9% 

CCC 119,85 4 602 2,4% -10,6% -32,1% -36,6% 1,6% -3,1% -14,7% -16,5% 

CD PROJEKT 23,04 2 188 0,0% 1,0% -14,5% -11,3% -0,9% 8,6% 2,9% 8,8% 

CYFROWY POLSAT 20,84 13 328 -0,8% -5,3% -17,2% -9,4% -1,6% 2,3% 0,2% 10,7% 

ENEA 11,34 5 006 -0,1% -0,3% -14,4% -19,9% -1,0% 7,3% 3,1% 0,2% 

EUROCASH 49,90 6 928 0,7% -2,9% -0,5% 21,5% -0,1% 4,6% 16,9% 41,6% 

GRUPA AZOTY 101,30 10 049 3,9% 2,3% 7,5% 25,0% 3,0% 9,9% 24,9% 45,1% 

GTC 6,83 3 143 -1,0% -4,5% -0,6% 17,8% -1,9% 3,1% 16,8% 37,9% 

ING BSK 106,00 13 791 1,0% -11,7% -15,7% -10,2% 0,1% -4,1% 1,7% 9,9% 

JSW 8,95 1 051 -3,8% -14,8% -33,1% -24,9% -4,6% -7,2% -15,7% -4,8% 

KERNEL 43,18 3 441 0,9% -7,7% -18,0% 1,0% 0,0% -0,2% -0,6% 21,1% 

KGHM 57,05 11 410 1,7% -8,7% -39,5% -41,2% 0,8% -1,2% -22,0% -21,2% 

LOTOS 26,50 4 899 -0,9% -3,4% -6,2% -14,8% -1,8% 4,2% 11,2% 5,2% 

LPP 5 336,65 9 794 -0,2% -7,2% -31,0% -29,1% -1,1% 0,3% -13,6% -9,0% 

mBANK 296,85 12 539 2,9% -8,9% -18,9% -17,6% 2,1% -1,3% -1,5% 2,5% 

NETIA 5,49 1 912 0,7% 1,9% -1,4% -3,0% -0,1% 9,4% 16,0% 17,1% 

ORANGE POLSKA 6,09 7 992 0,7% -9,8% -13,0% -25,9% -0,2% -2,2% 4,4% -5,8% 

PEKAO 130,50 34 252 1,1% -10,4% -15,3% -16,3% 0,2% -2,9% 2,1% 3,7% 

PGE 13,51 25 260 2,7% 2,7% -5,5% -24,2% 1,9% 10,3% 11,9% -4,2% 

PGNIG 4,68 27 612 -0,2% -11,2% -32,2% -25,2% -1,1% -3,7% -14,8% -5,2% 

PKNORLEN 63,94 27 348 -1,5% -5,7% 0,0% -14,7% -2,4% 1,8% 17,4% 5,4% 

PKOBP 23,50 29 375 1,7% -14,2% -20,7% -19,0% 0,9% -6,7% -3,3% 1,1% 

PKP CARGO 49,19 2 203 0,4% -24,3% -25,5% -40,1% -0,5% -16,8% -8,1% -20,0% 

PZU 31,85 27 503 1,3% -5,3% -16,8% -23,8% 0,5% 2,2% 0,6% -3,7% 

SYNTHOS 3,86 5 108 0,3% -3,3% 1,6% -14,8% -0,6% 4,3% 19,0% 5,3% 

TAURON 2,68 4 697 -0,4% -8,2% -13,0% -28,7% -1,2% -0,7% 4,4% -8,7% 
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 KOMENTARZ PO SESJI 
 

Komentarz po sesji: 

W środę liczył się tylko fixing 

Dzisiejsza sesja na rynku przyniosła zaskakująco niską aktywność inwestorów. Przez cały dzień oglądaliśmy nudny 
handel wyrażany niewielką zmiennością i znikomymi obrotami. W tym tygodniu w mniejszym stopniu reagowaliśmy na 
wahania intraday na innych rynkach (przede wszystkim wywołane zmianą cen ropy), a dzisiejsza sesja była apogeum 
tej niezależności. Co ciekawe, ta nudna sesja miała bardzo zaskakujący finał w postaci podciągnięcia WIG20 o 10 
punktów w górę na końcowym fixingu. Przez to ostateczny wynik notowań to 0,9% wzrost barometru blue chips. Biorąc 
pod uwagę niskie obroty towarzyszące większości największych spółek większą uwagę warto zwrócić jedynie na PKN i 
KGHM. Płocki koncern spadł o 1,5%, ale znajduje się w wielomiesięcznej konsolidacji i dzisiejsza sesja jeszcze niczego 
nie zmieniła w jego obrazie technicznym, choć kurs niebezpiecznie zbliża się do wsparcia 61,42 zł. Z drugiej strony 
widzieliśmy solidne zachowanie KGHM (+1,6%), który kontynuuje krótkoterminową relatywną siłę dzięki wyraźnej 
poprawie na rynku metali. Na razie jednak zarówno na wykresie naszego koncernu jak i samej miedzi nie można nadal 
mówić o poważniejszych przełomach. Wracając do całego rynku, mimo lekkiego oderwania się od wahań otoczenia w 
tym tygodniu, w perspektywie minionych dwóch miesięcy utrzymujemy bliską korelację ze światem. To nadal moim 
zdaniem krótkoterminowo lekko premiuje byki, które mogą skorzystać z prawdopodobnej kontynuacji odbicia na innych 
rynkach. 

Piotr Kaczmarek, CFA 
 
 

WYKRES DNIA 
 

Reakcja amerykańskiej giełdy na komunikat FED po decyzji w sprawie stóp procentowych. 
 
S&P500 intraday 

 
Źródło: BDM S.A., Bloomberg 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Handel Cały czas nie wiadomo kiedy rząd pokaże projekt ustawy o podatku obrotowym. Ustawa miała 

wejść w życie od 1 marca, wejdzie jednak najwcześniej od połowy marca. Ministerstwo finansów 
szacuje "bezpiecznie", że wpływy z tego podatku wyniosą w tym roku 2 mld zł. Coraz dłuższa jest 
liczba placówek objętych nowym podatkiem- Gazeta Wyborcza 
 
Weekendowa stawka nie dla e-handlu. Sklepy internetowe nie zapłacą wyższego podatku od 
sprzedaży w dni wolne od pracy- DGP 

  
PKN Skorygowana o odpisy EBITDA LIFO w 4Q’15 wyniosła 1 866 mln PLN wobec oczekiwań 1 882 

mln PLN przy przychodach 20,087 mld PLN (oczek. 20,041 mld PLN). 
 
PKN Orlen nie wyklucza przeglądu strategii i aktualizacji celów finansowych w związku ze zmianą 
otoczenia makroekonomicznego – poinformował cytowany w komunikacie prezes spółki Wojciech 
Jasiński. 
 
PKN Orlen zakłada tegoroczne wydatki inwestycyjne na poziomie 4,8 mld PLN wobec 3,2 mld 
PLN nakładów poniesionych w 2015 r. 
 
BDM: Wynik na poziomie EBITDA LIFO jest zgodny z naszymi oczekiwaniami i konsensusem. 
Raportowana EBITDA LIFO wyniosła 1429 mln PLN. Wynik skorygowany o odpisy na aktywach 
(głównie upstream: -0,4 mld PLN) to 1866 mln PLN. Powyższy wynik można jeszcze oczyścić o 
odpis na zapasach dokonany zgodnie z MSR2 (-0,2 mld PLN wg prezentacji). Całkowicie 
oczyszczony wyniki w takim układzie to 2066 mln PLN. Oczekiwaliśmy 2064 mln PLN. 
 
W 1Q’16 rosną marże rafineryjna i petrochemiczna- prezentacja.Spółka podała, że jak dotąd, 
biorąc pod uwagę okres do 22 stycznia, w porównaniu z 4Q’15, modelowa marża rafineryjna 
wzrosła do 6,7 USD/bbl z 5,5 USD. Dyferencjał Ural/Brent z kolei wzrósł do 2,9 USD/bbl z 2,7 
USD kwartał wcześniej. Łącznie marża rafineryjna i dyferencjał wzrosły do 9,6 USD/bbl z 8,2 
USD w 4Q’15. Natomiast modelowa marża petrochemiczna w tym okresie wzrosła do 1054 euro 
za tonę z 960 euro za tonę w 4Q’15. 

  
BZ WBK BZ WBK oczekuje, że w 2016 roku jego wyniki nie spadną o 30%., tak jak mogą spaść w całym 

sektorze - poinformował Gerry Byrne, pełniący obowiązki prezesa, przewodniczący rady 
nadzorczej. Dodał, że kredyty banku mogą wzrosnąć w wysokim jednocyfrowym tempie. 
 
Spółka spodziewa się, że w 2016 roku w związku z wprowadzeniem podatku bankowego tempo 
wzrostu kredytów w sektorze zwolni do ok. 5%. 
 
Bank spodziewa się, że w 2016 roku spadną jego koszty ryzyka kredytowego i bank utrzyma 
poziom marży odsetkowej.. 
 
BZ WBK ocenia obecnie, że powinien być w stanie przeznaczyć na dywidendę 50% zysku 
osiągniętego w 2014 roku. 

  
PGNiG Zadaniem PGNiG jest budowa połączenia gazowego z Norwegią, by do 2022 r. sprowadzać kilka 

mld m sześc. gazu, które grupa będzie wydobywać na Morzu Północnym - poinformował podczas 
Kongresu Energetyczno-Ciepłowniczego PowerPol, prokurent PGNiG Janusz Kowalski. 

  
Komputronik Komputronik szacuje, że gdyby podatek od sprzedaży detalicznej obowiązywał w 2015 r. to 

obciążenie dla spółki wyniosłoby około 2,5 mln PLN. 
  
Erbud Zarząd Erbudu będzie rekomendował wypłatę dywidendy na poziomie od 30 do 50% wyniku 

netto uzyskanego w poprzednim roku obrotowym, z uwzględnieniem aktualnej oraz przyszłej 
sytuacji finansowej spółki oraz grupy. 

  
Lotos, PKN, PGNiG Roszady w spółkach z udziałem Skarbu Państwa. W Lotosie wymieniono niemal całą radę. 

Podobnie może być w Orlenie. W PGNiG trwa konkurs na członków zarządu. Niepewny jest los 
szefów Lotosu- Rzeczpospolita 

  
TIM TIM rozpoczyna budowę nowej linii biznesowej. Dystrybutor artykułów elektrotechnicznych 

będzie świadczyć usługi logistyczne dla zewnętrznych firm- Parkiet 
  
Indata W ciągu kilku najbliższych lat Indata chce dołączyć do grona czołowych firm teleinformatycznych 

w Polsce. Mają w tym pomóc przejęcia, również zagraniczne- Parkiet 
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11 bit studios 11 bit studios na fali. Kurs spółki radzi sobie ostatnio zdecydowanie lepiej niż rynek. Dla jej 
tegorocznych wyników kluczowa będzie piątkowa premiera gry "This War of Mine: The Little 
Ones"- Parkiet 

  
JSW JSW fedruje finanse samorządów. Zabrała im już ponad 180 mln PLN. Wszystko z powodu 

wyroku Trybunału Konstytucyjnego z 2011 r. Daje on spółkom wydobywczym prawo do ubiegania 
się o nadpłacony podatek od wyrobisk górniczych. I to z odsetkami- DGP 

  
Grupa Azoty Koncesja na dużą kopalnię fosforytów w Senegalu, a także budowa instalacji do zgazowania 

węgla w Kędzierzynie-Koźlu to dwie z kluczowych inwestycji zapisanych w strategii Grupy Azoty. 
Sukces tej drugiej przyniesie korzyść nie tylko naszemu koncernowi, ale także polskiemu 
górnictwu i całej gospodarce - mówi wiceprezes Krzysztof Jałosiński- Gazeta Polska 
 
BDM Wydobycie z obecnego złoża Lam Lam skończy się już w 2017 roku i do tego czasu 
potrzebna jest koncesja wydobywcza na drugim złożu Kebemer. W przypadku inwestycji w 
zgazowanie to temat wrócił podczas prezentacji programu pomocowego dla śląskiego górnictwa 
(Śląsk 2.0)  w czerwcu 2015 roku. Potencjalna wartość projektu, który miałaby zrealizować Grupa 
Azoty, to 1,8-4,2 mld PLN i nie zakładaliśmy tego projektu w wycenie spółki. 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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INDEKSY I WSKAŹNIKI 
 

                
 

    
            

    
zmiana 

   
  

   
zmiana 

   

 
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

  
indeks/ticker data kurs 1D 1M 3M 6M 

świat               

 

surowce               

 
MSCI AC World 2016-01-27 367,6  -0,1% -8,6% -10,0% -11,5% 

 

Miedź LME 3M 2016-01-27 4 539,0 2,8% -3,3% -13,0% -12,5% 

 
MSCI World 2016-01-27 1 535,8  -0,3% -8,4% -9,3% -10,7% 

 

Ropa WTI Crude 2016-01-27 32,3 2,7% -14,6% -33,1% -37,3% 

 
MSCI EM 2016-01-27 708,3  1,1% -10,9% -16,8% -19,1% 

 

Złoto Spot $/oz 2016-01-27 1 117,6 -0,1% 4,5% -5,0% 2,0% 

 
MSCI BRIC 2016-01-27 190,3  0,8% -14,1% -19,1% -23,2% 

 

Aluminium LME 3M 2016-01-27 1 495,0 1,3% -2,5% 1,3% -8,8% 

Europa Środkowa, Wschodnia i Południowa           

 

obligacje i rynek pieniężny             

Polska WIG 2016-01-27 42 924,6  0,7% -7,1% -15,7% -16,4% 

 

Polska 5yr yield 2016-01-27 2,282 -2,6% -13,7% 9,4% -3,4% 

Polska WIG20 2016-01-27 1 713,4  0,9% -8,0% -18,2% -19,9% 

 

Polska 10yr yield 2016-01-27 3,068 -2,3% -2,2% 17,1% 6,8% 

Polska mWIG40 2016-01-27 3 295,4  0,7% -6,3% -11,2% -10,1% 

 

Polska WIBOR 3M 2016-01-27 1,600 0,0% -1,2% -1,8% -1,2% 

Polska sWIG80 2016-01-27 12 300,5  -0,1% -4,1% -9,4% -5,9% 

 

Polska WIBOR 6M 2016-01-27 1,650 0,0% -1,2% -3,5% -2,4% 

Węgry BUX 2016-01-27 23 522,1  1,1% 0,9% 7,1% 7,3% 

 

USA 10yr yield 2016-01-27 1,999 0,3% -10,4% -4,8% -11,1% 

Czechy PX 2016-01-27 892,8  1,1% -4,5% -8,0% -11,9% 

 

Niemcy 10yr yield 2016-01-27 0,443 -0,7% -21,5% 1,1% -35,7% 

Bułgaria Sofix 2016-01-27 444,4  -0,2% -1,0% -0,5% -6,4% 

 

Japonia 10yr yield 2016-01-27 0,214 -2,7% -19,9% -25,4% -48,1% 

Rosja Micex 2016-01-27 1 747,6  2,5% 1,1% 2,0% 11,7% 

 

Hiszpania 10yr yield 2016-01-27 1,641 -4,0% -10,5% 3,4% -14,9% 

Rosja RTS (USD) 2016-01-27 704,9  3,2% -8,5% -15,4% -15,1% 

 

Irlandia 10yr yield 
      

Rumunia BET 2016-01-27 6 244,6  0,3% -10,4% -11,4% -16,8% 

 

Portugalia 10yr yield 2016-01-27 2,986 -1,7% 16,9% 20,9% 17,9% 

Turcja ISE 100 2016-01-27 71 808,9  0,3% -2,9% -8,3% -6,7% 

 

Włochy 10yr yield 2016-01-27 1,262 -3,9% -11,9% 0,6% -25,9% 

Europa Zachodnia             

 

kursy walut               

 
Euro Stoxx 50 2016-01-27 3 032,8  0,5% -7,2% -9,5% -12,7% 

  
EUR/PLN 2016-01-27 4,478 0,6% 5,5% 4,4% 8,7% 

W. Brytania FTSE 100 2016-01-27 5 911,5  1,3% -4,2% -5,3% -6,2% 

  
USD/PLN 2016-01-27 4,119 0,3% 6,5% 6,3% 10,5% 

Francja CAC40 2016-01-27 4 356,8  0,5% -6,0% -9,3% -10,6% 

  
CHF/PLN 2016-01-27 4,047 0,4% 3,4% 2,6% 4,6% 

Niemcy DAX 2016-01-27 9 822,8  0,6% -7,9% -7,6% -10,6% 

  
EUR/USD 2016-01-27 1,087 0,2% -0,9% -1,8% -1,6% 

Hiszpania IBEX 35 2016-01-27 8 692,5  0,6% -9,3% -14,2% -20,2% 

  
USD/JPY 2016-01-27 118,900 0,3% -1,2% -1,3% -3,8% 

Holandia AEX 2016-01-27 422,0  0,6% -4,4% -7,1% -10,8% 

         
Szwecja OMX 30 2016-01-27 1 375,7  -0,7% -5,6% -8,1% -13,5% 

         
Austria ATX 2016-01-27 2 158,4  -0,9% -11,0% -11,3% -12,9% 

         
Ameryka Północna i Południowa             

         
USA DJIA 2016-01-27 16 167,2  -1,4% -9,0% -8,7% -7,4% 

         
USA S&P500 2016-01-27 1 903,6  -1,1% -8,5% -8,4% -7,9% 

         
USA Nasdaq Comp 2016-01-27 4 567,7  -2,2% -11,4% -10,9% -10,8% 

         
Kanada S&P/TSX 2016-01-27 12 331,3  0,4% -6,6% -8,9% -10,1% 

         
Meksyk IPC 2016-01-27 41 932,4  0,4% -3,3% -5,4% -2,8% 

         
Brazylia BOVESPA 2016-01-27 37 497,5  2,3% -12,8% -18,4% -21,3% 

 

                

Argentyna MERVAL 2016-01-27 10 493,3  2,8% -10,4% -7,8% 1,9% 

         
Azja i Australia             

         
Japonia NIKKEI 225 2016-01-28 17 163,9  2,7% -8,4% -8,5% -14,9% 

         
Hong Kong Hang Seng 2016-01-27 19 052,5  1,0% -13,9% -17,6% -20,8% 

         
Chiny Shanghai Comp 2016-01-27 2 735,6  -0,5% -24,6% -20,3% -26,4% 

         
Indie BSE30 2016-01-27 24 492,4  0,0% -5,2% -10,1% -10,8% 

         Indonezja JKSE 2016-01-27 4 583,6  1,6% 1,4% -1,8% -3,7% 

         Izrael TA 25 2016-01-27 1 455,8  -0,5% -5,6% -7,5% -14,7% 

         Korea Kospi 2016-01-28 1 897,9  1,4% -4,4% -7,0% -6,7% 

         Australia S&P/ASX 200 2016-01-28 4 946,4  -1,2% -4,8% -6,3% -8,5% 

          
Źródło: Bloomberg  
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