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KONTRAKTY TERMINOWE NA WIG20

Wyniki sesji: czwartek, 28 stycznia 2016

Wartos¢ zmiana
Kurs otwarcia 1720 5 0,29%
Kurs zamknigcia 1755 30 1,74%
Kurs min. 1719 7 0,41%
Kurs max. 1767 42 2,43%
Wolumen obrotu 20291 11304 125,78%
Otwarte pozycje 51 622 -162 -0,31%

FW20 (1,720.00, 1,767.00, 1,719.00, 1,755.00, +30.0000)
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WIG20 (1,726.30, 1,764.45, 1,726.30, 1,755.39, +26.5500)
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System:

Aktualna pozycja — dtuga, sygnat otwarcia krétkiej— 1721

Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga - 1725

Najblizsze poziomy oporu: 1787 1817 1859 1917

Najblizsze poziomy wsparcia: 1738 1658 1632 1600
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Banki napedzaja rynek

Czwartkowa sesja uptyneta pod dyktando
bykéw i udato im sie pokonaé pierwszy opér
znajdujacy sie na poziomie 1738 pkt. Jest to
dla inwestorow w Warszawie mitg odmiang,
poniewaz dotychczasowe préby odreagowania
konczyty sie po napotkaniu pierwszych
mozliwych  pozioméw  oporu.  Obecnie
zadaniem dla popytu jest wyjscie ponad 1787
pkt. na kontraktach i 1784 pkt. w przypadku
WIG20, gdzie znajduje sie lokalny szczyt
sprzed dwoch tygodni oraz 50% zniesienie
Fibo poprowadzone od szczytu z konca
ubiegtego roku. Pokonanie tych pozioméw
Swiadczyloby o przejeciu inicjatywy przez byki
przynajmniej w krétkim terminie i pozwolito
mysle¢ o podejsciu pod poziom 1900 pkt.
Warto zaznaczy¢, ze nasza gietlda rosta
pomimo wyraznych spadkéw na innych
europejskich parkietach, co moze swiadczy¢ o
tym, ze inwestorzy powoli zapominajg o
ryzykach politycznych, ktére dotychczas
spedzaty im sen z powiek. O poranku nastroje
na $wiatowych gietdach sg wyraznie lepsze od
wczorajszych, kontrakty na indeksy w USA
zyskujg prawie 1%, a w Europie okoto 1,3%.
Jest to efekt wyraznych wzrostéw na gietdach
azjatyckich, ktére dotychczas byly jednym ze
zrodet niepokojow. Ze strony danych makro
takze powinniSmy mie¢ kilka impulséw do
wigkszych ruchéw. W centrum uwagi bedzie
zapewne odczyt z PKB w USA za 4Q’15, ktory
poznamy o 14:30, a nastgpnie opublikowane
zostang indeks Uniwersytetu Michigan i
Chicago PMI.

Marek Jurzec
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RYNEK AKCJI

Wyniki sesji: czwartek, 28 stycznia 2016

52 tygodnie . L . X . Obroét

Indeks Kurs otwarcia Kurs zamknigcia ~ Zmiana [%)] Kurs min. Kurs max.  Zakres wahan (min PLN]
Kurs max. Kurs min.
WIG20 2 558,6 1657,4 1726,30 1 755,39 1,54% 1 726,30 1764,45 38,2 657,6
WIG30 27824 1858,2 1 934,25 1 964,79 1,51% 1934,25 197297 38,7 685,5
mwWIG40 3961,0 32219 3312,13 3350,58 0,94% 12 267,43 12 355,55 88,1 121,9
sSWIG80 14 107,4 12 0814 12 345,44 12 330,94 0,31% 3311,75 3 359,75 48,0 17,8
WIG-PL 58 998,6 42 956,8 44 720,75 44 683,93 1,25% 44 683,93 44 778,62 94,7 786,3
WIG 57 460,4 41747,0 43 232,44 43 778,96 1,25% 43 232,44 43 911,00 678,6 791,3
zmiana % zmiana % wzgledem WIG30
Spoétka Cena [PLN] Mkt Cap [min PLN]
dzienna im 3M 6M dzienna im 3M 6M
ALIOR BANK 59,50 4326 2,6% -10,3% -26,4% -29,9% 1,1% -3,2% -12,1% -10,3%
ASSECOPOL 57,00 4731 0,4% 0,0% 1,7% -4,9% -1,1% 7,0% 16,0% 14,7%
BANK HANDLOWY 72,70 9499 4,5% -3,3% -8,0% -18,9% 3,0% 3,7% 6,3% 0,7%
BOGDANKA 30,39 1034 -4,1% -9,8% -36,3% -44,0% -5,6% -2,8% -22,0% -24,5%
BZ WBK 255,15 25 320 5,8% -11,0% -16,6% -15,5% 4,3% -4,0% -2,3% 4,1%
CCcC 119,25 4579 -0,5% -11,0% -31,0% -38,0% -2,0% -4,0% -16,7% -18,5%
CD PROJEKT 23,20 2203 0,7% 2,0% -12,9% -10,6% -0,8% 9,0% 1,3% 9,0%
CYFROWY POLSAT 20,50 13111 -1,6% -5,3% -15,8% -11,6% -3,1% 1,7% -1,5% 7,9%
ENEA 11,39 5028 0,4% -0,3% -10,8% -18,3% -1,1% 6,8% 3,5% 1,3%
EUROCASH 52,29 7259 4,8% 1,5% 3,6% 30,8% 3,3% 8,6% 17,9% 50,3%
GRUPA AZOTY 100,00 9920 -1,3% 0,5% 11,9% 26,4% -2,8% 7,5% 26,2% 46,0%
GTC 6,80 3129 -0,4% -4,9% 0,7% 15,9% -1,9% 2,1% 15,0% 35,5%
ING BSK 112,35 14 617 6,0% -8,2% -8,4% -7,9% 4,5% -1,2% 5,8% 11,7%
Jsw 9,09 1067 1,6% -13,4% -32,2% -23,7% 0,1% -6,4% -17,9% -4,1%
KERNEL 44,39 3537 2,8% -1,7% -15,4% 2,4% 1,3% -0,7% -1,2% 22,0%
KGHM 56,00 11 200 -1,8% -13,8% -38,3% -40,0% -3,3% -6,8% -24,0% -20,5%
LOTOS 26,45 4890 -0,2% -3,7% -5,5% -15,9% -1,7% 3,3% 8,7% 3,7%
LPP 5 386,05 9 885 0,9% -8,1% -28,3% -28,1% -0,6% -1,1% -14,0% -8,5%
mBANK 312,00 13178 5,1% -2,8% -14,3% -15,6% 3,6% 4,2% 0,0% 3,9%
NETIA 5,50 1915 0,2% 2,2% 0,4% -5,2% -1,3% 9,3% 14,6% 14,4%
ORANGE POLSKA 6,23 8176 2,3% -7,7% -11,3% -23,6% 0,8% -0,7% 3,0% -4,0%
PEKAO 136,00 35696 4,2% -7,2% -8,9% -16,3% 2,7% -0,1% 5,4% 3,3%
PGE 13,41 25073 -0,7% 0,6% -3,4% -23,9% -2,2% 7,6% 10,9% -4,3%
PGNIG 4,99 29441 6,6% -5,0% -27,6% -19,1% 5,1% 2,1% -13,3% 0,4%
PKNORLEN 62,40 26 689 -2,4% -8,5% -1,1% -18,9% -3,9% -1,5% 13,2% 0,7%
PKOBP 24,24 30 300 3,1% -12,3% -16,6% -16,3% 1,6% -5,3% -2,3% 3,2%
PKP CARGO 49,19 2203 0,0% -26,6% -25,9% -37,6% -1,5% -19,5% -11,6% -18,1%
PZU 32,16 27771 1,0% -6,6% -14,0% -24,5% -0,5% 0,4% 0,3% -4,9%
SYNTHOS 3,85 5095 -0,3% -4,2% 3,8% -15,4% -1,8% 2,8% 18,1% 4,2%
TAURON 2,69 4714 0,4% -8,2% -10,3% -25,9% -1,1% -1,2% 3,9% -6,3%
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KOMENTARZ PO SESJI

Komentarz po sesji:
Zerwanie korelacji

Czwartkowa sesja uptyneta pod znakiem zerwania kilku korelacji, ktore byly bardzo istotne dla inwestoréw w tym roku. Po
pierwsze mimo stabego zakonczenia sesji amerykanskiej i lekkiego spadu na poczgtku notowan w Europie, na GPW uderzyt
mocny popyt. Kupujacy skoncentrowali sie na akcjach bankéw, w czym pomagaty pojawiajgce sie od wczoraj wypowiedzi ze
strony rzadu o mozliwym ,ostabieniu” ustawy frankowej, gdyby wigzata sie ze zbyt wysokimi kosztami dla sektora. To pozwolito
na kilkuprocentowe wzrosty bankéw, ktore po godzinie 15 pociggnety WIG20 2% nad kreske. Dziato sie to mimo
pogarszajgcych sie nastrojow w Europie (bardzo zly nastréj nadal wprowadzajg taniejgce wioskie banki) i dopiero stabe
rozpoczgcie notowan w USA wymusito na nas zmniejszenie skali wzrostu WIG20 do 1,5%. Kolejny raz stabym ogniwem byt
PKN Orlen, ktéry spadat o 2,4% z wysokimi obrotami i niebezpiecznie zbliza sie do kluczowego wsparcia 61,40 zt. Zaktadam,
ze widoczna dzi$ relatywna sita GPW nie powinna utrzymywac sie w najblizszym czasie i w kolejnych dniach ponownie istotne
beda dla nas ruchy otoczenia. Tam tymczasem zerwata sie inna wazna korelacja - miedzy ropg a rynkami akcji. Cho¢ surowiec
wyskoczyt dzi$ o ponad 6% w goére po plotkach o mozliwym porozumieniu OPEC i Rosji w sprawie obnizenia produkcji, nowe
szczyty nie pomogtly gtdwnym indeksom gietdowym, ktére kierowaty sie w strone miniméw z tego tygodnia. Korelacja ropy z
indeksami gietdowymi nie powinna sie utrzymaé¢ w diuzszym terminie, stad dzisiejszg sesje traktowatbym jako maty krok do
normalizacji. Niezmiennie jednak zaktadam, ze gietdy $wiatowe tak samo jak ropa powinny w najblizszym czasie kontynuowac
wzrostowe odbicie od ustanowionego w zesztym tygodnia dotka, co powinno pomadc naszej gietdzie w dalszym odrabianiu strat
z poczatku roku.

Piotr Kaczmarek, CFA

WYKRES DNIA

Trwa moche odreagowanie na ropie naftowej. Od dotka notowania zyskaty juz 32%. Wczoraj Arabia Saudyjska
zaproponowata Rosji koordynowane zmniejszenie produkcji ropy naftowej o 5%. Rosja jest gotowa do
koordynowania wydobycia ropy naftowej z OPEC
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Orlen Orlen szacuje straty zwigzane z awarig w zaktadach w Litvinowie, w Czechach, na kwote 1,8 mid PLN
do konca 1H’16 - poinformowat podczas telekonferencji wiceprezes spétki Stawomir Jedrzejczyk. Dodat,
ze spotka pozostaje w statym kontakcie ze swoim ubezpieczycielem. Na kwote te sklada sie 600 min
PLN z tytutu uszkodzenia mienia, ktére firma "z duzym prawdopodobiefnstwem" moze odzyskac, a takze
do 400 min PLN z tytutu przerwy w dziatalnosci tamtejszego zaktadu od sierpnia do grudnia 2015 i
kwota rzedu 800 min PLN w 1H’16.

PKN Orlen nie planuje akwizycji w segmencie wydobywczym w 2016 roku. Mozliwos$ci rozwoju tej
dywizji bedg analizowane w ramach przegladu strategii spotki.

PKN Orlen zastanawia sie nad sprowadzeniem ropy naftowej z Iranu, moze tez zwigkszy¢ dostawy z
Arabii Saudyjskiej.

Wiceprezes PKN Orlen Stawomir Jedrzejczyk szacuje, ze marza downstream moze znalez¢ sie w 2016
roku w przedziale 11-13,8 USD/b, moze troche blizej granicy 11 USD/b.

PKN Orlen prawdopodobnie nie zmieni swojej polityki zwiekszania kwoty wyptacanej dywidendy na
akcje.

Orlen zakiada, ze elektrocieptownia we Wioctawku, ktéra ruszy od poczatku 3Q’16, dotozy w 2H'16 do
EBITDA grupy ok. 100 min PLN.

Minister Skarbu Panstwa odwotat z dniem 28 stycznia 2016 roku Remigiusza Nowakowskiego ze
sktadu rady nadzorczej PKN Orlen. W pigtek, 29 stycznia, odbedzie sie NWZ, ktére zajmie sie
zmianami w sktadzie rady nadzorczej spotki.

Banki Ministerstwo Finanséw podtrzymuje, ze mozliwe bedzie rozlozenie w czasie przez banki straty
powstatej wskutek realizacji ustawy dotyczacej restrukturyzacji kredytéw walutowych - poinformowat
minister finanséw Pawet Szatamacha.

Rynek ropy Arabia Saudyjska zaproponowata Rosji koordynowane zmniejszenie produkcji ropy naftowej o 5%-—
powiedziat rosyjski minister ds. energii Alekandr Nowak. Dodat, ze Rosja jest gotowa do koordynowania
wydobycia ropy naftowej z OPEC. Nowak powiedziat, ze pojawita sie propozycja spotkania pomiedzy
cztonkami OPEC oraz niezrzeszonymi w tej organizacji krajami produkujgcym rope naftowa. Minister
ds. energii Rosji dodatl, ze jego kraj jest gotowy do udziatu w takim spotkaniu. Spotkanie pomiedzy
Rosjg a OPEC nie zostato jeszcze zaplanowane — poinformowata z kolei agencja Bloomberg powotujgc
sie na zrédta w OPEC.

Monnari Monnari ogtosit skup do 6,1 min akcji wiasnych. Cena nabycia akcji nie bedzie nizsza od 0,1 PLN i nie
bedzie wyzsza niz 22,0 PLN za akcje. Skup rozpocznie sig 29 stycznia. Program moze obowigzywa¢ do
konca grudnia 2017 roku. Srodki przeznaczone na nabywanie akcji wiasnych pochodzi¢ bedg ze
specjalnie na ten cel utworzonego kapitatu rezerwowego. Nabyte przez spdtke akcje wiasne bedg
mogly zosta¢ umorzone, przeznaczone do dalszej odsprzedazy, bgdz mogg by¢ przedmiotem zastawu
na zabezpieczenie zobowigzan zaciggnietych przez spotke.

Gornictwo Zarzad Kompanii Weglowej wypowiedziat w czwartek zawarte w lipcu ubiegtego roku porozumienie ze
zwigzkowcami, gwarantujgce niezmienno$¢ warunkéw zatrudnienia przez rok od przejscia do innego
podmiotu — dowiedziata sie PAP ze zrédet w zwigzkach i Kompanii. Zwigzkowcy obawiajg sie, ze moze
to by¢ wstep do obnizki wynagrodzen, a nawet zwolnien, po przekazaniu 11 kopalh Kompanii do nowej
spotki pod nazwg Polska Grupa Gérnicza (PGG).

PGE Minister Skarbu Panstwa powotat do rady nadzorczej PGE Marka Pastuszko

CEzZ CEZ rusza na zakupy w Polsce. Cieptownictwo, kogeneracja i OZE to obszary zainteresowania
czeskiego koncernu energetycznego. — Rzeczpospolita

Bloober iFundAll, spotka zalezna notowanego na NewConnect producenta gier wideo Bloober Team, chce
zadebiutowa¢ w tym roku na NewConnect. Bloober Team planuje w 2016 trzy premiery i nie wyklucza,
ze dynamika wzrostéw bedzie wyzsza niz w 2015 - poinformowat prezes Bloober Team, Piotr Babieno.

PKO BP PKO BP ttumaczy, ze wprowadzone ostatnio zmiany w taryfie to dziatania rutynowe, przeprowadzane
co roku. "Nie planujemy podnoszenia marz na kredyty hipoteczne" - méwi Jacek Obtekowski,
wiceprezes banku. — Rzeczpospolita

Neuca Neuca chce rozpocza¢ budowe nowego centrum logistycznego, ktére ma penié funkcje magazynu
centralnego. - Parkiet

Handel Podatek od handlu poréznit PiS. Pomyst na danine od sprzedazy detalicznej wzbudzit opoér postéw
rzadzacej partii. Nie ma zgody na oddzielng stawke weekendowg i opodatkowanie franczyzy. — Puls
Biznesu
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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INDEKSY | WSKAZNIKI

zmiana zmiana
indeks/ticker data kurs 1D im 3M 6M indeks/ticker  data kurs 1D M 3M 6M
Swiat surowce
MSCI AC World 2016-01-28 367,1 0,2% -83% -10,7% -12,0% Miedz LME3M 2016-01-28 4590,0 1,1% -2,2% -11,8% -13,4%
MSCI World 2016-01-28 15314 0,1% -81% -10,1% -11,3% Ropa WTI Crude 2016-01-28 33,2 2,8% -145% -31,2% -36,1%
MSCI EM 2016-01-28 716,0 0,9% -9,7% -158% -18,3% Ztoto Spot$/oz 2016-01-28 1116,0 -0,1% 4,4% -2,7% 1,9%
MSCI BRIC 2016-01-28 191,8 0,6% -13,1%  -182%  -22,7% Aluminium LME3M 2016-01-28 1526,0 2,1% -0,5% 2,9% -7,8%
Europa Srodkowa, Wschodnia i Potudniowa obligacje i rynek pienigzny
Polska WIG 2016-01-28 43236,5 1,3% -6,0%  -14,5% -157% Polska Syryield 2016-01-28 2,456 7,6% -57% 20,3%  42%
Polska WIG20 2016-01-28 1728,8 1,5% -64% -16,6% -18,9% Polska 10yryield 2016-01-28 3,178 -0,8% 9,0% 181%  89%
Polska mWwIG40 2016-01-28 3319,4 0,9% -57% -10,5%  -9,7% Polska WIBOR 3M 2016-01-28 1,600 0,0% -1,2% -1,8% -12%
Polska sWIG80 2016-01-28 12292,9 0,3% -4,1% -9,6% -6,2% Polska WIBOR 6M 2016-01-28 1,650 0,0% -1,2% -3,5% -2,4%
Wegry BUX 2016-01-28 23769,5 0,0% 0,8% 7,8% 6,2% USA 10yryield 2016-01-28 1,978 -1,0% -142% -89% -13,5%
Czechy PX 2016-01-28 902,6 0,8% -4,3% -7,3%  -11,4% Niemcy 10yryield 2016-01-28 0,404 -8,8% -358% -23,8% -43,7%
Butgaria Sofix 2016-01-28 443,7 0,0% -1,5% -0,1% -7,9% Japonia 10yryield 2016-01-28 0,229 7,0% -14,6% -23,7% -44,1%
Rosja Micex 2016-01-28 17719 1,4% 2,7% 3,4% 11,9% Hiszpania 10yryield 2016-01-28 1,622 0,3% -10,2% -13% -17,1%
Rosja RTS (USD) 2016-01-28 727,1 3,2% -35% -14,3% -12,3% Irlandia 10yr yield
Rumunia BET 2016-01-28 6260,4 -0,2% -10,8% -12,0% -17,3% Portugalia 10yryield 2016-01-28 2,975 1,0% 189% 19,0% 17,8%
Turcja ISE 100 2016-01-28 72052,9 0,5% 24%  -7,7%  -7,0% Witochy 10yryield 2016-01-28 1,253 -0,7% -8,1% 2,7%  -25,5%
Europa Zachodnia kursy walut
Euro Stoxx 50 2016-01-28 30435 -2,1% -8,3% -12,5% -15,5% EUR/PLN 2016-01-28 4,456 -0,5% 52% 4,1% 7,8%
W. Brytania FTSE 100 2016-01-28 5990,4 -1,0% -5,1% -7,3% -7,8% USD/PLN 2016-01-28 4,072 -1,2% 51% 4,3% 8,8%
Francja CAC40 2016-01-28 4380,4 -1,3% -6,4% -11,3% -12,7% CHF/PLN 2016-01-28 4,015 -0,8% 2,7% 19% 3,2%
Niemcy DAX 2016-01-28 9880,8 -2,4% -95% -11,0% -13,7% EUR/USD 2016-01-28 1,095 0,7% 0,1% -02%  -0,8%
Hiszpania IBEX 35 2016-01-28 8741,0 -1,7% -9,6% -16,5% -22,3% USD/JPY 2016-01-28118,770 -0,1% -14% -1,9%  -4,1%
Holandia AEX 2016-01-28 424,4 -1,0% -4,6%  -9,0% -12,5%
Szwecja OMX 30 2016-01-28 1365,6 -2,4% -7,0%  -11,0% -15,9%
Austria ATX 2016-01-28 2138,0 -0,4% -11,1%  -12,6%  -14,1%
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
USA DJIA 2016-01-28 15944,5 0,8% -8,2% -9,0% -7,7%
USA S&P500 2016-01-28 1883,0 0,6% -7,8% -8,9% -8,6%
USA Nasdaq Comp 2016-01-28 4468,2 0,9% -10,5% -11,3% -10,9%
Kanada S&P/TSX 2016-01-28 12377,8 1,8% -50%  -84%  -9,0%
Meksyk IPC 2016-01-28 42109,9 0,7% -2,3% -4,8% -3,3%
Brazylia BOVESPA 2016-01-28 38376,4 0,7% -11,7%  -17,4%  -22,1%
Argentyna MERVAL 2016-01-28 10786,6 0,9% -71%  -11,8%  -0,5%
Azja i Australia
Japonia NIKKEI 225 2016-01-29 170415 -0,7% -9,7% 9,7%  -15,4%
Hong Kong Hang Seng 2016-01-28 19195,8 0,8% -12,4%  -16,3% -20,7%
Chiny Shanghai Comp 2016-01-28 2655,7 -2,9% -24,8% -21,3% -27,4%
Indie BSE30 2016-01-28 24 469,6 -0,1% -6,0% -9,4%  -10,6%
Indonezja JKSE 2016-01-28 4602,8 0,4% 1,0% 0,0% -2,1%
Izrael TA 25 2016-01-28 14479 0,3% -4,8% -7,3%  -151%
Korea Kospi 2016-01-29 1906,9 0,5% -2,4% -6,2% -6,0%
Australia S&P/ASX 200 2016-01-29 4976,2 0,6% -4,2% -5,6% -7,8%
Zrédfo: Bloomberg
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