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Warszawa na przekor Europie Notowania: poniedziatek, 23 maja 2016

s R . . . . . Wartosé Zmi
Poniedziatkowa sesja miata dwa, skrajne oblicza. Do potudnia blue chipy znajdowaty artos¢ . m'anaYTD
sie pod kreska, by p6zniej zdecydowanie nadrobi¢ spadki i wyjs¢ na 0,7% plus. Na 5 5
zielono zamknely sie réwniez MiS-ie. GPW poradzita sobie znacznie lepiej anizeli "'®?° 2G| b 22
wieksze europejskie indeksy. DAX i CAC40 stracity wczoraj po 0,7%. Za oceanem  W©30 A0EE | GRD Haftd
nieznaczng przewage miata strona podazowa — S&P500 i Nasdaq zamknely sie z mWIG40 314969 0.5% §2,0%
0,2% stratg. Na czerwono dzien zamknegli takze inwestorzy w Azji — Nikkei spadt o sWIG80 13689,3 0.1% 3,6%
1,1%, a chinski SCI o0 0,9%. Na rynku terminowym mamy lekko negatywne nastroje  Wic 460422  0,6% -0,9%
— kontrakty na amerykanskie indeksy spadajg po ok. 0,1-0,2%, na DAX po 0,5%. WiIG Banki 5863,0 2,0% 3,7%
Dzisiejszy kalendarz makro jest dosy¢ pusty — poznalismy juz finalny odczyt PKB dla  wic Bud 27975 0,2% -4,4%
gospodarki Niemiec, p6zniej dotrze do nas odczyt instytutu ZEW. Wydarzeniem  wic chemia 13 246,0 1,4% 19,5%
geopolitycznym jest spotkanie ministrow Eurogrupy. W krétkim terminie d_Ia bykOw i pew 1587,0 0.7% 4.9%
istotna bedzie obrona 1800 pkt. i odbicie w strong poziomu oporu w okpllcy 1850- G Energia 27174 1.9% 7.2%
1860 pkt. D'UZO jednak zalezy oq sgntymeptu .do.sektora ban!(owego, ktdry wezoraj s ¢ 7808 D6 Yo,
zachowat si¢ bardzo pozytywnie i to gtéwnie jemu zawdzigczamy wzrosty. Dla '
. . . . . . . WIG Media 42349 0,9% 7,4%

zagranicznych inwestoréw istotne bedzie takze nadrobienie straty wzgledem MSCI !
. . . . . ;s . . WIG Paliwa 4620,4 0,2% 3,4%

EM, ktéra od jest dosy¢ duza patrzgc na zachowanie od korncowki marca.

. L WIG Spoz 3598,7 1,2% 5.2%
Adrlan Gornlak WIG Surowce 1999,7 0,9% 2,2%
WIG Telco 737,9 -1,8% -8,7%
Z = DAX 98423 -0,7% -8,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK - o - AT
» Podatki: Projekt ustawy o podatku od sprzedazy detalicznej zostat przekazany w BYX ASSE® | O 2%
poniedziatek na posiedzenie Komitetu Statego Rady Ministréw [Komentarz BDM] S BEEY | WA 0.2
. Lo o . ., . DJIA 17 492,9 0,0% 0,4%
= Groclin: Rozbudowywany portfel zlecen i przejecia majg zapewni¢ grupie wzrost Nasdag Comp ATE g AT
wynikow w kolejnych latach - prasa; [Komentarz BDM] Bovespa DR A6 BE
= LC Corp: Spotka ztozyta do UOKIK wniosek o zgode na przejecie kontroli nad Open  nikkei225 16 486.3 1,0% 13,4%
Lite TUZ; S&PIASX 200 5304,9 -0,3% 0,2%
= Kopex/Famur: Krzysztof Jedrzejewski sprzedat 23% akcji spotki firmie TDJ; Zioto 12491 0.1% 17,6%
. . i . Miedz 45780 0,0% 2,7%
= Ronson: Ronson rozpoczat sprzedaz 122 mieszkan w ramach trzeciego etapu - 81 07% 16.3%
inwestycji Panoramika; [Komentarz BDM] 2 - S =
EUR/PLN 4,44 0,3% 4,0%
= Empik: Krzysztof Rabianski, prezes EM&F, ujawnia, ze Empik zostanie sprzedany; USDIPLN 3,96 0,5% 0,8%
= [MS: IMS prognozuje wypracowanie w 2016 r. 6 min PLN zysku netto przypisanego CHF/PLN 4,00 0,5% 1,9%
akcjonariuszom jednostki dominujace;j; EUR/USD 1,12 0,1% 3.2%
USD/JPY 109,4 -0,7% -9,0%

* WP: Wirtualna Polska Holding ujmie w wynikach 2Q’16 jednorazowy koszt zwigzany z
czesciowym wczesniejszym rozliczeniem kupna udziatéw w Allani w wysokosci 2,4 min

PLN;
FW20: poniedziatek, 23 maja 2016
Wartos¢ Zmiana 1D
WYKRES DNIA Kurs otwarcia 1811 6 0,33%
Maleje liczba niezdecydowanych w sondazach dotyczacych pozostania Wielkiej  kurs zamkniecia 1823 8 0,44%
Brytanii w UE. Przewaga chcacych gtosowacé ,za” pozostaniem wynosi obecnie ok 7 ks min. 1799 7 0.39%
pkt proc wedtug $redniej sondazy analizowanych przez Bloomberga. e 1830 o 0,60%
‘Wolumen obrotu 13154 -4 947 -27,33%
Srednia sondazy za i przeciw pozostaniu Wielkiej Brytanii w UE Otwarte pozycje 59 509 64 0,11%
=
System:

Aktualna pozycja — krétka
Sygnat otwarcia diugiej— 1834
Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétka - 1859

Opory 1876 1935 1975 2000
\w  Wsparcia 1795 1786 1727 1700

Jan 17 Jn3l Feb7 Feb15 Feb 2 fh 2 Mar6  Mar 14 M 8 for 14 Ar M A2 MayB  May 16
016

BERMLEA Index (Bloomberg Composi of UK EU Referendum Valer Intssiion Surveys- . Copyright2 2016 Bloomberg Finance LP.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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GPW PODSUMOWANIE

FW20 (1,811.00, 1,830.00, 1,799.00, 1,823.00, +8.00000) [ 2100 Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
20%0 WIG20 18059 17963 18248 18190 0,7% 436
WIG30 20059 19947 20242 20192 0,7% 457
[ 290 MwiG4o 34835 136252 136906 34969 05% 74
SWIG80 136714 3476,8 3497,6 13689,3 0,1% 17
~ 1950 WIG-PL 46 630,5 46 630,5 46 887,9 46 887,9 0,5% 518
WIG 45801,9 45618,0 46 104,0 46 042,2 0,6% 527
[ 1900 zZmiana
WIG20 Cena Mkt Cap
1D YTD
- 1850 Alior 55,40 7161 2,4% 2,1%
Asseco PL 54,45 4519 1,2% -4,1%
L 1800 BZ WBK 265,50 26 347 1,0% -6,5%
ccc 170,00 6528 3,0% 22,7%
Cyfrowy P. 22,47 14 371 1,3% 7,6%
[ 17 Epea 10,48 4626  29% -7,3%
Energa 9,94 4116 -0,6% -21,4%
~ 1700 Eurocash 49,00 6815 -12%  1,0%
KGHM 62,68 12 536 08% -1,3%
L 1650 Lotos 30,96 5724 -0,6% 14,7%
LPP 5197,00 9538 1,4% -6,4%
[i6 23 J30 [7_Jia J2a] J4_Ji1 18 J25 [1_J8_Ji5 J22 [35 |7 |14 Jo1 [29][a_Ji1 Jis 25 J2_Jo_ Ji6 |23 _J3b J6 MBANK 312,10 13183 30% -0,6%
ber [December [2016 February [March [April [May [oune Orange 5,86 7 690 2,7% -10,7%
WIG20 (1,805.88, 1,824.78, 1,796.31, 1,818.97, +12.5900) r Pekao 150,00 39371 18%  45%
PGE 12,09 22 605 2,6% -55%
L 2050 PGNIG 5,43 32037 3,0% 5,6%
PKN Orlen 68,23 29183 -0,9% 0,6%
PKOBP 24,21 30263 3,0% -11,4%
[ 2000 pzy 33,07 28557  -40% -2,8%
Tauron 2,59 4539 1,6% -10,1%
[ 190 mWIG40 Cena Mkt Cap L
1D YTD
L 1900 Amica 187,00 1454 -05% 2,0%
Amrest 229,10 4 860 1,3% -0,2%
Apator 30,95 1025 -35% 1,5%
[ 1850  Azoty 70,00 6944 2,6% -24,9%
Bioton 10,08 866 -2,0% -8,0%
[ 1800 Bogdanka 40,44 1376 1,9% -12,1%
Boryszew 5,34 1282 0,8% 7,0%
L 170 Budimex 183,95 4 696 08% -6,7%
CD Projekt 26,97 2 566 1,7% 4,0%
Ciech 65,99 3478 15% -7,7%
[ 1700 Comarch 134,00 1090 -1,0% -7,5%
Echo 6,76 2790 2,3% 2,6%
[ 1650 Emperia 55,99 691 02% -3,3%
Forte 67,70 1618 -0,1% 7,6%
[16 23 [d0 [7 [14 [21] |4 [11 [18 [25 |1 |8 [15 [22 [49 [7 [14 [21 [29[]4 11 [18 [25 |2 [9 [16 [23 [3p |6 GetinNoble 0,50 1325 00%  42%
ber December [2016 [February [March [April [May [3une cPW 36,50 1532 11%  -3.7%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY CILC 524 SHC N2 TS 620
Grajewo 29,50 1909 21% -51%
WIG20 w gére mimo stabego PZU aniony s vorr 1o o
W poniedziatek inwestorom na GPW nie pomagato otoczenie polityczne, czyli Hawe 0,65 174 0,0% -3,0%
oczekiwanie na komunikat Komisji Europoejskiej w sprawie konfliktu wokot TK. Ziotdwka  ING Bsk 121,15 15762 14% -11%
mocno tracita na wartosci, stabo spisywat si¢ tez nasz diug. Do tego doszto réwniez Integer 47,25 367 -4,0%  -44,0%
ostabienie na rynkach europejskich. Dla polskich instytucji gtéwnym wydarzeniem Intercars 273,90 3881 07% 144%
dzisiejszej sesji byta jednak propozycja zarzgdu PZU w sprawie dywidendy za 2015 rok. JIsW 15.47 1816  1.3% -11.2%
Inwestorzy zareagowali na podang po pigtkowej sesji informacje prawie 5% wyprzedazg Kernel 52,90 4215 27% 17%
akcji ubezpieczyciela, ktére spadty na najnizszy poziom cenowy od potowy lutego. Kety 338,35 9P Ll 2ol
Wysokie obroty dawaty szanse na to, ze po stronie kupna strojg rowniez silne rece i by¢ Kruk HOLAS) SESSENC 57 RS S50
moze uda im sie przejac akcje i wygenerowac jakgs sesje odwrotu. Ostateczny rezultat w  Medicalg 260:80 O LR 2 S3ORRS 420
postaci 3,9% spadku niestety nie wrézy najlepiej i w kolejnych dniach popyt musi Milennium .50 DLCONNO SOOME12: 920
wykazac¢ sie wiekszg inicjatywg w celu wyhamowania znizki kursu spotki. Poza walorami  Netia 4 SCH | 4ED | B
ubezpieczyciela pozostate spotki nie przyciggnety bardzo duzych obrotéw. Warto doceni¢  Neuea D 88 42h Gk
2,9% wzrost PKO, lecz sukces popytu ostabia fakt, Zze potowa obrotu na akcjach banku ©™'s o2 gl | e | SR
przypadita na koncowy fixing. WIG20 mimo szeregu negatywnych czynnikéw i stabej PM 38,50 €80 UEh 2
pierwszej czesci notowan zakonczyt dzien 0,7% wzrostem, co mozna potraktowaé jako PP caree 2XD D D s
kolejny dowdd na to, ze okolice 1800 punktéw mobilizujg na GPW strone kupujgcych. Ro™9 S o EEh e
Przydatoby nam sie powazniejsze uderzenie popytu, ktory jednak zaréwno w Polsce, jak i 2" o 20D (D <t
na innych rynkach wschodzacych od kilku tygodni odpoczywa. SIS Sy OEED _Ah L
Trakcja 12,35 635 0,7% -2,2%
Uniwheels 142,50 1767 1,4% -3,7%
Piotr Kaczmarek, CFA Wawel 1 042,00 1563 0,0% -6,6%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

LC Corp B.V. ztozyt do UOKIK wniosek w sprawie zgody na przejecie kontroli nad Open Life Towarzystwo
Ubezpieczen Zycie - poinformowat urzad na stronie internetowej. Wniosek wptynat do UOKIiK w dniu 19 maja.

Akcjonariusze Redanu posiadajacy 5,03% gtoséw na WZ spoétki zawarli porozumienie, ktérego celem jest
zgodne gtosowanie na walnych i uniemozliwienie zniesienia dematerializacji akcji

Krzysztof Jedrzejewski zmniejszyt zaangazowanie w Kopex, posrednio i bezposrednio, z 58,64% akcji do
35,76% . Jedrzejewski sprzedat 23% akcji spotki firmie TDJ, ktéra staje sig tym samym posiadaczem pakietu
jednej trzeciej akcji Kopeksu.

Wiceprezes GPW Grzegorz Zawada ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 23 maja.
Rada nadzorcza GPW powotata Michata Ciecioérskiego na stanowisko cztonka zarzadu.

Akcjonariusze Monnari Trade zdecydowali o wyptacie z zesztorocznego zysku 0,20 PLN dywidendy na akcje.
Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 1 lipca, dywidenda zostanie wyptacona 19 lipca 2016 roku.

Ronson rozpoczat sprzedaz 122 mieszkan w ramach trzeciego etapu inwestycji Panoramika potozonej w
szczecinskiej dzielnicy Warszewo. Docelowo w ramach osiedla Panoramika powstanie 499 mieszkan. Budowa
inwestycji rozpocznie sie w potowie roku, a jej zakonczenie planowane jest na czwarty kwartat 2017 r.

BDM: Ronson realizuje plan rozbudowy oferty. Cel na biezacy rok to uruchomienie projektéw o tgcznej liczbie
900-1000 lokali (wliczajgc w to inwestycje Nova Krélikarnia i Marywilska; w tych projektach jest jednak ryzko
opdznien w rozpoczeciu budowy, co tym samym skutkowatoby rozpoczeciem przekazan dopiero w ’18).
Odnoszac sie do szczecinskiej Panoramiki oczekujemy Sredniej marzy projektu na poziomie 17-18%.

Votum chce w latach 2016-2018 przeznacza¢ na dywidende lub buy-back 100% zysku, jesli nie przekroczy on
9 min PLN a jesli zysk wyniesie ponad 9 min PLN wypfaci¢ w formie dywidendy 9 min PLN plus 50%
nadwyzki ponad te kwote.

Airway Medix zadebiutuje na gtéwnym rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie we wtorek, 24
maja, podata gietda.

Oponeo z zysku za 2015 r. chce wyptaci¢ 0,10 PLN dywidendy na akcje - podata spoétka w projektach uchwat
na ZWZ zwotane na 30 czerwca.Zgodnie z projektem uchwaty planowany dzien dywidendy to 11 lipca, a dzien
wyptaty 25 lipca.

Poniedziatkowe walne zgromadzenie Private Equity Managers zdecydowato o przeznaczeniu z zysku za 2015
r. 47,79 min PLN na wyptate dywidendy, czyli 14,41 PLN na jedng akcje.Dzien dywidendy zostat ustalony na
29 czerwca. Wyptata nastgpi w dwoch ratach. Pierwsza rata w wysokosci 8 PLN zostanie wyptacona 15 lipca,
a druga w wysokosci 6,41 PLN 30 wrzesnia.

Fundusz NN Parasol FIO w wyniku sprzedazy akcji zmniejszyt zaangazowanie w Gino Rossi i obecnie posiada
2.493.510 akcji, ktore uprawniajg do wykonywania 4,97% gtosow.

Grupa Inpro w kwietniu br. zrealizowata przedsprzedaz (rozumiang jako ilo$¢ podpisanych umoéw
przedwstgpnych netto) na poziomie 34 umoéw, czyli o ponad 21% wigcej niz w analogicznym okresie 2015
roku, poinformowata spétka. W okresie od stycznia do kwietnia 2016 r. Grupa Inpro sprzedata 158 mieszkan
czyli o ponad 25% wigcej niz rok wczesniej, podano takze.

Zarzad Mex Polska rekomenduje, by z zysku za 2015 r. 2,53 min PLN przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, czyli 0,33 PLN na akcje. Proponowany dzien dywidendy to 8 lipca, a termin wyptaty 29 lipca.

IMS prognozuje wypracowanie w 2016 r. 6 min PLN zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujacej, 8,2 min PLN EBIT, 11,5 min PLN EBITDA i 46,2 min PLN przychodéw. Cele $rednioterminowe
grupy zakfadajg zwiekszenie w 2019 r. EBITDA do 20 min PLN i wypracowanie 22% rentownosci netto

Akcjonariusz Herkulesa Tomasz Kwiecinski ztozyt do spétki projekt uchwaty na ZWZ zwotane na 25 maja ws.
upowaznienia zarzadu do skupu do 2.170.607 akcji wkasnych. Zgodnie z projektem na skup spotka miataby
przeznaczy¢ srodki z kapitatu rezerwowego w wysokosci 10,85 min PLN

Fiskus dostaje do reki kolejng bron - bedzie mogt bardzo tatwo zakwestionowaé rozliczenia firm, ktére jego
zdaniem za bardzo oszczedzajg na VAT. Umozliwig to przepisy o naduzyciu prawa, ktére moga by¢ stosowane
bez zadnych limitéw i ograniczen. (Rzeczpospolita)

We wtorek rzad ma przyjgc przygotowywany przez resort finanséw pakiet paliwowy, czyli wymierzong w
przestepcow paliwowych nowelizacje ustawy o podatku VAT. Co najmniej 2,2 mid zt rocznie ma zyska¢ budzet

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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na ograniczeniu wyludzen podatkow od paliw. (Gazeta Wyborcza)

Projekt ustawy o podatku od sprzedazy detalicznej zostat przekazany w poniedziatek na posiedzenie Komitetu
Statego Rady Ministrow. Projekt zawiera kwote wolng od podatku w wysokosci 17 min zt miesiecznie oraz
skale progresywng obejmujgcg dwie stawki i progi podatkowe. Projekt nie przewiduje opodatkowania
sprzedazy przez Internet.

BDM: Proponowany wyglad projektu nie odbiega od wczesniejszych zatozen, ktore padaty z ust przedstawicieli
PiS. Obecny projekt zaktada dwie stawki: w przedziale 17-170 min PLN podatek ma wynosi¢ 0,8%, natomiast
powyzej 170 min PLN ma to by¢ 1,4%. Podstawe opodatkowania ma stanowi¢ nadwyzka ponad miesieczng
kwote wolng od podatku. Zmiana dotyczy natomiast sprzedazZy internetowej, ktora nie bedzie objeta daning.
Utrzymano natomiast wytgczenie z opfat: leki, gaz ziemny, wegiel kamienny i inne paliwa state , oleje
napedowe oraz towary zbywane w ramach $wiadczonych ustug gastronomicznych.

Zarzad spotki Archicom chce przeznaczy¢ na dywidende za 2015 rok 12,1 min zi, co daje 0,52 zt na akcje.
Proponowanym dniem dywidendy jest 28 czerwca, a dniem jej wyptaty 12 lipca 2016 r.

Krzysztof Rabianski, prezes EM&F, ujawnia w rozmowie z "Rz", ze Empik zostanie sprzedany. Kwota
transakcji mogtaby przekroczy¢ 1 mid zt. Na razie jednak przechodzi lifting. (Rzeczpospolita)

Wirtualna Polska Holding ujmie w wynikach 2Q’16 jednorazowy koszt zwigzany z czesciowym wczesniejszym
rozliczeniem kupna udziatéw w Allani w wysokosci 2,4 min PLN oraz zwigzanej z tym aktualizacji wyceny
zobowigzania do wykupu udziatéw niedajgcych kontroli w Domodi 0 1,1 min PLN

Nadchodzg ttuste lata dla Groclinu. Rozbudowywany portfel zlecen i przejgcia majg zapewni¢ grupie wzrost
wynikéw w kolejnych latach. (Parkiet)

BDM: Po udanej restrukturyzacji spotka koncentruje sie na rozwoju biznesu poszyciowego, co dafo efekt w
dobrych wynikach za 4Q’'15 i 1Q'16. W najblizszych kwartatach oczekujemy pozytywnej kontrybucji do
skonsolidowanych wynikow ze strony przejetego niedawno CADM Automotive. Pefen efekt podpisanych w
2015 i 2016 roku zlecen powinien by¢ widoczny juz od 2017 roku.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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