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KOMENTARZ PORANNY

Szansa na kontynuacje odbicia

Dzisiaj mamy $rodek drugiego w tym roku ditugiego weekendu majowego i w zwigzku z
tym nie nalezy oczekiwac jakiego$ przetomu w ogélnym obrazie rynku. Zresztg nawet jesli
by sie pojawity jakies wieksze ruchy, to przy skali obrotéw z jakg mamy zwykle do
czynienia w takie dni, ich wiarygodno$¢é bytaby bardzo watpliwa. Jesli chodzi o jakies
sygnaly, padly one juz na poczatku tygodnia. Po pierwsze WIG20 obronit wsparcie w
okolicach 1800 pkt., gdzie przebiega takze 61% zniesienie Fibo trwajgcego od stycznia
ruchu wzrostowego. Dodatkowo podczas obecnej korekty spadkowej rysowat sie klin
znizkujacy, ktérego gorne ograniczenie przebiega po szczytach z 21 kwietnia i 17 maja, a
dolne po dotkach z 7 kwietnia, 10 — 13 maja oraz minimum z przed tygodnia. Po udanej
obronie poziomu 1800 pkt. bykom udato si¢ wyj$¢ gérg ze wspomnianego klina we $rode.
Obecnie zadaniem kupujgcych jest sforsowanie zesztotygodniowego maksimum na
poziomie 1873 pkt. w przypadku WIG20 i 1876 pkt. na kontraktach. Gdyby sie udato, to
mozna bedzie méwi¢ o odzyskaniu przewagi na rynku przez strone popytowg. We
wzrostach o poranku moze pomdc zachowanie zagranicznych parkietéw, wczoraj pod
naszg nieobecno$¢ wyraznie rosta gietda niemiecka, a dzi$ o poranku takze futures na
S&P500 notowane sg na niewielkich plusach. W trakcie dnia najistotniejszg informacja
beda zapewne zrewidowane dane na temat PKB w USA za 1Q’16, pdzniej $wiatto dzienne
ujrzy majowy odczyt indeksu Uniwersytetu Michigan.

Marek Jurzec

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

=  Atal: dywidenda 0,61 PLN, DY 2,4%;

. Enea: zarzad nie bedzie rekomendowat dywidendy;

. Bogdanka: zarzad nie bedzie rekomendowat dywidendy;

= AAT Holding: spdtka zaktualizowata strategig;

. Rafako: spotka zaktualizowata strategie;

. PA Nova: zarzad proponuje dywidendg 0,75 PLN/akcje, DY 3,5%;

= Alior: bank nie wyptaci dywidendy do 2018 roku, kolejne fuzje/przejecia
najwczesniej 1/2Q'17;

=  Wielton: CAPEX w16 40 min PLN, dywidenda nie wyzsza niz 10 min PLN
(DY 1,9%), 2Q’16 podobny g/q, 2H’16 stabsze;

L] Rainbow Tours: dywidenda 1 PLN/akcje, DY 3,7%;

WYKRES DNIA
Kurs PKP Cargo w ciggu dwoch dni zyskat ponad 24%
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Notowania: czwartek, 26 maja 2016*

Wartosé Zmiana
1D YTD
WIG20 18493 1,0% -0,5%
WIG30 2055,0 1,1% -1,0%
mWIG40 35428 0,9% -0,7%
sSWIG80 13706,7 0,4% 3,8%
WIG 46 695,4 0,9% 0,5%
WIG Banki 5969,5 1,0% -1,9%
WIG Bud 2806,2 0,5% -4,1%
WIG Chemia 134545 0,1% -18,3%
WIG Dew 1584,1 -0,1% 4,7%
WIG Energia 27828 1,1% -5,0%
WIG IT 17439 0,3% 8,2%
WIG Media 4 365,3 0,8% 10,7%
WIG Paliwa 47298 1,7% 5,9%
WIG Spoz 3627,1 1,0% 6,0%
WIG Surowce 2 050,8 1,9% 4,8%
WIG Telco 737,3 -0,4% -8,8%
DAX 10272,7 0,7% -4,4%
CAC40 45126 0,7% -2,7%
BUX 26 656,8 -0,2% 11,4%
S&P500 2090,1 0,0% 2,3%
DJIA 17 828,3 -0,1% 2,3%
Nasdag Comp 4901,8 0,1% -2,1%
Bovespa 49 4829 0,3% 14,1%
Nikkei225 16 834,8 0,4% -11,6%
S&PIASX 200 5405,9 0,3% 2,1%
Ztoto 1220,4 -0,3% 14,9%
Miedz 4 654,0 1,2% -1,1%
Ropa 49,5 -0,2% 19,7%
EUR/PLN 4,41 0,1% 3,4%
USD/PLN 3,94 -0,1% 0,5%
CHF/PLN 3,98 0,0% 1,5%
EUR/USD 1,12 0,2% 2,9%
USD/JPY 109,8 -0,4% -8,7%

* wyniki polskich indekséw ze $rody 25 maja

FW20: $roda, 25 maja 2016

Wartos¢ Zmiana 1D
Kurs otwarcia 1841 28 1,54%
Kurs zamkniecia 1852 17 0,93%
Kurs min. 1840 28 1,55%
Kurs max. 1864 23 1,25%
Wolumen obrotu 15 259 1326 9,52%
Otwarte pozycje 58 649 -917 -1,54%

System:

Aktualna pozycja — diuga
Sygnat otwarcia kroétkiej— 1828
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na diugg - 1834

Opory 1876 1935 1975 2000
Wsparcia 1792 1786 1727 1700
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GPW PODSUMOWANIE

[~ 2100
FW20 (1,841.00, 1,864.00, 1,840.00, 1,852.00, +17.0000) Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
[~ 2050
WIG20 18373 1837,3 18604 18493 1,0% 600
WIG30 20430 20418 20659 20550 1,1% 652
[ 20 mwiG40 35169 13670,6 137638 35428 09% 138
SWIG80 136706 35147 35428 137067 04% 34
[ 1950 WIG-PL 476353 47562,9 476631 475629 09% 711
wWIG 46 447,7 464295 46837,1 466954 09% 730
[ 1000 zmiana
WIG20 Cena Mkt Cap
1D YTD
- 1850 Alior 53,89 6 966 -1,4% -0,7%
Asseco PL 54,01 4483 -1,4%  -4,9%
[ 1s00 BZWBK 272,60 27051  1,6% -40%
cce 169,00 6490 0,0% 22,0%
Cyfrowy P. 23,36 14940  11% 11,9%
[ 1750 Enea 10,65 4701 21% 58%
Energa 10,15 4203 3,6% -19,7%
b 1700  Eurocash 49,00 6815  -04% 1,0%
KGHM 64,60 12920 21% 17%
[ a5 Lotos 31,32 5790 1,9%  16,0%
LPP 5 484,50 10065  1,8% -1,3%
[i6 23 [0 [7_Ji4 o] Ja Ji1 18 o5 [1_Je_Ji5 _Joz [39 J7_Jia o1 ]2o]]4_Jii Jis |25 2 o Ji6 23 [3p 6 MBANK 322,90 13639 13% 28%
\ber [December [2016 [February [march [ppril [May [aune Orange 5,80 7612 11,0%  -11,6%
WIG20 (1,837.25, 1,860.40, 1,837.25, 1,849.27, +18.1200) Pekao 152,20 39948 10%  6.1%
PGE 12,51 23391 1,6% -22%
[~ 2050
PGNIG 5,56 32804  3,0% 82%
PKN Orlen 70,00 29940  12%  3,2%
F 2000 PKOBP 24,73 30913  0,9% -9,5%
PzZU 32,48 28047  0,0% -45%
L 1050 Tauron 2,64 4627 -1,5% -8,3%
zZmiana
mwWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
[ 1900  Amica 190,95 1485 05% 10,2%
Amrest 233,00 4943 09%  3,6%
[ ,gso Apator 32,13 1064 04%  0,7%
Azoty 73,34 7275 09% -16,2%
Bioton 10,07 865 0,5%  -4,5%
[ 1800  Bogdanka 40,79 1387 1,4% -10,5%
Boryszew 5,40 1296 07% 7,1%
[ 1750 Budimex 183,45 4683 08% -58%
CD Projekt 27,10 2579 1,6%  6,9%
Ciech 64,20 3383  -20% -10,7%
[ 1790 comarch 134,70 1096 1,9% -39%
‘ Echo 6,73 2777 0,0% -4,0%
[ 1650 Emperia 56,00 691 00% -2,6%
Forte 68,00 1625 24%  54%
[16 23 [d0 [7 [14 [2a] |4 [11 [18 [25 1 [8 [15 [22 [49 [7 |14 [21 [29][4 [11 [18 [25 |2 [9 [16 [23 [30 6 GetinNoble 0,50 1325 0,0%  4,2%
er [December [2016 [February [March [April [May [3une cPW 36,28 1523 02% -5.1%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY eTC 68 3157 0 3%
c rt ¢ . d Grajewo 29,09 1882 -0,4% -8,1%
Zwarta wzrostowa sesja z rzedu Handlowy 77,76 10160  0,7%  3,9%
Dzigki kontynuacji wczorajszego ataku bykéw na rynkach $wiatowych, inwestorzy na GPW ponownie  Hawe 0,65 174 0,0% 10,2%
mogli cieszy¢ sie ze wzrostéw indeksow. WIG20 tak jak we wtorek korzystat z poprawy zewnetrznej w |\ sk 120.00 15612 04%  -3.2%
umiarkowany s;_)osob, przez to ostateczny tadny ‘wzrost o 0,99@ nalezatoby uzna¢ po prostu_za T 46,35 360 2.4%  -43.2%
poprawng reakcje. Kolejny raz przeszkadzata podaz na PZU — cho¢ rano na walorach ubezpieczyciela - " - A Py
. . . . . . . L ntercars k d H
réwniez uderzyt popyt, w kolejnych godzinach sprzedajacy spychali go w dét, przez co na zamknieciu ° °
. ; AN . > h %  -16,69
akcje drozaly juz jedynie o symboliczne 0,03%. Zdecydowanym pozytywem bylo natomiast mocne ISW o) /CS IS 0N 161620
zachowanie spdtek o najwyzszych obrotach na rynku. Silniejsze od WIG bylo PGE (+1,6%, 99 min zt)  Kemel 53,50 4263 15%  3,5%
PKN (+1,1%, 89 min zt) oraz KGHM (+2,1%, 85 min zt). Na szerokim rynku na uwage zastuguje Action  Kety 338,00 3195 14%  1,5%
rosngce o 10% z najwyzszym wolumenem od 2013 roku, drugi dzien z rzedu odbity tez skrajnie  Kruk 191,00 3346 03% 11%
wyprzgdane akcjfa _PKP Cargo (f10%).lZ _punktu wic_izenia WIG20 za nami_czwarta z rzedu wzrostowa  wedicalg 276,80 998 7.6%  -1,0%
sesja i jednoczesnie czwarta dzienna Swieczka z biatym korpusem ilustrujgca wyzsze zamknigcie od  \yiennium 486 5896 250  -53%
porannego otwarcia. To nie tylko najdiuzsza taka pozytywna seria od czasu rozpoczecia korekty na )

o A e ; s p h Netia 4,90 1706 1,7%  -5,0%
poczatku kwietnia, ale tez najdtuzsza w catym 2016 roku. Pesymisci powiedzg, ze pokazuje to jak T 337,00 1521 e | Ee
bardzo trudny jest rok na rynku, skoro takie sekwencje dla WIG20 sa rzadkoscia, optymisci natomiast " ; 8K | EhA)
powiedza, ze aktualna seria zwiastuje dtuzsza poprawe na rynku. Osobiscie dzisiejsza sesje jak i ©O™is OZE0 26X OFH B
poprzednie wzrostowe dni traktuje jako element budowania dotka w okolicy 1800 punktéw i cho¢ PCM 38,40 457 0,3%  0,0%
pozytywna seria cieszy, brak podwyzszonych obrotéw nie przesgdza jeszcze o tym, ze powazniejszy  PKP Cargo 35,50 1590  10,9% -16,0%
ruch w goére juz sie zaczat. Ze wzgledu na jutrzejsze Swigto oraz prawdopodobnie bardzo mato  Rrobyg 3,10 816 -1,0%  -1,0%
atrakcyjng sesje piatkows, na powazniejszy sprawdzian dla popytu bedziemy musieli poczekaC do  sanok 60,85 1636  -1,0% 1,9%
przysztego tygodnia. Umiarkowany optymizm jest jednak uzasadniony, szczegdlnie biorgc pod uwage, Synthos 382 5055 08%  -6.1%
ze tak jak na GPW ostatnie kilka tygodni przyniosty zdrowe schtodzenie na rynkach wschodzacych i g - - 0 GEn

. . ] . . " . 3 -0,4% 1070

surowcach i wspolne podejscie w gore tej grupy bytoby zgodne z panujgcym od stycznia wzrostowym !
" Uniwheels 144,15 1787 01% -1,3%

rendem.
. Wawel 1051,05 1576 06% -53%
Piotr Kaczmarek, CFA
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Akcjonariusze Atalu zadecydowali o wyptacie 23,68 min PLN dywidendy z zysku za 2015 rok, czyli 0,61
PLN na akcje (DY 2,4%).

Zarzady Enei i Bogdanki nie bedg rekomendowa¢ wyptaty dywidendy za 2015 rok. Zarzad Bogdanki
dostrzega ryzyko dalszego spadku cen wegla i ograniczonych mozliwosci jego uplasowania na rynku. Z
kolei zarzad Enei wskazuje m. in. na coraz bardziej wymagajgca sytuacje rynkowa i zmiany regulacyjne.

Zaktualizowana strategia Grupy AAT Holding zaklada dalszg ekspansje w wybranych krajach
europejskich m.in. przez zwigkszanie liczby wtasnych spétek zaleznych, poprzez tworzenie spoétki od
podstaw lub akwizycje. Grupa planuje ponadto likwidacje spotki zaleznej Astal Holandia.

Jastrzebska Spodtka Weglowa podpisata list intencyjny z PGNiG Termika dotyczacy sprzedazy Spoftki
Energetycznej "Jastrzebie".

Rafako, w zwigzku z zakonczeniem realizacji niektorych celéw, zmiang otoczenia rynkowego,
konkurencyjnego oraz prawnego, dokonato aktualizacji strategii grupy na lata 2015-2018, ktéra byta
opublikowana w listopadzie 2014 r.

P.A. Nova zamierza wyptaci¢ w formie dywidendy tgcznie prawie 7,5 min PLN, czyli 0,75 PLN na akcje
(DY 3,5%).

Alior Bank nie przewiduje wyptaca¢ dywidendy przed koricem 2018 r. Bank operacyjnie bedzie gotowy
do nastepnych fuzji nie wczesniej niz w 1-2Q’17.

Naktady inwestycyjne Wieltonu wyniosg w tym roku ponad 40 min PLN. Spdtka chce wyptaci¢ dywidende
za ubiegly rok, ale ze wzgledu na kowenanty, nie moze by¢ ona wyzsza niz 10 min PLN. Spodtka
prowadzi inwestycje w rozbudowe parku technologicznego, ktérego celem jest zwiekszenie wolumenu
produkcyjnego do 16 tys. sztuk z 8 tys. sztuk rocznie. W 1Q’17 planowane jest uruchomienie nowe;j linii
lakierniczej i zmiana metody natryskowej na zanurzeniowg. Z zysku za 2014 rok Wielton wyptacit 14,5
min PLN dywidendy, czyli 0,24 PLN na akcje. Jednostkowy zysk netto wyniést w 2014 roku 30,4 min
PLN.

Wielton liczy, ze 2Q'16 bedzie zblizony g/q. Spétka tonuje jednak oczekiwania na 2H’16, ocenia, ze
wysokie dynamiki wzrostu rynku z 1Q’16 sg nie do utrzymania.

Erbud, jako generalny wykonawca, podpisat warunkowg umowe na budowe Centrum Handlowo-
Ustugowo-Rozrywkowego "Galeria Mtociny" w Warszawie o wartosci 534,6 min PLN.

Portfel zamoéwien Sygnity na 2H16 wynosi 160 min PLN, a na 2017 rok i kolejne lata wynosi 256 min
PLN.

Kruk zdecydowat o emisji nie wiecej niz 50 min PLN niezabezpieczonych obligacji serii AD1, z terminem
wykupu przypadajgcym na 36 miesigce liczac od daty przydziatu obligaciji.

Rainbow Tours moze przeznaczy¢ na dywidende z zysku za 2015 rok tacznie 14,4 min PLN, czyli 1 zt na
akcje (DY 3,7%).

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(17,859.52, 17,888.66, 17,803.82, 17,828.29, -23.2207) NASDAQ (4,897.78,4,909.38, 4,887.27,4,901.77, +6.87988)
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