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Brexit Notowania: czwartek, 23 czerwca 2016
W zasadzie znamy juz wyniki brytyjskiego referendum dotyczacego dalszego Wartos¢ Zmiana
cztonkostwa w UE. Brytyjczycy opowiedzieli sie za opcjg opuszczenia UE, za ktérg 1D YTD
gtosowato 51,9% oséb (przewaga przed godzing 8.00 wynosita ponad 1 min gtoséw).  wiG20 1853,7 1,7% -0,3%
Taki rozwdj wydarzen w ostatnich dniach byt raczej uznawany za mniej wiG3o 2064,7 1,6% -0,5%
prawdopodobny przez rynki, sondaze i bukmacheréw. Przez $wiatowe rynki mwicao 3520,6 1,0% -1,3%
finansowe przetacza sie obecnie dawno niewidziane tsunami, ktére nie ominie takze  wicso 132463 0.4% 0,3%
warszawskiego parkietu. Funt, traci do dolara ponad 10% i jest najstabszy od lat 80- ¢ 468269  14% 0.8%
tych. Kontrakty na DAX po otwarciu tracg okoto 10% a ich odpowiedniki na S&P500 ;5 game 60014 17% o.1%
okoto potowe mniej. Kurs USD/PLN ros$nie skokowo z 3,80 na 4,06. Otwarcie na —— p— v g
GPW bedzie ciezkie. Brexit oznacza, ze dyskusja o przysziosci UE rozkreci sie na WG, 15 776’5 _0’5% _22’ %
dobre, a Polska i kraje CEE sa przeciez beneficjentami srodkéw ptyngcych z UE. ’ ’ :
Warto zwréci¢é uwage, ze na poczatku tygodnia holenderska telewizja s ) LR WD sl
przeprowadzita duzy sondaz, z ktérego wynika, ze 54% Holendrow chciataby W'©Enerdia BuEA | AR 50
referendum dotyczacego przysztosci kraju tulipanow w UE. Gdyby doszto do WIGIT YSSL B 0520
gtosowania 48% chciatoby wyj$¢ z UE a 45% w niej pozostaé. Gdy pierwsze emocje ~ WIG Media 40039 0.5% 3.9%
opadng rynki zaczng zapewne wypatrywac interwencji bankéw centralnych. WIG Paliwa 48071 2,1% 7,6%
Kl’ZySZtOf Pado WIG Spoz 3605,0 0,2% 5,4%
WIG Surowce 2 069,3 2,9% 5,7%
WIG Telco 700,2 1,2% -13,3%
= Z DAX 10 257,0 1,8% -4,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK - AOEE - a7
= Brexit: W czwartkowym referendum zwyciezyli zwolennicy Brexitu; B 201920 TR 01000 L2000
. P;U: Dariusz Krzewina ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu PZU z ziisoo 128101131'3 12;‘: 22;:
dniem 23 czerwea, Nasdag Comp 4910,0 1,6% -1,9%
= PKP Cargo: Grupa Azoty i PKP Cargo podpisujg dwuletni kontrakt na przewozy ponad  Bovespa 51559,8 2,8% 18,9%
4 min ton tOW&FéW; Nikkei225 14 920,9 -8,1% -21,6%
= Benefit Systems: Grupa Benefit Systems podpisata list intencyjny w sprawie S&P/ASX 200 51042 3.3% 3.6%
zwigkszenia zaangazowania w akcjonariacie Calypso Fitness poprzez zakup akcji —Zoto 12627 -0,4% 18,9%
stanowigcych 50,1% w kapitale tej spotki; Miedz 47010 0,7% -0.1%
= Grupa Azoty: Grupa Azoty jest w trakcie przegladu projektéw strategicznych. ZS‘;?PLN ioa'; E’SZ 129’;:)
Ostatecznie zmniejszona moze zosta¢ moc elektrocieptowni, ktéra ma powsta¢ w ' ' '
i USD/PLN 3,85 -0,4% -1,8%
Pulawach, CHF/PLN 4,02 -0,4% 2,4%
= Unimot: Unimot planuje na akwizycje pozyska¢ kapitat z emisji akcji. Spotka planuje  gyrusp 114 0.4% 4,5%
ponadto przejscie z NewConnect na gtéwny parkiet warszawskiej gietdy; USDIIPY 105,7 1,2% 12,0%

= Kruk: Kruk podpisat z Banca Monte dei Paschi di Siena umowe cesji, ktéra przewiduje

nabycie wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej ok. 352 min euro;
FW20: czwartek, 23 czerwca 2016

Wartosé Zmiana 1D
Kurs otwarcia 1820 28 1,56%
WYKRES DNIA o
Kurs zamkniegcia 1854 36 1,98%
o . . s o Kurs min. 1809 24 1,34%
W reakcji na Brexit funt brytyjski jest najtanszy do dolara od... 31 lat !
Kurs max. 1854 35 1,92%
GBP/USD - monthly ) ) ) Wolumen obrotu 17712 2793 18,72%
(memet ey Otwarte pozycje 48632 13 -0,03%
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GPW PODSUMOWANIE

FW20 (1,820.00, 1,854.00, 1,809.00, 1,854.00, +36.0000) Indeksy GPW
[ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 18203 18143 18537 18537 1,7% 691
[ 1050 WIG30 20288 20234 20647 20647 16% 724
MWIG40 34885 13167,7 132488 35206 10% 85
SWIGB0 13209,6 34736 35231 132463 04% 22
1900 WIG-PL 470350 470350 47703,1 477031 1,4% 775
WIG 46133,1 46040,0 468269 468269 14% 786
[ %% wic20 Cena Mkt Cap Zans
1D YTD
Alior 55,24 7127 4,8% 1,8%
~ 1800 Asseco PL 53,57 4 446 -1,0% -5,7%
BZ WBK 290,00 28778 4,5% 2,1%
ccc 173,45 6660  -03% 252%
[ 1750 cyfrowy P. 21,55 13782 07%  3.2%
Enea 10,80 4768 19% -4,4%
Energa 10,30 4 265 45% -18,5%
[ Y Eyrocash 47,00 6537  16% -31%
KGHM 64,61 12922 28% 1,8%
[ e O 32,30 5971  14% 19,6%
LPP 5 548,80 10183 18% -0,1%
[ia_Joa] J4 Jit J18 J25 J1_J8_Ji5 J22 3o [7_Jia J21 Joo[]a_Ji1 Ji8 25 |2 Jo_Ji6 [23[3p I6_J13 20 [27 ]2 MBANK 333,40 14082 12% 62%
mber [2016 [February [March [April [May [oune [auty Orange 5,25 6 890 1,5% -20,0%
WIG20 (1,820.28, 1,853.71, 1,814.28, 1,853.71, +30.6799) Pekao {135:80) SGIS0CHINE T6%- MES 656
PGE 1391 26008  23% 88%
[ 299 peNiG 535 31565  04%  41%
PKN Orlen 72,55 31030  40% 6,9%
[ jeso PKOBP 26,05 32563 31% -47%
PZU 31,05 26812 -03% -87%
Tauron 2,82 4942 0,7% -2,1%
[ 1900 mwIG40 Cena Mkt Cap —
1D YTD
Amica 193,80 1507  25%  2,0%
[ 1850  Amrest 229,10 4860  09% -0,8%
Apator 31,84 1054  01% -05%
Azoty 73,00 7241 -21% 0,4%
[ 1800  Bioton 9,00 773 6,5% -11,1%
Bogdanka 37,14 1263 1,9% -7,7%
Boryszew 5,75 138  00% 7,3%
[ 17 Budimex 187,20 4779 17%  2,9%
CD Projekt 27,49 2616 2,0% 3,0%
Ciech 54,72 2884  07% -16,5%
[ 7% Comarch 140,90 1146 3,4%  6,6%
Echo 7,84 3235  -05% 165%
E 1650 Emperia 56,04 692 -34% 0,1%
Forte 66,40 1587  -0,6% 0,0%
[14 T22] 4 T11 J18 25 [1 |8 15 [22 [29 [7 [14 [21[29[]4 [11 [18 [25 |2 [0 16 [23[3¢ [6 [13 [20 [27[[4 GetinNoble 0,48 1272 43%  -4,0%
er [2016 [February [March [April [May [3une [auly GPW 33,54 1408 15%  -7,7%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY eTC 674 3102 03% 20%
. . . Grajewo 30,15 1951 07% 33%
Rynek nie wierzy w Brexit Handlowy 74,67 9756  00% -33%
Dzisiejsza sesja przyniosta kolejny dzien wzrostéw na rynkach europejskich. Zwyzki kurséw Hawe 0,65 174
akcji byly zwigzane z rosngcymi szansami na korzystne gtosowanie w dzisiejszym referendum  ING BSK 130,30 16952 30% 9,0%
w Wielkiej Brytanii. WidzieliSmy bardzo klasyczny ruch do ryzykownych aktywéw — drozaty intercars 265,00 3755 03% -33%
akcje, surowce, waluty rynkéw wschodzacych, a na rynku diugu trwato przechodzenie z jsw 17,70 2078 41% 16,8%
bezpiecznych przystani takich jak obligacje niemieckie do rynkéw peryferyjnych. WIG20  kernel 52,51 4184 0.0% -0,4%
podobnie jak otoczenie zyskiwat na wartosci i zakonczyt dzien 1,6% nad kreskg. Obroty byly ety 338,00 3105 34%  1,4%
podwyzszone, ale gtéwnie ze wzgledu na Pekao SA (222 min zt), gdzie trwajg przetasowania w 204.25 3578 49%  7.2%
akcjonariacie wynikajgce z niedawno przyznanego prawa do dywidendy jak i z pogtosek 0 gicalg 245,60 86 11%  -4.5%
mozliwej 'zmianie V\{laécipiela bﬁmku. :Jutro \{vreszcie poznamy wyniki refergndqm, kltére jedngk Millennium 4,99 6053 06%  53%
po ostatn_lch sondazach i lreakcp rynkow mozna uzna¢ za nlgmal pewne. anmajq sie gtosy, 28 eiia 433 Neon 05%  -102%
pozostanie w UE zostanie na rynkach przywitane zgodnie z zasadg ,kupuj plotki, sprzedaj — E0E 1 E58 2T | Do
fakty”, lecz biorgc pod uwage diuzszy okres pesymizmu na rynkach osobiscie zaktadam, ze ) . o .
krétkoterminowa wzrostowa reakcja potrwa do konca pétrocza i potrzeba gonienia benchmarku — i 2820 LR
w funduszach bedzie mocniejsza od sity realizujgcej zyski. Jednoczes$nie jednak przy [FEf Sl =B HH5Dh_ D
znaczacym wzroscie optymizmu w ostatnich dniach ewentualna negatywna niespodzianka FKF Care° 86,30 A AED G
Polnord 10,90 356 0,5% -5,1%

przyniostaby jutro gigantyczne tsunami na rynkach, czego naturalnie niemal nikt sobie nie

zyczy. Na koniec chciatbym zwrécié uwage na dzisiejszy odczyt wskaznika sentymentu polskich ~ Robyg A w A b
inwestorow indywidualnych. Na zesziotygodniowym rynkowym dotku sentyment byt juz Sanck ShED 440 AZH =
ekstremalnie staby, lecz mimo kilku lepszych sesji na GPW dzisiaj wskaznik sentymentu znalazt ~ Synthos 3,69 4883 0.5%  -2,6%
si¢ na rekordowo niskim poziomie. Traktowatbym to podobnie jak ostatnio, czyli jako sygnat Trakcja 10.64 547 -2.6% -16.2%
prawdopodobnego gwattownego polepszenia nastrojow (w szczegoélnosci na szerokim rynku) w  Uniwheels 143,15 1775 -12% -0,6%
najblizszych tygodniach. Wavwel 1025,00 1537 05% -1,9%

Pintr Kaczmarek CFA
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Akcjonariusze Master Pharm zdecydowali o wyptacie 0,19 PLN dywidendy na akcje z zysku netto za 2015 roku
- poinformowata spotka w komunikacie. Dniem dywidendy bedzie 7 lipca, a dniem jej wyptaty - 8 sierpnia 2016
r.

Walne Voxela zdecydowato o wyptacie 0,55 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2015 r. Dniem dywidendy jest
19 wrzesnia, za$ terminem jej wyptaty 4 pazdziernika 2016 r.

Kruk podpisat z Banca Monte dei Paschi di Siena umowe ces;ji, ktéra przewiduje nabycie wierzytelnosci z tytutu
niezabezpieczonych kredytéw konsumenckich o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej ok. 352 min euro,
czyli ok. 1,5 mid PLN Cena zakupu to ok. 50,6 min euro.

Walne Action zdecydowato o wyptacie w formie dywidendy blisko 17 min PLN z zysku za 2015 r., co oznacza 1
PLN na akcje. Dniem dywidendy bedzie 20 wrzesnia, a jej wyptata nastapi 5 pazdziernika.

ZWZ Action zdecydowato o upowaznieniu zarzgdu do skupu akcji wtasnych. Na skup ma by¢ przeznaczonych
do 30 min PLN a upowaznienie ma obowigzywac¢ od 1 pazdziernika 2016 r. do 30 wrzesnia 2021 r.
Maksymalna tgczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 20% kapitatu zaktadowego spotki w dniu podjecia
uchwaty, czyli 3.391.400 akc;ji.

Akcjonariusze Agory zdecydowali, ze na dywidende trafi 35,7 min PLN czyli 0,75 PLN na akcje. Dzien
ustalenia prawa do dywidendy to 14 lipca, a dzien jej wyptaty - 2 sierpnia 2016.

Zarzad Ronsona rekomenduje wyptate 21,8 min PLN dywidendy z kapitatu zapasowego powstatego z zyskow
zatrzymanych, czyli 0,08 PLN na akcje. Proponowana dywidenda jest wyzsza rdr. Zarzad nie wyklucza, ze taki
trend zostanie zachowany takze w przysztym roku.

Dariusz Krzewina ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzgdu PZU z dniem 23 czerwca.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju zatwierdzit udzielenie pozyczki w wysokosci 20 min euro ukrainskiej
spotce Astarta w celu sfinansowania jej programu inwestycyjnego. Astarta wykorzysta wspomniang pozyczke
do sfinansowania inwestycji w poprawe efektywnosci energetycznej i modernizacje cukrowni grupy.

Walne P.A. Nova zdecydowato o wyptacie w formie dywidendy 7,5 min PLN czyli 0,75 PLN na akcje. Dniem
dywidendy bedzie 23 wrzesnia, a dniem jej wyptaty 12 pazdziernika 2016 r.

Akcjonariusze Europejskiego Centrum Odszkodowan zdecydowato, by z zysku za 2015 r. na dywidende trafito
20,05 mIn PLN czyli 3,58 PLN na akcje. Dniem dywidendy bedzie 25 sierpnia, za$ dniem jej wyptaty - 8
wrzesnia 2016 r.

Walne ERG zdecydowato o wyptacie w formie dywidendy 500 tys. PLN z zysku za 2015 r., co daje 0,62 PLN
na akcje. Dniem dywidendy bedzie 25 sierpnia, a dniem jej wyptaty 8 wrzesnia 2016 r.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zmniejszyto zaangazowanie w akcjonariacie
Tesgasu i ma obecnie 7,06% akcji i 4,9% w ogolnej liczbie gloséw na walnym tej spétki.

Delko, dystrybutor chemii gospodarczej, przeznaczy na dywidende ponad 1,7 min PLN z zysku netto za 2015
rok, co oznacza wyptate 0,29 PLN na akcje. Akcjonariusze zdecydowali, ze dniem dywidendy bedzie 23
wrzesnia, a dniem jej wyptaty bedzie 14 pazdziernika tego roku.

Akcjonariusze notowanej na rynku NewConnect spotki IAl zdecydowali o wyptacie 6 groszy dywidendy na
akcje z zysku za 2015 rok. Dniem dywidendy bedzie 1 lipca, a dniem jej wyptaty 14 lipca 2016 r.

Reino Dywidenda Plus, spétka rynku wynajmu nieruchomosci, zaoferuje w ramach oferty publicznej od 500 tys.
do 3 min akgji serii C. Potencjalna warto$¢ oferty wyniesie do 300 min PLN Reino Dywidenda Plus planuje
przeznaczy¢ pozyskane w IPO srodki na dalsze zwigkszenie portfela nieruchomosci biurowych. W czwartek
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny spotki.

Grupa Azoty jest w trakcie przegladu projektow strategicznych. Ostatecznie zmniejszona moze zosta¢ moc
elektrocieptowni, ktéra ma powsta¢ w Putawach, optymalizowany jest tez projekt budowy zaktadu propylenu w
Policach.

Benefit Systems chce sfinalizowa¢ ogltoszone transakcje zakupoéw sieci klubéw fitness do korfica 2016 roku,
dzieki czemu bedzie miat co najmniej 95 takich obiektow. Spodtka analizuje mozliwosci kolejnych przejeé na
polskim rynku - poinformowat Grzegorz Medza, cztonek zarzgdu Benefit Systems.

Grupa Benefit Systems podpisata list intencyjny w sprawie zwigkszenia zaangazowania w akcjonariacie
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Calypso Fitness poprzez zakup akcji stanowigcych 50,1% w kapitale tej spétki, za 81,25 min PLN.

Grupa Azoty i PKP Cargo podpisujg dwuletni kontrakt na przewozy ponad 4 min ton produktéw nawozowych i
chemicznych oraz surowcow dla spotek z Grupy Azoty. Szacunkowa tgczna wartos¢ kontraktu to blisko 200
min PLN.

Unimot planuje na akwizycje pozyska¢ kapitat z emisji akcji. Spétka planuje ponadto przejscie z NewConnect
na gtéwny parkiet warszawskiej gietdy. Unimot, niezalezny dostawca paliw ptynnych w Polsce notowany na
rynku NewConnect, chce umacnia¢ swojg pozycje na rynku paliw oraz rozwija¢ sprzedaz gazu ziemnego i
energii elektrycznej tak, by osiggngé na tych rynkach pozycje znaczacg - podata spotka w strategii na lata
2016-2017.

Walne Zgromadzenie spotki Berling zdecydowato, ze z zysku osunietego w 2105 roku dywidenda na akcje
wyniesie 0,22 PLN Dniem dywidendy jest 21 lipca, a jej wyptaty 5 sierpnia.

Za wyjsciem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej zagtosowato w czwartkowym referendum ponad 17 milionéw
wyborcow, czyli wiekszo$¢é gwarantujgca sukces zwolennikéw Brexitu - podato BBC. Wedtug niepetnych
jeszcze danych ok. 52% gtosujgcych opowiedziato sie za opuszczeniem UE przez Wielka Brytanie.

Jesli okaze sig, ze Wielka Brytania opusci Unie Europejskg, to brytyjski rzad "utraci wszelki mandat", by
reprezentowaé interesy mieszkancow Irlandii Péinocnej - oswiadczyt w piatek przewodniczacy partii Sinn Fein,
Declan Kearney.

Jednoznaczna deklaracja pierwszej minister Szkocji co do loséw jej kraju po coraz bardziej prawdopodobnym
wyjsciu Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Nicola Sturgeon powiedziata, ze "Szkocja widzi swojg przysztos¢
jako czesc¢ Unii".

Po opowiedzeniu sie Brytyjczykéw w czwartkowym referendum za wyjsciem z UE szefowa francuskiego
skrajnie prawicowego Frontu Narodowego Marine Le Pen oswiadczyta, ze rowniez chce przeprowadzenia
"takiego samego referendum we Francji".

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(17,844.11,18,011.07, 17,844.11, 18,011.07, +230.240) NASDAQ (4,872.19, 4,910.04, 4,859.40, 4,910.04, +76.7202)
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




