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Notowania: czwartek, 21 lipca 2016

Kredyty CHF znéw na tapecie? Wartos¢ Zmiana

. . . 1D YTD
Czwartkowa sesja na WIG20 byta bardzo podobna w przebiegu do srody. - -
Ostatecznie bykom znéw udato sie uciuta¢ kilka punktéw. Dzier zakoriczyt si¢ na V'¢%° Ay 0’20/° '3'00/°
poziomie 1803,7 pkt, po wzroscie 0 0,2%. Byta to szésta z rzedu wzrostowa sesja na W'©3° SETEY 0D D
indeksie blue-chipéw, wzrost w tym czasie nie robi jednak wrazenia, ledwie 3,4%. MVIG40 ShZe o T
Nastroje na $wiatowych rynkach byly wczoraj mieszane. DAX zyskat 0,1%, ale juz na sWIG80 133943 0.0% L2
Wall Street podaz zyskata troche przewagi w drugiej czesci dnia i S&P500 stracit WIG 46 639,2 0,3% 0,4%
0,4% na zamknigciu. Dzi$ rano kontrakty na DAX lekko tracg na warto$ci, podobnie wiG Banki 5767,9 0,1% -5,2%
jak wiekszos¢ azjatyckich indekséw. Z danych makroekonomicznych mamy dzi$ w wiG Bud 2697,1 0,4% 7.8%
sumie tylko wstepne odczyty PMI za lipiec ze strefy euro i USA (dla Polskie wstepny wi chemia 13 740,4 0,5% -16,5%
wskaznik nie jest publikowany). Krajowa prasa (Parkiet) donosi z kolei, ze prezydent wig pew 16351 05% 8.0%
do konca lipca kieruje do Sejmu nowy projekt ustawy o kredytach frankowych, ktory g gnergia 28828 0.5% 1.6%
bazuje gtéwnie na poprzednich projektach proponowanych przez zespot 18640 0.2% 15.6%
prezydenck!. Od 9”czerwca, kiedy prefen'towano 'ostatnle ogo]ng za’fozenlla, WIG- 8 i 43358 0l 1010
Banki stracit do dzi$ 1,5% (,po drodze” mieliSmy jeszcze Brexit i sprzedaz pakietu Wepn— P - nem
Pekao). W skiad WIG20 wchodzi obecnie 5 bankéw, wiec ich zachowanie w 2H'16 ) ' ' '

. s o . . . WIG Spoz 3897,1 0,2% 13,9%
oraz to czy dotgczg do wzrostéw na spétkach surowcowych, w duzej mierze bedzie ) )
rzutowaé na caty indeks do konca roku. IS SETES By agh - 2D

Krzysztof Pado WIG Telco 701,6 -0,3% -13,2%

DAX 10 156,2 0,1% -5,5%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK cAc40 43763 01%  56%
BUX 27 836,1 1,0% 16,4%

= Banki: Nowy projekt ustawy o kredytach CHF do konca lipca w Sejmie — sgpsoo 2165,2 20,4% 5.9%
Rzeczpospolita/Parkiet DJIA 18517,2 -0,4% 6,3%

= PKN Orlen: PKN Orlen chce pozosta¢ spétkag dywidendowg — wiceprezes; Nasdag Comp 50739 -0.3% 1,3%
= PKN Orlen: Spétka zrealizuje inwestycje w Ptocku za ok. 400 min PLN; zi\fss; iz zj:'z [i’f//o 3;02790/;
ikkei X -1,4% -12,9%

= PZU: Spotka chce by¢ najbardziej innowacyjng grupg finansowg w Europie; S&PIASX 200 54854 -05% 3.6%
= Pekao: Agencja ratingowa S&P utrzymata ocene Pekao na poziomie BBB+ z Zioto 1330,2 0,8% 25,2%
perspektywag negatywna; Miedz 4.966,0 -0,4% 5,5%

= Orbis: Spotka rusza z ofertg obligacji o wartosci do 200 min PLN; Ropa i 2220 2.5
EUR/PLN 4,36 -0,3% 2,2%

= Lotos: RN Lotosu odwotata z zarzgdu Macieja Szozde; USD/PLN 3,06 03% 0.9%
= JSW: W JSW z urlopéw gorniczych i jednorazowych odpraw skorzystajg 2 794 osoby;  CHF/PLN 4,01 -0,3% 2,3%
= AmRest: Spétka szacuje, ze w 2Q'16 miata 975 min PLN przychodéw [komentarz EUR/USD 1,10 0.0% 1.3%
USD/JPY 105,8 -0,8% -12,0%

BDM];

= Konsorcjum Stali: Wstepny jednostkowy wynik netto za 2Q'16: 18,3 min PLN (+17,7

min PLN r/r) [komentarz BDM]; FW20: czwartek, 21 lipca 2016

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 1812 9 0,50%
WYKRES DNIA °
Kurs zamknigcia 1806 -4 -0,22%
W 3 dni kapitalizacja Action spadfa o ok. 35%. Dystrybutor IT poinformowat o koniecznosci Kurs min. 1799 7 0,39%
utworzenia kolejnej rezerwy na przyszie zobowigzania VAT. tacznie spétka ma mie¢ do zaptaty Kurs max. 1812 2 0,11%
blisko 60 min PLN z tyt. zawyzer)ia pogiatku VAT do odliczenia. Utworzonay rezerwa ma siegnac \yolumen obrotu DS 3042 2175%
ok. 40 min PLN. W 2015 roku spétka miata 23 min PLN zysku netto (0 w 1Q’16). )
Otwarte pozycje 57 617 508 0,89%
Action daily
| System:
k“ Sy fL Y [ll'] i
b P".w‘l,‘_. A [' WHMth[v; m‘“l..“\u-. - Aktualna pozycja — (‘i’ruga
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i ] I'"’\I’ ] T Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na diuga - 1735
“"l,:""". W ¥k T T .
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Y= Wsparcia: 1722 1657 1600 1500
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Zrédio: BDM S A.
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (1,812.00, 1,812.00, 1,799.00, 1,806.00, -4.00000) Indeksy GPW
~ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 18002 17919 18041 18037 0,2% 490
WIG30 20299 20245 20370 20370 0,3% 546
~ 1950 MWIG40 35152 13367,4 13419,3 35428 0,7% 96
SWIG80 13407,5 3512,8 3544,6 13394,3 0,0% 30
WIG-PL 47 211,1 47211,1 47399,8 473998 0,3% 606
[~ 1900  WIG 46 487,4 46 366,1 46 639,2 46 639,2 0,3% 621
zmiana
WIG20 Cena Mkt Cap
L 1850 1D YTD
Alior 54,58 7 055 -0,8% 0,6%
Asseco PL 56,78 4713 -0,3% 0,0%
r 1800 BZWBK 286,20 28 401 1,5% 0,8%
Cccc 180,60 6935 -0,4%  30,4%
Cyfrowy P. 23,34 14927  -09% 11,8%
[ 1750  Enea 10,81 4772 -0,8% -4,3%
Energa 10,06 4166 2,0% -20,4%
Eurocash 52,25 7267 3,5% 7.7%
[ 1790 KGHM 76,75 15350  1,9%  20,9%
Lotos 30,12 5568 -04% 11,6%
LPP 5 139,00 9431 -1,2% -7,5%
[ 160 meank 311,05 13143 -11%  -0,9%
Orange 524 6877 0,0% -20,1%
18 25 [ |8 [15 [22 49 [7 [14 [21[29][4 [11 [18 [25 [2 [0 [16 [23[3p [6 [13 [20 [27[[4 [11 [18 [25 |1
[February [march [April May [aune [uly [Aug Pekao 128,85 33819 05% -10,2%
WIG20 (1,800.15, 1,804.13, 1,791.87, 1,803.68, +3.27002) PGE 12,69 23727 -1,1%  -0,8%
L 2000 PGNIG 5,62 33158 -0,5% 9,3%
PKN Orlen 64,80 27716 0,3% -4,5%
PKOBP 24,45 30563 -0,1% -10,5%
= 1950 PZU 29,70 25647 0,5% -12,7%
Tauron 3,02 5293 -0,3% 4,9%
zmiana
L 1000 mwIG40 Cena Mkt Cap im YTD
Amica 192,00 1493 3,8% 1,6%
L 1e50 Amrest 236,95 5027 1,6% 4,3%
Apator 28,00 927 -3,3% -11,9%
Azoty 76,60 7598 0,7% 2,8%
[ 1s00 Bioton 8,60 738 00%  1,8%
Bogdanka 51,49 1751 4,4% 41,3%
Boryszew 5,87 1409 0,3% 2,1%
[ 1750 Budimex 181,00 4621 0,7% -1,6%
CD Projekt 33,00 3140 12% 22,5%
Ciech 58,80 3099 0,8% 8,2%
[ Y% Comarch 147,75 1202 -08% 84%
Echo 4,62 1907 -1,5% -41,4%
L 1650 Emperia 57,21 706 -2,2% -1,4%
Forte 65,00 1554 0,3% -2,7%
GetinNoble 0,43 1140 0,0% -6,5%
[18 25 |1 8 [15 [22 [d9 [7 14 [21[29[[4 [11 [18 [25 |2 [9 [16 [23[3p [6 [13 [20 [27 [[4 11 [18 [25 |1 GPW 32,70 1372 -0,3%  -1,0%
[February [march [April [May [June [uy [Auat &TC 6,67 3070 15%  -0.7%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY Grajewo 28,79 1863 00% -39%
Sesja w wakacyjnych nastrojach i e O D il
Hawe 0,42 113 0,0% -35,4%
Zarowno zmienno$¢ jak i obrot nie dostarczyly dzis inwestorom zbyt wielu wrazeh. NG Bsk 127,00 16523  -05%  0,4%
Przez wigkszo$¢ dnia notowania WIG20 krecity sie wokot 1800 pkt. i tylko w intercars 280,05 3968  32% 60%
okolicach potudnia niedzwiedziom udato sie go sprowadzi¢ kilka punktéw ponizej. Isw 21,35 2507 124% 25.6%
Jednak sytuacja szybko zostata opanowana przez strone popytowag i w efekcie Kemel GEY 4eEl @ deAi
WIG20 zakonczyt dzien 0,2% zwyzkag, a indeks szerokiego rynku wzrdst o 0,3%. Kev et 2€E  Gzh D
Wydarzeniem dnia byta decyzja EBC w sprawie stdp procentowych jednak, tutaj " AV SCLL - OB e
réwniez obylo sie bez zaskoczen, przez co umiarkowang zmiennosé mieligmy nie % e i el
h . . . L . . . . Millennium 4,50 5 459 -0,4%  -9,3%
tylko w Warszawie, a]e t.ez na |nn¥ch europejskllch parkietach. Zarowno. CAC40 Ja_k I Netia ar WD amn 9%
DAX podczas zamkniecia notowan w Warszawie notowane byly tylko nieco powyzej .ca e 1530 0% 78%
kurséw odniesienia, sytuacja podobnie wygladata takze w USA. Warto zwréci¢ o 60.50 2788 00%  -0.1%
uwage, ze obecny okres niskiej zmiennosci wystapit po dos¢ zdecydowanym ruchu pcm 34,90 416 49%  51%
w goére, co w przypadku naszej gietdy (za wyjgtkiem WIG20) skutkowato pkp cargo 35,35 1583 -0,3% -3,7%
domknieciem luki bessy z konca czerwca i moze by¢ to okazja dla niedzwiedzi do Polnord 10,55 345 -15% -37%
jakiej$ korekty. Indeksowi blue chips do domknigcia wspomnianej luki cenowej Robyg 2,93 71 14% 32%
brakuje 10 pkt. jednak wynika to odcinania w miedzyczasie dywidend, poniewaz Sanok e iy 4ih L
kontraktom ta sztuka juz sie udata. Kolejng barierg dla strony popytowej sg okolice S/ o SR GAD G
1850 pkt., gdzie znajdujg sie lokalne szczyty z maja i z czerwca. e 10,61 515 05% 28%
Uniwheels 156,00 1934 4,3% 7,7%
Marek Jurzec wawel 978,00 1467 05% -41%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PKN Orlen chce pozosta¢ spotka dywidendowsg - poinformowat w czwartek dziennikarzy Stawomir Jedrzejczyk,
wiceprezes PKN Orlen odpowiadajgc na pytanie, czy w nowej strategii mogg nastapic¢ jakies zmiany odnosnie
polityki dzielenia sie zyskiem z akcjonariuszami. PKN Orlen do konca roku chce zakonczy¢ prace nad nowg
piecioletnig strategig na lata 2017-2021.

Spétka testuje rézne gatunki ropy, w tym te z Iranu i nie wyklucza, ze w niedtugim czasie moze ona trafi¢ do
rafinerii ptockiego koncernu.

Spotka szacuje swoje roszczenia z tytutu pozaru w rafinerii w Litvinowie na okoto 2 mid PLN, tgcznie z
odszkodowaniem za utracone korzysci (z wtgczeniem 3Q’16).

Zarzad i RN PKN Orlen wyrazili zgode na realizacje projektu budowy instalacji metatezy w ZP w Plocku. Koszt
inwestycji wyniesie okoto 400 min PLN.

Na dniach pojawi sie projekt przewalutowania kredytow mieszkaniowych, ktéry prawdopodobnie nie bedzie
mniej kosztowny dla bankéw niz poprzednie. Andrzej Duda moze skierowa¢ nowy projekt do Sejmu do konca
lipca. — Rzeczpospolita/Parkiet

Agencja ratingowa S&P utrzymata ocene Pekao na poziomie BBB+ z perspektywg negatywna. Przeglad ratingu
byt zwigzany ze sprzedazg cze$ci akcji polskiego banku przez wioski Unicredit.

Chcemy byé¢ najbardziej innowacyjng grupg finansowg w Europie i zwieksza¢ nasze udziaty w rynku bankowym i
ubezpieczeniowym - méwi PAP prezes PZU Michat Krupinski. "Przygladamy sie potencjalnym mozliwo$ciom
przejecia bankéw w Polsce, takich jak Raiffeisen czy Pekao".

Spétka rozpoczyna oferte publiczng obligacji o tacznej warto$ci nominalnej nie wiekszej niz 200 min PLN,
oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej i terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 5 lat.

RN Grupy Lotos odwotata Macieja Szozde ze sktadu zarzadu spétki z dniem 21 lipca.

Z urlopéw goérniczych i jednorazowych odpraw pienieznych chcg skorzysta¢ 2 794 osoby z kopalh JSW.
Wczesniej zaktadano, ze bedzie to 2 500 oséb.

Nalezgca do JSW kopalnia Krupinski w Suszcu przyniesie w tym roku ok. 200 min PLN strat i ma problem, aby
w przysztosci osiggna¢ rentownos¢ - poinformowat wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski. Trwajg rozmowy
o przysztosci zaktadu.

Spotka szacuje, ze jej przychody ze sprzedazy w 2Q’'16 wyniosty 975 min PLN, co oznacza wzrost 0 20,5% r/r w
PLN i 20,2% r/r w walutach lokalnych.

BDM: Wyniki grupy byty zbiezne z naszymi prognozami. Szacowali$my, ze obroty AmRestu wyniosg 926 min
PLN, nie uwzgledniajgc konsolidacji Starbucks Niemcy (podmiot konsolidowany od 23 maja, wypracowat 50 min
PLN przychodéw). Spodziewamy sie, ze na poziomie EBITDA wptyw STB De bedzie minimalny (marza EBITDA
wynosi ok. 4,5%).

Przychody wg dywizji

2Q'15 2Q'16 zmianar/r [PLN] zmiana r/r [waluta lokalna]
AmRest 809,3 975,0 20,5% 20,2%
Europa CE 457,0 536,2 17,3% 14,8%
Europa Zachodnia 170,6 253,7 48,7% 41,0%
Rosja 116,0 115,9 -0,1% 19,4%
Chiny 56,1 59,2 5,5% 6,1%
Niezaalokowane 9,6 9,9 2,6% 2,6%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A.; *wcze$niej grupa wykazywata oddzielnie Hiszpanie oraz Francje i Niemcy (w dywizji ,Nowe rynki”: razem z
Chinami)

O ok. 20 tys. ton wzros$nie produkcja wlewkéw w Aluminium Konin za sprawg uruchomionego w czwartek w
zaktadzie nowego pieca topielnego. Dzieki inwestycji, w produkcji wzrosnie wykorzystanie ztomu i zmaleje
udziat importowanego aluminium.
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Zarzad PMPG Polskie Media nie jest usatysfakcjonowany poziomem kursu spotki, dlatego analizuje mozliwosé
przeprowadzenia skupu akcji wiasnych. Decyzja zapadnie po wakacjach.

Przychody PMPG Polskie Media mogtyby urosng¢ w ciggu dwdch lat nawet dwukrotnie, biorgc pod uwage
obecne aktywa grupy w Polsce - uwaza Michat Lisiecki, prezes spoétki. Grupa mysli jednak takze o akwizycjach
na krajowym rynku mediowym i o wyj$ciu za granice.

Spétka ma umowe na budowe czterogwiazdkowego hotelu w Swinouj$ciu wraz z uzbrojeniem i
zagospodarowaniem terenu. Wartos¢ kontraktu to 83 min PLN netto.

Spétka podpisata warunkowg umowe na budowe biurowca z czescig ustugowg w todzi o wartosci 103,8 min
PLN netto.

Konsorcjum, ktérego liderem jest P.A. Nova, zrewitalizuje i przebuduje dworzec kolejowy Sosnowiec Maczki.
Przewidywana wartos¢ prac to ok. 38,9 min PLN brutto.

Spotka chce rozpocza¢ sprzedaz urzadzenia Braster, stuzacego do samodzielnego badania piersi, w 4Q’16. Na
poczatku bedzie ono dostepne w Polsce, a nastepnie na rynkach miedzynarodowych. W ciggu 5 lat spotka
planuje sprzeda¢ ok. 200 tys. urzgdzen.

Spoétka rozpoczyna publiczng emisje obligacji serii P o tgcznej wartosci 10 min PLN, czteroletnim terminie
zapadalnosci i statym oprocentowaniu réwnym 5,25% w skali roku.

Wstepny jednostkowy wynik finansowy netto spotki za 2Q'16 wynidst 18,3 min PLN co stanowi wzrost o 17,7
min PLN w stosunku do 2Q'15. Jednostkowy wynik finansowy netto za 1H'16 wynidst 23,6 min PLN co stanowi
wzrost 0 16,9 min PLN w stosunku do 1H'15.

BDM: Opublikowane wstepne dane sugerujg na bardzo mocny wynik za 2Q’16. Wptyw na to miaty agresywne
podwyzki cen na wyroby stalowe jakie obserwowali$my na przetomie 1/2Q’16.

Prognoza wynikéw Konsorcjum Stali (skonsolidowane) [min PLN]

2Q'15 2Q'16P* 2zmiana 2015  2016P ZMiana

Przychody 299,2 298,4 0% 11429 11784 3%

EBITDA 3,2 24,6 657% 33,5 58,7 75%
EBIT 15 22,8 1454% 26,5 51,5 94%
Wynik przed podatkiem 0,7 223 3065% 23,6 49,1 108%
Podatek 0,1 4,2 3724% 4,6 9,3 105%
Wynik netto 0,6 18,1 2942% 19,0 39,8 109%

* spétka 21 lipca br,. (po sesji) podata juz wstepny wynik netto jednostkowy
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Spotka zanotowata w 2Q’16 wzrost sprzedazy o 4,7%. To wynik lepszy od oczekiwan analitykéw, ktorzy
prognozowali dla Unilevera wzrost sprzedazy o 4,5%.

Bioerg kupit 2 500 udziatéw Beta Bio Technology za 12,7 min PLN.

GDDKIiA w Katowicach wylonita oferte Spoétki zaleznej Apanet jako najkorzystniejsza ze zlozonych ofert w
przetargu na realizacje projektu pn. ,Zaprojektowanie i wigczenie oswietlenia wezta Sosnica (..)". Przewidywana
catkowita warto$¢ prac w projekcie oszacowana zostata na prawie 4,2 min PLN.

Spétka podpisata dwuletnig umowe z brytyjskg firma Havi Global Solutions Europe Limited na produkcje i
dostawy opakowan. Szacunkowa wartos$¢ obrotéw w ciggu dwoch lat powinna wynies¢ okoto 32 min PLN,
jednak spotka liczy na przychod rzedu 50 min PLN.

Spétka podpisata umowe na realizacje ustug dorgczania i odbioru paczek pocztowych i przesytek kurierskich
opiewajaca na kwote 720,33 tys. PLN netto.

Spétka odpiera zarzuty KNF. Petrolinvest nie zgadza sie z decyzjg o wykluczeniu jej akcji z obrotu na GPW oraz
o natozeniu kary pienieznej za naruszenie obowigzkéw informacyjnych. W tej sytuacji zarzad bedzie wnioskowat
0 ponowne rozpatrzenie sprawy — Parkiet.

Giganci ogladajg Raiffeisena. Due Diligence banku prowadzg PKO BP, PZU, ING i BNP Paribas. Konkurencja
panstwowych spétek to efekt braku koordynaciji - chwilowego. — Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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