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Brexitowa luka zakryta Wartosé Zmiana
Koncéwka ubiegtego tygodnia, w ktérym FW20 zyskat 2%, byta juz mniej udana. Nie 1D YTD
pomogty lepsze odczyty wstepnych PMI dla przemystu i ustug w gtéwnych gospodarkach. wic2o 1793,0 -0,6% -3,6%
Zawiodly jedynie dane z UK, co majgc na wzgledzie czerwcowg decyzje o ,Brexit’, nie wicso 2027,8 0,5% 2.3%
powinno dziwi¢. Ostatecznie FW20 stracit w pigtek 0,3% i zakoriczyt na 1800 pkt. wicao 3563,9 0,6% -0.1%
Technicznie luka bessy po wspomnianym ,Brexit” zostata zakryta juz w czwartek (max e 1BERS D2 AT
1812 pkt) i przy widmie jakiej$ korekty kluczowa dla bykéw bedzie obrona ok. 1760 pkt, ' ' '
czyli 38% zniesienia lipcowych wzrostéw. Zdecydowanie wiecej dzieje sie w drugiej linii wie 2608, 0220 0:2%)
walorow. mWIG40 jest juz najwyzej od maja. Goni go indeks maluchéw. Na rynkach WIG Banki Si723,7 -0.8% -6.0%
zagranicznych DAX/CAC40 majg réwniez zakryte luki bessy po ,Brexit”, ale zrobity to WIG Bud 26932 -0,1% -8,0%
wczesniej niz WIG20/FW20. W tych rejonach dostaty zadyszki. Z kolei brytyjski FTSE jest wiG Chemia 13569,8 -1,2% -17,6%
najwyzej od roku. Za oceanem S&P500, po mocnym rajdzie, ma wiekszo$¢ oscylatorow w G pew 16375 0,1% 8,2%
strefie wykupienia. Nikogo wigc nie zdziwi korekta, ktdra powinna potwierdzi¢ istotno$¢ g gnergia 20172 1.2% 0.4%
poprzednich szczytow w strefie 2120-2130 pkt. Dzi§ nastroje o poranku sg dobre. I — - B
Wigkszos$¢ parkietéw w Azji zakonczyta zielonym kolorem. Kontrakty na DAX dryfujg obok ) ' ' '
punktu odniesienia. W kalendarium makro pustka. Kluczowa bedzie $roda z posiedzeniem W' Media 4340,7 0.1% 10.1%
FOMC i piatek ze wstepnymi danymi o amerykanskim PKB za 2Q'16. Sezon wynikow za WG Paliwa S A 250
2Q’'16 powoli u nas nabiera rozpgdu. Dzi$ raport Orange, jutro Millenium, w $rode BZW, a WIG Spoz 39219 0,6% 14,6%
w czwartek mBanku. WIG Surowce 2544,7 0,8% 30,0%
Krystian Brymora WIG Telco 697,9 -0,5% -13,6%
DAX 101475 -0,1% -5,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK cAC40 43811 04%  55%
BUX 278516 0,1% 16,4%
= Gornictwo: Wiceminister energii nie wyklucza obtozenia wegla spoza UE optata sgpsoo 2175,0 0,5% 6,4%
klimatyczng - DGP; DJIA 18570,9 0,3% 6,6%
= Energetyka: Budowa nowych instalacji moze kosztowa¢ grubo ponad 100 mid Nasdad Comp Sdla - 0
. Bovespa 57 002,1 0,6% 31,5%
PLN — Rzeczpospolita;
Nikkei225 166183 -0,1% 12,7%
= Police: Spoétka zdecydowata o utworzeniu odpisu na 10,5 min EUR [komentarz sgpjasx 200 55356 0.7% 4.5%
BDM]; Zioto 13235 -0,5% 24,6%
= Kopex: Banki finansujgce Kopex nie zgodzity sie na plan restrukturyzacji — Medz G0 Q2% S5
Parkiet; Ropa 442 -1,3% 4,2%
. . . . ., EURPLN 4,37 0,1% 2,3%
= Zetkama: Spotka chce wroci¢ do analizy rynku pod katem kolejnych przejeé — qppin 308 0.4% 1.9%
Parkiet; CHF/PLN 4,02 0,3% 2,5%
EUR/USD 1,10 -0,3% 1,0%
USD/IPY 106,1 0,3% 11,7%

FW20: piatek, 22 lipca 2016

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 1802 -10 -0,55%
WYKRES DNIA
Kurs zamknigcia 1800 -6 -0,33%
PMI dla ustug W.Brytanii spada do poziomu najnizszego od... kwietnia 2009 roku. Jest to Kurs min. 1790 9 -0,50%
pierwszy odczyt po decyzji o wyjsciu z UE w koncéwce czerwca. Kurs max. 1807 5 -0,28%
Wolumen obrotu 11229 284 2,59%
PMI dla ustug UK Otwarte pozycje 58 010 393 0,68%
65
60
System:

Aktualna pozycja — dtuga
58 sygnat otwarcia krotkiej — 1748
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg - 1735

Opory: 1812 1855 1876 1915
Wsparcia: 1722 1657 1600 1500

2008 2010 2012 2014 2016

Zrédio: BDM S.A., Trading Economics

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. O i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 25 lipca 2016

bdD

041993

GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (1,802.00, 1,807.00, 1,790.00, 1,800.00, -6.00000) Indeksy GPW
~ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 18009 17847 18009 17930 -0,6% 409
WIG30 2027,7 20176 20333 20278 -0,5% 473
~ 1950 MWIG40 3546,2 13373,1 134325 35639 0,6% 121
SWIG80 13399,9 35329 3572,1 134323 0,3% 41
WIG-PL 47 159,8 47 159,8 47 291,7 47291,7 -0,2% 561
[~ 1900  WIG 46 513,8 46 298,0 46 638,2 46 541,7 -0,2% 574
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
L 1850 1D YTD
Alior 53,98 6977 -1,1%  -0,5%
Asseco PL 54,72 4542 -3,6% -3,7%
r 1800 BZWBK 279,95 27781 -22% -1,4%
Cccc 184,50 7085 22%  332%
Cyfrowy P. 23,34 14927  00% 11,8%
[ 1750  Enea 10,76 4750 -0,5% -4,8%
Energa 9,92 4108 -1,4% -21,5%
Eurocash 53,00 7372 1,4% 9,3%
[ 1790 KGHM 77,00 15400  03% 21,3%
Lotos 29,99 5544 -04% 11,1%
LPP 5 148,00 9448 0,2% -7,3%
[ 160 meank 309,65 13084  -05% -1,4%
Orange 5,19 6811 -1,0% -20,9%
18 25 [t 8 15 [22 [39 [7 [14 [21[29][4 [11 [18 [256 |2 [0 [16 [23[3p [6 [13 [20 [27[[4 [11 [18 [25 [1 |
[February [march [Aprit [May [aune [auly [Augu: Pekao 128,00 33596  -0,7% -10,8%
WIG20 (1,800.87, 1,800.87, 1,784.74,1,792.97, -10.7101) PGE 12,99 24 288 2,4% 1,6%
L 2000 PGNIG 5,52 32 568 -1,8% 7,4%
PKN Orlen 63,77 27275 -1,6% -6,0%
PKOBP 24,27 30338 -0,7% -11,2%
= 1950 PZU 29,40 25388 -1,0% -13,6%
Tauron 3,04 5328 0,7% 5,6%
zmiana
L 1000 mwIG40 Cena Mkt Cap im YTD
Amica 190,10 1478 -1,0% 4,5%
L 1e50 Amrest 243,30 5161 2,7%  12,3%
Apator 27,10 897 -3,2% -8,5%
Azoty 74,55 7395 -2,7% 5,4%
[ 1s00 Bioton 8,40 721 23% -12%
Bogdanka 53,50 1820 3,9%  54,4%
Boryszew 5,90 1416 0,5% 6,5%
[ 1750 Budimex 180,40 4 606 -0,3% 3,8%
CD Projekt 33,02 3142 0,1%  22,7%
Ciech 59,00 3109 0,3% 10,7%
[ Y% Comarch 148,80 1210 07%  7.8%
Echo 4,56 1882 -1,3% -41,8%
L 1650 Emperia 57,60 711 0,7% 5,6%
Forte 68,75 1643 5,8% 9,1%
GetinNoble 0,43 1140 0,0% -2,3%
18 [256 |1 [8 [15 [22 [39 [7 [14 [21[29[[4 [11 [18 [25 |2 [9 [16 [23[39 [6 [13 [20 [27[[4 [11 [18 [25 [1 | GPW 32,28 1355 -13%  -0,7%
[February [March [April May [oune [auty [Augus &TC 6,77 3116 15%  1.5%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY Grajewo 28,42 1839 -13%  2,0%
Na rynkach znéw powiato nuda i 6750 8820 2.5%  -2.6%
Hawe 0,42 113 0,0% -35,4%
Dzisiejsza sesja nie zalezalta do najciekawszych. Rano mieliSmy szybki inGssk 128,20 16679  09%  45%
kilkunastopunktowy spadek indeksu WIG20, a nastgpnie powolne odrabianie ntercars 293,20 4154 47%  18.2%
porannych strat. Finalnie indeks grupujgcy najwigksze spotki notowane na GPW  isw 22,15 2601 3,7% 303%
zakonczyt dzien z 0,6% stratg. Nieco lepiej radzit sobie szeroki rynek, ktéry zamknat Kerel G 4 OEFh  IBd
sie tylko 0,2% na minusie. Stabo$¢ popytu w okolicach oporéw (kontrakty dwa dni ke B 9B SRh 2P
temu domknely luke bessy z kofica czerwca) stwarza niedzwiedziom okazje do " AU SE - GDh
B . iz " R . . R Medicalg 238,90 862 0,4% -0,4%
przeprowadzenia jakiej$ wiekszej korekty juz w przysztym tygodniu. Najblizszym =~
. . . Millennium 4,53 5495 0,7% 0,7%
wparciem w pr;ypadku WIGZQ sg oI‘(ollce 1765 pkt., a w przypadku indeksu WIG . am W QT T
kluczowym poziomem pozostajg okolice 45 tys. pkt. Co ciekawe obecne wzrosty na .. 249,50 AEE  RE O
szerokim rynku zostaty zatrzymane niemal doktadnie na poziomie 61,8% zniesienia ;s 60,48 2787 0.0%  0.8%
fibo poprowadzonego od szczytu z poczatku kwietnia do czerwcowego dotka. Daje to  pcm 34,43 40 13%  119%
dosé powazny argument stronie podazowej tym bardziej, ze tuz powyzej przebiega pkp cargo 34,65 1552 2,0% -0,9%
strefa oporu wyznaczona przez lokalne szczyty z maja i z czerwca. Podobny Polnord 10,57 346 02%  2,6%
marazm jak w Warszawie mamy na rynkach zagranicznych. Najwidoczniej Robyg 2,92 768 -03%  9,0%
inwestorzy majg juz dos$¢ tak mocnych wrazen jakich mogli doswiadczy¢ w trakcie Sanok <D iy &b dagEh
sesji po referendum w sprawie wyjécia UK z UE i postanowili odpoczgé od Symnos 0 DBH D AR
inwestowania. Tym bardziej, ze trwajg wakacje, czyli okres tradycyjnie zwigzany z % 10,51 510 0% 3.8%
. Uniwheels 154,25 1913 -1,1% 10,1%
OdeCZynklem ’ Wawel 975,10 1462 -0,3% -3,9%

Marek Jurzec
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski nie wyklucza obtozenia wegla spoza UE optatg klimatyczng, by
wzmocni¢ konkurencyjnos¢ polskiego gérnictwa - Dziennik Gazeta Prawna.

Rosyjski wegiel znéw ma wziecie. Wegiel ze Wschodu dostepny jest w PL w cenie 200 PLN/t. Koszt wydobycia
w panstwowej PGG to ponad 250 PLN — Puls Biznesu.

Koncerny energetyczne ruszg z inwestycjami. Budowa nowych instalacji moze kosztowa¢ grubo ponad 100 mlid
PLN — Rzeczpospolita.

Spétka zdecydowata o utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci od spotki zaleznej African
Investment Group na kwote 10,5 min EUR, w pelnej wysokosci co odpowiada kwocie 46,4 min PLN wedtug
wyceny na koniec czerwca.

BDM: do tej pory nie wiadomo co z odpisem na warto$¢ RAT i WNIP afrykanskiej spotki o potencjalnej warto$é
ok. 290 min PLN- RB z 30.05.2016

Banki finansujace Kopex nie zgodzity sie na plan restrukturyzacji spotki wysuniety przez TDJ, grupy
kontrolujacej 32,9% Kopexu - Parkiet.

Spétka sprzedata obligacje serii N o warto$ci 10,5 min PLN. Pozyskane $rodki przeznaczy na powiekszenie
banku ziemi.

Zarzad rekomenduje przeznaczenie na dywidende 1,616 min PLN z zysku wypracowanego w roku obrotowym
2015/16.

Spétka zawarta przedwstepng umowe kupna od spétki Veolia Energia Warszawa prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowej o powierzchni 0,88 ha, usytuowanej w Warszawie, w dzielnicy Praga
Potudnie.

Zetkama pod koniec roku moze wréci¢ do analizy rynku pod kgtem kolejnych przeje¢. Spotka podtrzymuije
prognoze wynikéw na ten rok - méwi w wywiadzie prezes Leszek Jurasz — Parkiet.

Spoétka zamierza wycofaé sie z zaangazowania kapitalowego w spoice zaleznej ES-System Scandinavia, nie
oznacza to jednak wyjscia ze szwedzkiego rynku.

Ceny Braster Tester zapewnig spdice "godng" marze na sprzedazy urzadzenia - poinformowat PAP prezes
Brastera. Dodat, ze sprzedaz w USA moze ruszy¢ w 3Q'17, a wczesniej produkt ma by¢ dostepny w Europie
Zachodniej. W zwigzku z wysokimi kosztami wchodzenia na rynki zagraniczne Braster rozwazy w ‘17
pozyskanie dodatkowego kapitatu.

KNF zatwierdzita prospekt emisyjny notowanej na NC spotki Mediacap.

Spotka otrzymata podpisane przez firme Guangzhou Metro Corporation z Chin umowy opiewajgce na niecate
5,786 mIn EUR tj. 25,204 min PLN.

Spétka zawarta umowe dostawy wielokrotnej z Lubelskim Weglem "BOGDANKA". Dostawa dotyczy fabrycznie
nowych tancuchéw gérniczych. Maksymalna warto$¢ umowy wynosi 9,273 min PLN netto, a minimalna wartos¢
umowy wynosi 2,782 min PLN netto.

Podtrzymujemy cheé¢ debiutu Gremi Media. Zobaczymy w jakim kierunku rozwinie sie polska gietda.
Zastanawiam sig, czy nie starac si¢ o notowania gdzie$ za granicg - méwi prezes KCI Grzegorz Hajdarowicz —
Rzeczpospolita.

Konfederacja spétek informatycznych Euvic chce zaistnie¢ na GPW poprzez zakup mniejszo$ciowego pakietu
jednej z gietdowych firm — Parkiet.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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DJIA(18,524.15, 18,571.30, 18,491.59, 18,570.85, +53.6191) L 16800 NASDAQ (5,078.12, 5,103.52, 5,064.11, 5,100.16, +26.2603)
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