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KOMENTARZ PORANNY Notowania: poniedziatek, 25 lipca 2016
Warszawa na duzym plusie Wartos¢ Zmiana

Poniedziatkowa sesja przyniosta dalsze wzrosty, ktore trwajg juz niemal 2 tygodnia. Tym razem i 711D
blue chipy zyskaty 1,2%, a na czerwono zamknety sie jedynie 4 podmioty. Na zielono dzien WIG20 18148 1,2% -2,4%
zakonczyly réwniez mniejsze podmioty — mWIG40 zyskat 0,9%, a sWIG80 0,5%. GPW byta wic3o 2049,7 1,1% -1,2%
znacznie mocniejsza od duzych_ europ_ejs’kich r)’/nkc')\{v! bowiem DAX zyskat ,jedynie” 0,5%, a wic4o 35956 0.9% 0.8%

FTSE 0,6%. W stabszych nastrojach dzien zakonczyli inwestorzy za oceanem — S&P500 stracit - — " -
0,3%, a DJIA 0,4%. W Azji widoczne byly mieszane nastroje — tokijski Nikkei obnizyt notowania oS! 13500, 0% 2%
ponad 1,0%, z kolei SSE wzrdst 0,3%. Na rynku terminowym rosng kontrakty na DAX (o ok. WIG 47026,0 1,0% 1.2%
0,4%) oraz na indeksy za oceanem (po 0,1%). Lekko odbija takze ropa — za barytkg trzeba wiG Banki 5786,8 1,1% -4,9%
zaplslclié 43,2 LéSD/be. DzisilfjszykkalendaLz makro Lest praktycznie pusty — po poh&dniu zodstinq WIG Bud 27219 1.1% 7.0%

opublikowane dane z amerykanskiego rynku nieruchomos$ciowego oraz wstgpny odczyt indeksu _ }

PMI dla sektora ustug. Nad ranem BIEC opublikuje wskaznik wyprzedzajacy koniunktury dla S G e Tt s
Polski. Pod wzgledem odczytow ze sfery gospodarczej znacznie ciekawiej bedzie w $rodg i WIG Dew 16504 0.8% 9.1%
czwartek. Szczegdlnie srodowa sesja moze by¢ interesujgca, bowiem pod wieczér FOMC ogtosi WIG Energia 29104 -0,2% -0,6%
swojg decyzje ws. stop procentowych (konsensus zaktada utrzymanie na dotychczasowym wig It 1857,1 1,0% 15,2%
pgziomie). w k!'aju rozpgdza sie sezon wynikévy kwgrtalnych_— po Wczora_jszej_sesji ra;_)(_)rt_ WIG Media 43850 1,0% 11.2%

poétroczny opublikowato Orange, a dzi$ rano wynikami pochwalit sie bank Millennium (ponizej ) 5 )
oczekiwan na poziomie zysku netto). Z technicznego punktu widzenia blue chipom udato sig W'G Paiwa RCoL0 3 G
domkna¢ pobrexitowg luke. Obecnie najblizszy poziom oporu znajduje sie w okolicy 1830 pkt. i to WIG Spoz 38927 0,7% 13,8%
jego szybkie przebicie powinno umozliwi¢ dalsze wzrosty na WIG20. WIG Surowce 25455 0,0% 30,1%
Adrian Gorniak WIG Telco 697,9 0,0% -13,6%

DAX 10198,2 0,5% 5,1%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK cAC40 43880  02%  54%
BUX 27 950,2 0,4% 16,8%

= Orange: Spotka podata wyniki finansowe za 2Q'16 — EBITDA zgodna z sgpsoo 21685 0,3% 6,1%
konsensusem; DJIA 18 493,1 -0,4% 6,1%

= PZU: PZU dosypat 300 min PLN do TUW — Puls Biznesu; EEE ] i S 0:0% 0
i . . . X i Bovespa 56 872,7 -0,2% 31,2%
= PGNIiG: Termika zdgzyta przed nowymi przepisami — Puls Biznesu; NIKKG225 164198 1.2% 13.7%
= Millennium: Bank podat wyniki finansowe za 2Q'16 — zysk netto ponizej S&P/ASX 200 55338 0,0% 4,5%
konsensusu; Zioto 1320,5 -0,2% 24,3%

. . . ) . Miedz 4920,0 -1,1% 4,6%

= Echo Investment: Spdtka z udzialem Echo i Redefine bedzie notowana za ° °
- Ropa 43,1 -2,4% 1,7%
granica, EUR/PLN 4,36 -0,1% 2,3%

= Robyg: Spoétka wyemitowata obligacje o wartosci 100 min PLN; USD/PLN 3,97 -0,2% 1,1%
= ING B$: Agencja Moody's potwierdzita dtugoterminowy rating depozytéw; Sl A 22 D 250
L ] - ) ] o EUR/USD 1,10 0,1% 1,1%
= Gérnictwo: Rosngce ceny wegla poprawig wyniki dotujgcych spétek gérniczych — ;g 5py 1059 03% 11.0%

Rzeczpospolita;

FW20: poniedziatek, 25 lipca 2016

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 1805 3 0,17%
WYKRES DNIA
Kurs zamknigcia 1813 13 0,72%
Euforia na akcjach Nintendo mija, po tym jak spétka poinformowata o ograniczonym udziale w Kurs min. 1804 14 0,78%
sukcesie gry ,Pokemon Go”. Szacuje sie, ze udziat ten to tylko 13%. Reszta nalezy do matej Kurs max. 1826 19 1,05%
firmy Niantic, Googla i Apple. Wolumen obrotu 8618 2611 -23,25%
. . Otwarte pozycje 58 739 729 1,26%
Nintendo daily [Pere]
|
System:
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Zrédio: BbRASA ,né.l.c‘;c;mberg
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (1,805.00, 1,826.00, 1,804.00, 1,813.00, +13.0000) Indeksy GPW
~ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 17986 17986 18190 18148 12% 525
WIG30 2040,2 2040,2 20560 2049,7 1,1% 568
= 1950 MWIG40 3573,6 13440,9 13500,9 35956 0,9% 88
SWIG80 13466,4 3573,6 35985 135009 0,5% 24
WIG-PL 47 770,2 47763,1 47801,4 478014 1,1% 632
[~ 1900  WIG 46 782,0 46 782,0 47 069,6 47 026,0 1,0% 647
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
L 1850 1D YTD
Alior 54,48 7042 0,9% 0,4%
Asseco PL 55,66 4620 1,7% -2,0%
~ 1800 BZ WBK 286,00 28381 2,2% 0,7%
ccc 185,00 7104 03% 335%
Cyfrowy P. 23,70 15 157 1,5% 13,5%
[ 1750 Enea 11,03 4 869 2,5% -2,4%
Energa 9,97 4128 0,5% -21,1%
Eurocash 53,40 7 427 0,8% 10,1%
[ 1790 KGHM 76,90 15380  -0,1% 21,1%
Lotos 30,03 5552 0,1% 11,2%
LPP 5 200,00 9543 1,0% -6,4%
[ 160 meank 313,95 13266 14%  0,0%
Orange 521 6837 0,4% -20,6%
[18 25 1 [8 [15 [22 [d9 [7 [14 [21[29[[4 11 [18 [25 |2 [0 [16 [23[3) [ [13 [20 [27[[4 [11 [18 [25 [1 |8
[February [March [Aprir [May [3une [auly [Augu Pekao 127,95 33583 0,0% -10,8%
WIG20 (1,798.64,1,819.01, 1,798.64, 1,814.75, +21.7800) PGE 12,87 24 064 -0,9% 0,6%
L 2000 PGNIG 5,62 33158 1,8% 9,3%
PKN Orlen 65,08 27835 2,1% -4,1%
PKOBP 24,64 30 800 1,5% -9,8%
= 1950 PZU 30,40 26 251 34% -10,6%
Tauron 3,00 5258 -1,3% 4,2%
E 1000 mwWIG40 Cena Mkt Cap 1;m|anei\(TD
Amica 192,00 1493 1,0% 5,5%
L 1e50 Amrest 249,00 5282 2,3% 15,0%
Apator 27,40 907 1,1% -7,5%
Azoty 75,95 7534 1,9% 7,3%
[ 1s00 Bioton 8,31 714 -11%  -2,2%
Bogdanka 52,03 1770 -2,7%  50,2%
Boryszew 5,90 1416 0,0% 6,5%
- 1750 Budimex 183,40 4682 1,7% 5,5%
CD Projekt 33,23 3162 0,6%  23,4%
Ciech 59,90 3157 1,5% 12,4%
[ Y% Comarch 148,40 1207 -03%  7.5%
Echo 4,70 1940 3,1% -40,1%
L 1650 Emperia 59,50 734 3,3% 9,1%
Forte 71,10 1699 3,4% 12,9%
GetinNoble 0,43 1140 0,0% -2,3%
8 [25 [L [8 [15 [22 |29 [7 [14 [21[29][4 [11 [18 [25 |2 o 16 [23[3p [6 [13 [20 [27 [[4 (11 [18 [25 [1 |8 GPW 32,54 1366 08%  0,1%
[February [March [Aprir [May [oune [ouly [Augus &TC 6,80 3129 04%  1.9%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY Grajewo 28,51 1845  03%  2,3%
Zielony poniedzialek Handlowy 69,80 9120 3,4% 0,7%
Hawe 0,41 110 -2,4% -36,9%
Poczatek tygodnia na GPW przyniést szybki atak popytu, ktéry w pierwszych inGssk 127,50 16588  -05%  3,9%
kilkudziesieciu minutach dzisiejszego handlu wyciggnat WIG20 w gore o ponad 1%. intercars 290,50 4116 -09% 17,1%
Podobne ruchy wygenerowaty tez inne europejskie gietdy, w czym pomagat m.in. Jsw 22,80 2677 29% 341%
mocny odczyt niemieckiego indeksu Ifo. Wkrétce po tym atmosfera na rynku stata sie  Kemel 028 RS 2 OGRS 02
dos¢ senna i obserwowalismy stabilizacje przy niskich obrotach az do rozpoczecia Ke¥ SR 9ED  Ah Bk
sesji w USA. Lekkie cofniecie na Wall Street sprowadzito wiele indeksow AN SEY - Eh kL
. . Medicalg 237,95 858 -0,4% -0,8%
europejskich pod kreske, lecz na GPW popyt utrzymat przewage, wzrosty obroty, a I e sor7 33w 4on
bykor’n udato . sie utrzyma{: poranny do,robek. Ostatecznie indeks blue, chips i 4:43 . “;0 6:5‘,/:
zakonczyt sesje na poziomie 1814 punktéw, co oznacza 1,2% wzrost. Gtéwnym .. 34475 1531 4%  7.3%
orgzem bykéw byto rosngce o 3,4% PZU, a najwyzsze obroty skoncentrowat na ;s 60,48 2787 0.0%  0.8%
sobie KGHM (-0,1%). Warto zwréci¢ uwage na to, ze akcje miedziowego koncernu pcm 34,00 405 12%  10,5%
dotarty do poziomu 77 zl, z ktérego w tym roku trzykrotnie podaz generowata pkp cargo 35,19 1576 16% 06%
wieksze cofniecia. Na szerokim rynku réwniez dominowaty wzrosty, co dobrze Poinord 10,46 342 -10%  1,6%
przedstawia 0,8% zwyzka mWIG40 oraz 0,5% sWIG80. Wsrdd srednich spétek Robyg 297 781 17%  108%
pozytywnie wyrdznity sie akcje Amrestu i Forte bijace dzi$ swoje rekordy hossy, Sanok <Y e dzh A
negatywnie za$ skonczyt sie handel akcjami Bogdanki, gdzie mimo 4% wzrostu w Syhos el OB USh - R
pierwszej czesci sesji ostatecznie zobaczylismy 2,7% spadek. e g Sad e L
Uniwheels 157,00 1947 1,8% 12,1%
Piotr Kaczmarek, CFA  wawel 976,00 1464  01%  -3,8%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka w 2Q'16 wypracowata 824 min PLN zysku EBITDA, wobec 820,5 min PLN konsensusu. Przychody
grupy siegnety 2,9 mld PLN wobec oczekiwanych przez analitykéw 2,85 mld PLN. Zysk netto wyniést 17 min
PLN wobec 22,6 min PLN konsensusu.

Orange — wynik 2Q’16
2Q'16 2Q'16P kons. réinica r/r a/q

Przychody 2903 2854 1,7% -3,7% 3,6%
EBITDA 824 821 0,4% -14,1%  -5,1%
EBIT 142 130 9,0% -38,8% -34,0%
Zysk netto 17 23 -24,8% -86,5% -82,7%
marza EBITDA  28,4% 28,8% -3,44 -2,58
marza EBIT 4,9% 4,6% 2,81 -2,78
marza netto 0,6% 0,8% -3,6 -2,91

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP

Kluczowym elementem dziatan Orange w drugim 2H'16 ma by¢ poprawa w segmencie ustug stacjonarnych -
wynika z wypowiedzi Jean-Francgois Fallachera, prezesa spotki.

Spdtka dosypata 300 min PLN do TUW. Gigant zwiekszyt site kapitatowg zaleznego towarzystwa, ktére ma
zajac¢ sie repolonizacjg ubezpieczen — Puls Biznesu.

Termika zdazyta przed nowymi przepisami. Dzigki pospiechowi PGNIG Termika nowy przetarg na blok w
Zeraniu bedzie oparty jeszcze na "starych" zasadach zaméwien publicznych — Puls Biznesu.

Zysk netto spotki w 2Q’16 wyniodst 293,8 min PLN wobec konsensusu na poziomie 320,5 min PLN.

Zarzad Echo Polska Properties, spotki w ktorej ok. 25% udziatéw ma Echo Investment, a ok. 75% fundusz
Redefine, planuje wprowadzi¢ jej akcje do obrotu na gietdy papieréw wartosciowych w Luksemburgu oraz
Johannesburgu.

Spotka wyemitowata niezabezpieczone obligacje serii S o tgcznej wartosci 100 min PLN, z pigcioletnim
terminem zapadalnosci. Srodki z emisji spotka zamierza przeznaczy¢ na ogodlne cele korporacyjne.

Agencja Moody's w ramach co pétrocznego przegladu potwierdzita diugoterminowy rating depozytéw ING BS
na poziomie A3 z perspektywa stabilng.

Rosngce ceny wegla poprawig wyniki dotujgcych spétek gorniczych. Akcje JSW i Bogdanki mocno drozejg —
Rzeczpospolita.

Skanska, najwigksza firma budowlana w Polsce, poinformowata zwigzki zawodowe o planowanych
zwolnieniach nawet 1,15 tys. z ponad 6 tys. pracownikéw. Spétka ttumaczy decyzje potrzebg dopasowania
firmy do otoczenia rynkowego — Rzeczpospolita.

Producenci gier moga drozeé. Branza przezywa boom, a wyceny wielu spoétek notujg historyczne szczyty.
Jedli zarzadom uda sie zrealizowa¢ zapowiedzi, mozemy by¢ Swiadkami dalszego marszu na pétnoc —
Rzeczpospolita.

Lokum Deweloper rozpoczat sprzedaz 135 lokali w etapie lla osiedla Lokum Victoria zlokalizowanego we
Wroctawiu. Zakonczenie inwestycji zaplanowano na 4Q'17.

EMC Instytut Medyczny podpisat umowe nabycia 100% akcji spotki NZOZ Zawidawie za kwotg 15,9 min PLN,
skorygowang o warto$¢ dtugu netto na koniec lipca.

Spétka poinformowata, ze w VI 2016 pozyskata zamodwienia o warto$ci okoto 22,1 min PLN w poréwnaniu z
wartoscig 22,6 min PLN r/r , co oznacza spadek o 2%. W okresie 1H'16 spdtka pozyskata zamdwienia o
wartosci okoto 115,4 min PLN wobec 96,2 min PLN r/r, co oznacza wzrost o 20%.

Exact Systems szykuje sie do IPO. Dodatkowy kapitat pomoze jej zdoby¢ pozycje lidera na globalnym rynku —
Puls Biznesu.

Spétka po restrukturyzacji wraca na $ciezke wzrostu. Rynek wierzy, ze spoétka najgorsze ma za sobg -
przybywa kontraktow, banki oferujg finansowanie. Notowania Awbudu sg o blisko 70% wyzsze niz na
poczatku roku — Parkiet.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Spotka ustalita z Panasonic Corporation warunki przeprowadzenia due diligence grupy w okresie do 30
wrzesnia tego roku.

GPW zawiesza od 26 lipca notowania akcjami Empik Media & Fashion w zwigzku z ogtoszonym
przymusowym wykupem. Krockella ogtosita wykup 1,369 akcji EMF, stanowigcych 1,3% kapitatu
zaktadowego, po 4,35 PLN za papier.

InPost zakonczy z dniem 1 sierpnia dziatalno$¢ w zakresie obstugi tradycyjnych przesytek listowych, czyli
innych niz przesytki e-commerce.

Spdtka podata wstepne skonsolidowane i jednostkowe wyniki finansowe za 1H'16. Wedtug wstepnych
szacunkow GK Es-Systems osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci ok. 83 min PLN, tj. 1% wzrostu
r/r., EBIT w wysokosci ok. 1 min PLN, tj. 146% spadku r/r oraz strate netto w wysokosci ok. 0,4 min PLN. tj.
116% spadku r/r.

Spdtka otrzymata zamowienia na dostawe Systemu Avaya oraz sprzetu HP. Wartos¢ zamoéwienia wynosi
2,001 min PLN netto.

Spotka podpisata umowe na realizacje inwestycji Rozbudowa Centrum Sportowo - Rekreacyjnego Aquapark w
Pile. Warto$¢ umowy wynosi niecate 10,282 min PLN brutto.

Spotka zawarta umowe na dostawe czesci samochodowych dla sieci sklepéw motoryzacyjnych z Ukr Auto
Parts. Warto$¢ umowy w skali roku ma wynie$¢ 2,5 min PLN. Szacowany zysk z transakcji to 270 tys. PLN.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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DJIA(18,554.49, 18,555.69, 18,452.62, 18,493.06, -77.7891) L 16800 NASDAQ (5,096.99, 5,100.72, 5,082.66, 5,097.63, -2.53027)
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