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KOMENTARZ PORANNY Notowania: wtorek, 20 wrze$nia 2016
Paraliz przed FED Wartosé Zmiana
Ostatnie sesje nie nalezaty do szczegodlnie interesujgcych. Nie liczac pigtku, czyli b YD
wygasania wrze$niowe] serii kontraktéw terminowych, obrét na gtdwnym indeksie = WIG20 17556 0.3% -5.6%
oscyluje w okolicach 300-400 min PLN, a do kluczowych pozioméw brakuje sporo ~ WIG30 20238 0,4% -2.5%
punktow. Kluczowym wsparciem jest ,brexitowe” dno z czerwca (1662 pkt). Wczesniej  mwiG4o 40262 0,1% 12,9%
mamy lokalny dotek na 1710 pkt. Opory z kolei wyznaczajg poziomy 1778, 1822 i 1875  swicso 14 281,0 0,3% 8,1%
pkt. To, w ktérym kierunku pojdziemy, moze wyznaczy¢ wieczorna konferencja FED. g 475288 03% 2.3%
Oprécz decyzji o stopach, rynek dostanie nowe projekcje makroekonomiczne i T oo o o
kenferencje z sesja pytan. Podwyzki kosztu pienigdza niewielu oczekuje. Rynek szacuje ' ' 0° ' D°
takie prawdopodobienstwo na ok. 18%. To oczywiscie stwarza pole do zaskoczen, tym e ) B b 3D
bardziej ze wrzesien to powszechnie ,miesigc krachu’. Trzeba uwaza¢. Dotychczasowa  W!G Chemia 13087.9 0.0% -20,5%
korekta na dojrzatych indeksach, cho¢ wychtodzita oscylatory, wydaje sie jeszcze  WIG Dew 1697,1 0,0% 121%
yniedociggnieta”, szczegolnie jesli chodzi o niemiecki DAX (potencjat 10 tys. pkt czyli -  wiG Energia 2513,0 0,2% -14,2%
4%). U nas wyglada to podobnie i test ,brexitowego” dna réwniez wydaje sie w tym  wig T 20299 0,1% 25.9%
momencie bardziej prawdopodobny. Oczywiscie ,strach ma wielkie oczy”, a FED wcale 5 vedia 24706 1% 13.6%
nie musi podnosi¢ kosztu pienigdza, biorac pod uwage ostatnie dane makro z | 4575'6 0'60/ 2;w/
amerykanskiej gospodarki. Wiele wyjasni sie dzié wieczorem. ' o -
WIG Spoz 39208 -0,3% 14,6%
Krystian Brymora WIG Surowce 27179 0,5% 38,9%
Y ry WIG Telco 761,8 -0,6% -5,7%
DAX 10 420,0 1,0% -3,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK cAC40 44000  14%  51%
BUX 282814 1,7% 18,2%
= Handel: MF zawiesi podatek od obrotu w biezgcej formie, jednak zamierza
wprowadzi¢ inng danine od 1 stycznia ‘17;
= Trans Polonia: Przychody ze sprzedazy w sierpniu’16 wzrosty do 17,8 min PLN
(+316% r/r); dzi$ spotka organizuje konferencje dla inwestoréw;
= AB: Dystrybutor IT liczy na dalszg poprawe wynikéw;
= PCC Rokita: Pozytywna ocena zarzadu dot. inwestycji w Tajlandii; Ztoto 13140 0,4% 23,7%
Miedz 4788,0 0,1% 1,8%
. . . . . . o .
TIM: Spotka wypracowata w sierpniu 53,6 min PLN przychodéw (+21,5% r/r); e . - -
= Groclin: Kabelconcept Horing sprzedat 285 tys. akcji spotki po 14,40 PLN/walor;  eurpLN 4,30 0,2% 0,8%
= Ferro: Spotka zamierza utrzymaé dotychczasowy poziom marz w kolejnych ~ USP/PLN S5 e B
okresach: CHF/PLN 3,93 -0,3% 0,1%
EUR/USD 1,12 0,2% 2,9%
= Krakchemia: Paradise Group zmniejszyto zaangazowanie z 6,3% do 3,8%. USDIIPY 1017 05%  -154%
FW20: wtorek, 20 wrzesnia 2016
Warto$¢ zmiana
WYKRES DNIA Kurs otwarcia 1742 -1 -0,06%
Kurs zamknigcia 1739 -1 -0,06%
Kurs min. 1730 -10 -0,57%

Po umorzeniu postepowania o zaptate 28,5 min PLN na rzecz Clean&Carbon kurs
Komputronika rosnie o 28%. Kurs max. 1743 -15 -0,85%
Wolumen obrotu

}f':omputroimk daily Otwarte pozycje

System:
Aktualna pozycja — krétka
|
[T Sygnat otwarcia dtugiej— 1759
Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krotkg - 1786
]lll._.'ﬂ: | Opory: 1753 1875 1915 1950

Wsparcia: 1710 1683 1662 1600

%rodfo. BDM SA B]Bomberg
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GPW - PODSUMOWANIE

FW20 (1,742.00, 1,743.00, 1,730.00, 1,739.00, -1.00000) Indeksy GPW
~ 2000 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 17487 17416 17556 17556 0,3%
WIG30 20103 20076 20238 20238 0,4%
- 1950 MWIG40 40234 142355 14281,0 40262 0,1%
SWIG80 142488 40133 40263 142810 0,4%
WIG-PL  48053,0 48053,0 48091,1 480911 -0,1%
r 190 WIG 47 3235 47 267,0 47528,8 475288 0,3%
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
[ 1850 1D YTD
Alior 48,44 6261 1,9% -10,7%
Asseco PL 55,70 4623 -0,1% -1,9%
[ 1800 BZWBK 313,00 31060 08% 10,2%
Cccc 167,80 6 566 0,6% 21,1%
Cyfrowy P. 24,46 15643  -1,8% 17,1%
~ 1750 Enea 9,60 4238 0,0% -15,0%
Energa 7,50 3106 -2,6% -40,7%
Eurocash 41,80 5814 -0,4% -13,8%
~ 1700 KGHM 71,02 14 204 0,4% 11,9%
Lotos 28,33 5237 0,8% 4,9%
LPP 3949,95 7249 0,8% -28,9%
- 1650  mBANK 347,15 14 668 -0,2% 10,6%
14 21 29[4 [11 [18 [25 [2 [0 [16 [23[3p [6 [13 [20 [27[[4 [11 [18 [25 |2 |8 [16[22 [29] [5 [12 [19 [26 |3 Orange 569 7467 0,9% - -13,3%
[April [May [3une [uty [August [September foc Pekao 127,60 33491 05% -11,1%
WIG20 (1,748.71,1,755.59, 1,741.64, 1,755.59, +5.80994) PGE 11,25 21035 1,2% -12,0%
L 2000 PGNIG 5,30 31270 1,3% 3,1%
PKN Orlen 65,90 28186 1,1% -2,9%
PKOBP 27,00 33750 0,0% -1,2%
= 1950 PZU 27,37 23635 -0,7% -19,5%
Tauron 2,56 4 487 0,0% -11,1%
zmiana
L 1000 mwIG40 Cena Mkt Cap i \TD
Alumetal 65,00 1000 1,9%  28,0%
L 1e50 Amrest 202,00 1571 -18% 16,1%
Amrest 252,00 5346 -1,6%  33,9%
Apator 28,55 945 0,2% -13,0%
[ 1500 Azoty 62,97 6 246 1,6% -36,7%
Bioton 8,97 770 0,3% -24,8%
Bogdanka 55,40 1884 -1,4%  66,8%
[ 1750 Boryszew 6,83 1639 12% 453%
Budimex 197,00 5029 0,1% 1,5%
CD Projekt 42,00 4024 1,0%  89,6%
[ Y% Ciech 67,60 3563 0,0% -214%
Comarch 183,00 1488 0,0%  60,5%
L 1650 Echo 3,98 1643 0,0% -42,3%
Emperia 68,97 851 0,8% 0,8%
Forte 72,70 1738 -29%  36,1%
14 21204 11 [18 [25 [2 [0 [16 [23[3p [6 [13 [20 [27[[4 [11 [18 [25 [1 |8 [16[22 [29] [5 [12 [19 [26 [3 GetinNoble 0,47 1246 0,0% -21,7%
[April May [June [3uly [August [September foc cPw 38,00 1505 00%  57%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,36 3847 07% 16,9%
Cu dofixing Grajewo 37,35 2417 -2,3%  40,2%
Handlowy 75,80 9904 0,9% 5,4%
Dzisiejszg sesje wiasciwie nalezatoby ocenia¢ w kategoriach zartu z gietdowego inGBsk 143,40 18656  -03%  224%
rynku. Przez caty dzieh obserwowali$my znany z ostatnich dni nudny handel i ruchy intercars 280,00 3967  -05% 17.6%
WIG20 na lekkim minusie przy bardzo niskim poziomie obrotow. Przesadnie Jisw 54,00 6340  2,9% 407,0%
spokojny styl handlu pokazywat, ze coraz wiecej inwestorow postanowito stang¢ z Kerel eool AfEl  dbd  ARE
boku i wstrzymac sie z jakimikolwiek decyzjami przed jutrzejszymi decyzjami bankéw Ke¥ S S Eh A
centralnych. Rynku nie ozywit nawet start notowan w USA i wydawalo sie, ze tg " R QA D RO
nieciekawa sesje zakoriczymy na minimalnym minusie, ktory obserwowalismy przez % i e
. , . , . L. Millennium 5,60 6793 1,6% 0,7%
ca.ﬂy dzien. Tymczqsem na koncowym fixingu Iftos post'ar?owﬂ po.kazac,. jak mato . acs A AGm Sh
wiarygodny jest taki nieptynny handel na GPW i z tatwo$cig podciggnat indeksy W o .ca 360,85 1643 00%  2.8%
gore. WIG20 dzieki temu ostatecznie zakonczyt dzien 0,3% wzrostem przy niskich ;s 75,51 3479 07%  23.0%
346 milionach obrotow i zaryzykowatbym teze, ze dla wigekszosci inwestorow pkp cargo 39,40 1765  -1,7% -42,4%
dzisiejsza sesja mogtaby sie réownie dobrze nie odby¢. Jest szansa, ze wigksze poinord 8,30 271 12%  -42.2%
emocje przyniesie $roda (jesli mocniej zaskoczy BoJ), natomiast niestety pierwszg Robyg 2,92 768 00%  50%
szansg na powr6t powazniejszego handlu jest czwartek i reakcja $wiata na decyzje Sanok 62,70 1685 11% 13.0%
FED. Oby wtedy obroty na GPW wrdcity, gdyz ich powolne zanikanie jest duzo Stalprodukt A 2205 WZb S
wiekszg karg dla inwestoréw niz staba koniunktura z ostatnich miesiecy. Synthos o S &b AL
Trakcja 11,90 612 1,3% -5,9%
Piotr Kaczmarek, CFA  yniwneels 209,10 25903 -05% 66,1%
Wawel 910,00 1365 12% -23,5%
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MF poinformowato, ze zgodnie z zaleceniem KE zawiesi pobér podatku od sprzedazy detaliczne;j,
ale wprowadzi go w innej. Resort oczekuje, ze wptywy do budzetu w '17 z tyt. podatku od obrotu
majg nie by¢ nizsze niz 1,6 mld PLN. Danina w nowej formie ma by¢ wprowadzona od 1 stycznia
'17.

Dystrybutor IT zakfada, ze obecne otoczenie makro bedzie sprzyjato grupie w dalszych
wzrostach. Jednoczesnie spotka nie podjeta jeszcze decyzji ws. podziatu zysku za miniony rok
obrotowy (ttumaczy to zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy). Wiadze AB licza na rynek czeski
oraz wsparcie sprzedazy przez premiere iPhone7.

Zarzad spotki dokonat analizy zaktadu w Bangkoku. W ramach negocjacji ustalono cene nabycia
czesci udziatéw w IRPC Polyol na kwote 80 min BAHT (ok. 8,9 min PLN).

Deweloper gier zadebiutuje 23 wrzesnia na NewConnect. Do obrotu trafi 13,1 min akgiji.

Spétka poinformowata, ze wypracowata w sierpniu 53,6 min PLN przychodéw, co implikuje wzrost
o 21,5% rir. Jednoczes$nie ok. 37,4 min PLN sprzedazy zostato wypracowane w kanale e-
commerce.

Kabelconcept Hornig zbyt 285 tys. akcji Groclinu po cenie 14,40 PLN/walor. Zbycie papierow
miato miejsce w ramach transakcji pozaseryjnej. Po transakcji podmiot posiada 2,8 min akcji
Groclinu.

Wiceprezes Michat Laska nabyt 7677 sztuk akcji spotki po cenie 15,7 PLN/akcje.

Zarzad spotki zadecydowat o wyptacie 11 PLN/akcje zaliczki na poczet dywidendy za ’'16.
tacznie do akcjonariuszy ma trafi¢ 113 min PLN.

Spétka mysli o ekspansji na nowe rynki, w tym kraje battyckie, jednak nie w ’16. Celem na 2H'16
jest organizacja struktur sprzedazowych w Butgarii. Ferro chce utrzymac¢ obecny poziom marzy.

Wiceprezes Dariusz Hajek zrezygnowat z petnionej funkgii.

Spétka poinformowata, ze w sierpniu wypracowata 17,8 min PLN przychodéw, co implikuje
wzrost 0 316% r/r.

Dzi$ spétka organizuje konferencje dla inwestorow.

Konsorcjum z Ursusem wygrato przetarg na dostawe autobuséw niskopodiogowych dla MZK
Torun. Warto$é oferty dla podstawowego zakresu zaméwienia wynosi 4,7 min PLN brutto (max,
9,4 min PLN).

Altus TFI posiada 5,3% udziatéw w akcjonariacie spotki.

Obligatariusze spotki wyrazili zgode na wystgpienie i trwanie naruszenie kowenantéw obligaciji
serii | (przekroczenie wskaznika dtug netto/EITDA>4,5x). Jednocze$nie Comp jest zobowigzany
do wyptaty dodatkowej premii w wys. 0,5 p.p. wartosci nominalnej kazdej obligacji.

Paradise Group zmniejszylo zaangazowanie w akcjonariacie spotki z 6,3% do 3,8%. Po
transakcji podmioty powigzane z Jerzym Mazgajem zmniejszyty udziaty z 42,6% do 40,0%.

Spétka uzyskata podpisang umowe od Grupy Pracuj na $wiadczenie ustug w zakresie
planowania mediéw oraz zawierania na zlecenie Grupy Pracuj uméw zakupu czasu i przestrzeni
reklamowej. Umowa ma obowigzywa¢ przez okres jednego roku.

Spétka poinformowata, ze ziscit sie ostatni z warunkéw zawieszajgcych umowy zawartej ze
spotkg "MINI MARITZA 1ZTOK" EAD jakim byta zaptata przez zamawiajgcego do wykonawcy
zaliczki w wysokosci 15% warto$ci umowy. Zatem kontrakt na zaprojektowanie i wyprodukowanie
koparek wielonaczyniowych typu SRs 2000 oraz SRs 200 wszedt w zycie. tgczna wartos¢
umowy, ktéra bedzie wykonywana przez FAMUR FAMAK wynosi 25,85 min EUR.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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