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KOMENTARZ PORANNY Notowania: $roda, 28 wrzesnia 2016
OPEC ogranicza wydobycie ropy Wartos¢ Zmiana
Woczorajsza sesja byta spokojna na warszawskim parkiecie. Gtdwne indeksy zanotowaty 1D Yo
jedynie symboliczne ruchy. WIG20 zyskat 0,1%, zamykajac sie na poziomie 1734,6 pkt. Na ~ WIG20 17346 0,1% 6.7%
plusie dzien zakonczyt sWIG80, ktéry wzrést o 0,2%, natomiast na lekkim minusie notowania ~ WIG30 2004,7 0,1% -3,4%
zamknat mWIG40. Na tle Europy wyniki warszawskiej gietdy mozna uznaé za stabe. Londynski  mwicao 4055,7 0.2% 13,7%
FTSE zyskat 0,9%, natomiast DAX oraz CAC40 wzrosty o 0,8%. Na zielono $wiecita réwniez SWIGS0 14127015 02% 5.0%
zdecydowana wigkszo$¢ indekséw w USA-S&P500 zyskat 0,5%, a DJIA ok. 0,6%. Pozytywne ' ' . ' §
nastroje zagoscity takze w Azji, gdzie ciezko szukaé¢ indeksu z przewagg strony podazowe;. S 4 & LS DE
Nikkei wzrést az o 1,7%, a SCI o niemal 0,7%. Dobre nastroje wida¢ na rynku terminowym.  WIG Banki 6093,2 0,3% 0,1%
Futures na amerykanskie indeksy zyskujg po 0,1-0,2%, na DAX rosng o ponad 1%. Wczoraj  wiG Bud 2909,7 0,9% -0,6%
uwaga mwestprow_ byta zwrécona na 'dwalwydarzenla - wysltqpu'enle szefowej FED,_ ktora g chemia 136546 0.7% 17.0%
powiedziata, ze ,nie ma z goéry okreslonej daty na podwyzki stép procentowych”, jednak —_— e Q6T -~
dostrzega, ze wigkszo$¢ cztonkéw FOMC uwaza podwyzke w tym roku za konieczna. ew ) ' ! e
Stwierdzita rowniez, ze sytuacja na rynku pracy w USA jest bardzo dobra. Drugim  WIG Energia 24143 0,9% -17,6%
wydarzeniem byta decyzja OPEC o zmniejszeniu dziennego limitu wydobycia surowca (cena  WIG IT 2006,5 0,3% 24,5%
ropy podskoczyta wczoraj z 45 do 47 USD/bbl). Dzisiejszy kalendarz makro nie bedzie v media 46556 1,2% 18.1%
zapewne tak elektryzowat rynkéw. Czekajg nas publikacje danych koniunktury gospodarczej w S Bl HEEE D D2
strefie Euro i odczyt PKB dla USA; wieczorem wystgpienie bedzie miata m.in. Janet Yellen. ) ' ! '
Nastroje na rynkach globalnych sa dobre i powinno mieé to przetozenie na dzisiejszg sesjg w ~ WIG Spoz 3856,6 -0.2% 12,7%
Warszawie. Pytanie natomiast jak na zmiany w rzadzie zareaguje nasza gietda (odwotanie  WIG Surowce 27839 1,3% 42,3%
min. Szatamachy z MF). Pierwszym celem dla WIG20 jest dotarcie do poziomu 1770 pkt. WIG Telco 7943 0,2% 1,7%
Adrian Gorniak  DAX 10 438,3 0,7% -2,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK cAC40 44325 08%  -44%
BUX 27 476,4 0,0% 14,9%
= Spoétki Skarbu Panstwa: Powstanie agencja nadzorujgca spotki Skarbu Panstwa — premier  ggpsgg 21714 0,6% 6.2%
Szydto; DJIA 18339,2 0.6% 5.2%
* ZE PAK: Spotka nie podejmie w tym roku decyzji ws. budowy bloku parowo-gazowego W  nasdag Comp 53185 0,3% 6,2%
Elektrowni Konin; Bovespa 59 355,8 1,7% 36,9%
= PGNIG/PKN: PGNIG bedzie dostarcza¢ Orlenowi przez pig¢ lat gaz ziemny za ponad 7 mid PLN; Nikkei225 167473 1,7% 12,0%
= PKP Cargo: Spotka liczy, ze inwestycje infrastrukturalne w 2017 umozliwig poprawe wynikow; S&P/ASX 200 5470,0 1,1% 3,3%
= Bumech: W nowe;j strategii spétka zamierza zintensyfikowa¢ dziatalno$¢ zagraniczng Zioto 13218 -0,4% 24,4%
. ) A A ) ) ’ Miedz 4787,0 -1,1% 1,7%
= Qumak: Spdtka ma obecnie duzo nizszy r/r portfel zamoéwien, ale jest bliska pozyskania
kontraktow za blisko 300 min PLN; Rops Al 2120 Sic%
= Drop: NWZA spétki zdecydowato o wyptacie 3,0 PLN dywidendy na akcje, ostatni kurs akcji to 1,46 LN G s s
PLN: USD/PLN 3,83 0,4% 2,3%
CHF/PLN 3,95 0,3% 0,5%
= Macrologic: Spotka obecnie nie mysli o pozyskaniu inwestora strategicznego;
o X ) o o o EUR/USD 1,12 0,1% 3,2%
. K(IBHM. Qh|I|Jsk| Regulgtor Srodowiskowy zatwierdzit plan zgodnosci dla kopalni Sierra Gorda, SRR 1006 0.2% 163%
ktéry zawiera rozwigzania na 19 min USD;
= Celon Pharma: Redukcja wsrod inwestoréw indywidualnych w ofercie publicznej wyniosta okoto
82%); FW20: $roda, 28 wrzesnia 2016
Warto$é zmiana
WYKRES DNIA Kurs otwarcia 1720 -18 -1,04%
Kurs zamknigcia 1722 -3 -0,17%
Po wstepnym porozumieniu OPEC nt. redukcji podazy ropy o 0,75 min bbl/d  Kursmin. Ly 2 Qe
notowania Brent idg w gére o ponad 6%. Kurs max. 1738 -1 -0,06%
_ Wolumen obrotu 11339 -3 631 -24,26%
Brent intraday Otwarte pozycie 50900 735 1,46%
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s System:
Aktualna pozycja — krétka
Sygnat otwarcia dtugiej— 1741
Ostatnia zmiana sygnatu z diugiej na krétkg - 1756

Opory: 1753 1875 1915 1950
Wsparcia: 1710 1683 1662 1600

1 sep 28

Zédfo: BDMSA IE'Ioomberg
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY

WIG20 ledwo nad kreska

Trzeci dzien z rzedu nastroje na gietdach ustawiaty notowania Deutsche Banku. Dzi$ akcje
zyskiwaly na wartosci, co pomogto w odzyskaniu zielonego koloru przez indeksy Starego
Kontynent. Na GPW niestety te nastroje nie przetozyly sie¢ na pojawienie sie wigkszego
popytu, a przy trwajgcej od kilku sesji mocniejszej wyprzedazy akcji PZU indeks WIG20
ledwo poruszat sie nad kreska i zakonczyt notowania symbolicznym wzrostem o 0,1%.
Akcje ubezpieczyciela byty dzi$ notowane ostatni raz z prawem do dywidendy za ubiegty
rok, a ich kurs osiggnat nowe historyczne minimum 26,4 zt. Warto przypomnieé, ze na
poczatku 2015 roku walory kosztowaty prawie dwa razy drozej i na przyktadzie tej spotki
wyjatkowo dobrze widac¢ jak grozne potrafi by¢ ryzyko polityczne. W$rdd pozostatych blue
chips warto wymieni¢ 2,8% wzrost LPP — sentyment do spdtki jest fatalny, akcje w tym
tygodniu ustanawiaty nowe wieloletnie minimum i by¢ moze aktualna relatywna sita
Swiadczy o wyczerpywaniu sie potencjalu znizkowego. Na szerokim rynku
obserwowali$my standardowy handel z ostatnich dni, czyli niewielkie zmiany indeksoéw i
potezne obroty na walorach JSW. Tym razem akcje weglowej spoétki najpierw mocno
taniaty, by potem dynamicznie odbi¢ sie od wsparcia zlokalizowanego w okolicach 50 zt i
zakonczy¢ sesje na 0,85% plusie przy gigantycznym obrocie 98 min zt.

Piotr Kaczmarek, CFA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
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4059,4
14 259,2
47 987,5
WIG 47 310,9
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Indeksy GPW
Low High Close Zmiana Obrét
17284 17434 17346 0,1% 531
1997,2 20123 20047 0,1% 685
14 186,1 14276,3 40557 -0,2% 211

40237 40604 142705 0,2% 22

47 987,5 48062,2 48062,2 0,1% 769
47 118,2 47 428,9 47317,7 0,1% 783
Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
47,30 6114 0,1% -12,8%
56,04 4 651 0,4% -1,3%
316,40 31398 -0,8% 11,4%
178,00 6 965 2,1%  285%
25,43 16 264 1,5% 21,8%
8,86 3911 1,1% -21,6%
7,51 3110 -0,4%  -40,6%
41,95 5835 -0,2% -13,5%
73,24 14 648 1,4% 15,4%
27,41 5067 -1,2% 1,5%
3971,05 7288 2,9% -28,5%
349,90 14794 -0,3% 11,4%
5,94 7795 0,3% -9,5%
126,30 33150 0,5% -12,0%
10,24 19 146 0,7%  -19,9%
511 30 149 1.2% -0,6%
64,60 27 630 -0,5% -4,8%
26,51 33138 -0,6% -3,0%
26,40 22797 -2,0% -22,4%
2,56 4 487 2,4% -11,1%
Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
65,89 1013 0,0%  29,7%
210,00 1633 -0,5% 20,7%
254,00 5388 12%  35,0%
29,31 970 -0,1% -10,6%
65,16 6 464 1,4% -345%
8,40 721 -0,6% -29,6%
55,00 1871 0,5%  65,6%
6,98 1675 12%  48,5%
206,00 5259 1,0% 6,2%
39,09 3746 -0,4%  76,5%
67,50 3557 1,9% -21,5%
189,55 1542 -0,2%  66,2%
4,08 1684 0,0%  -40,9%
68,50 845 -0,1% 0,1%
73,00 1745 -3,6% 36,7%
0,46 1219 0,0%  -23,3%
37,55 1576 -1,2% 4,5%
8,50 3912 0,7%  18,9%
36,00 2329 0,0%  35,1%
77,31 10101 -2,1% 7,5%
148,00 19 255 -0,3%  26,3%
285,90 4051 0,7%  20,1%
53,45 6276 0,8%  401,9%
59,87 4771 -0,1%  24,5%
390,00 3687 0,1%  24,6%
244,50 4338 -1,8%  40,5%
265,00 956 0,8%  19,6%
5,68 6891 0,0% 2,2%
5,09 1773 -0,2%  -5,7%
379,00 1684 1,4% 5,3%
75,05 3458 -1,3%  22,2%
38,20 1711 -0,8% -44,2%
8,50 278 1,6% -40,8%
2,91 766 -1,4% 4,7%
64,80 1742 -1,1% 16,8%
405,00 2260 -2,2%  35,5%
4,36 5769 -0,9%  14,4%
12,49 642 4,7% -1,3%
216,30 2682 -1,3%  71,8%
856,00 1284 -0,8% -28,0%
autoréw. O i zawarte w nim komentarze
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Premier Beata Szydto zapowiedziata stworzenie agencji sprawujacej kontrole nad spétkami Skarbu Panstwa.
Jak dodata, agencjg bedzie kierowat menadzer, ktéry ma m.in. ustanowi¢ przejrzyste zasady wytaniania
kandydatow do rad nadzorczych. Dopytywana, czy na czele agenciji stanie polityk, Szydto zaprzeczyta.

Zespot Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin poinformowat, ze decyzja dotyczgca budowy bloku parowo-gazowego
o mocy 120 MWe i 90 MWt oraz dodatkowego kotta szczytowego o mocy 40 MWt w Elektrowni Konin nie
zostanie podjeta w tym roku. Niezaleznie od przesunigcia decyzji o budowie bloku, firma zamierza pozosta¢
dostawcy ciepta dla miasta Konina po 2020 roku. Z myslg o tym rozwazane sg roézne scenariusze, m.in.
zakladajgce produkcje energii i ciepta w kogeneracji przy wykorzystaniu obecnie funkcjonujacego bloku
biomasowego w Elektrowni Konin.

PGNIG i PKN Orlen zamierzajg podpisa¢ kontrakt obowigzujacy przez 5 lat, do 30 wrzesnia 2021 roku, na
dostawe paliwa gazowego do grupy kapitatowej PKN Orlen w Polsce, w tym do blokéw gazowo-parowych. na
ponad 7 mld PLN w okresie pieciu lat.

PKP Cargo liczy, ze ozywienie w inwestycjach infrastrukturalnych w przysztym roku poprawi kondycje firmy.
Chce dalej zwiekszaé udziat w przychodach przewozéw intermodalnych i szuka partneréw za granicg, by w
wigkszym stopniu wykorzystywac swoj tabor poza Polskg. Wcigz inwestuje w odnowe taboru.

Wydaje sie, ze 3Q'16 powstrzymat pogarszanie sie nastrojéw na rynku - powiedziat na konferencji prasowej
Maciej Libiszewski, prezes PKP Cargo. "Z nadziejg patrzymy na kolejne okresy rozliczeniowe. Planowane
inwestycje drogowe i kolejowe sprawiaja, ze rynek jest perspektywiczny" - ocenit prezes. Libiszewski
poinformowat, ze spétka bedzie chciata dalej rozwijaé przewozy intermodalne. Jako bardzo perspektywiczny
ocenia m.in. kierunek chinski.

W sierpniu wierzyciele OKD podjeli decyzje o restrukturyzaciji. Uznane zostaty wierzytelnosci wobec AWT w
kwocie 17,15 min EUR. AWT jest jednym z czterech cztonkéw Komitetu Wierzycieli OKD. Jak poinformowat
wiceprezes PKP Cargo Arkadiusz Olewnik, na dzi$ nie ma jeszcze harmonogramu sptat wierzytelnosci, nie ma
tez decyzji co do wysokosci sptat czy redukcji kwot. Dodat, ze AWT od dawna dazyla do zmniejszenia udziatu
wegla w przewozach. W 2015 stanowit on juz 30 kilka procent przewozéw ogoétem. Spétka wcigz realizuje
przewozy dla OKD, ale na zasadzie przedptat.

Chilijski Regulator Srodowiskowy SMA zatwierdzit plan zgodnosci dla kopalni Sierra Gorda, ktdrej
wspotwiascicielem jest KGHM. Plan zawiera rozwigzania w zakresie ochrony $rodowiska, ktérych koszt
oszacowano na ok. 19 min USD - podata SMA na swojej stronie internetowej. Na poczatku marca Sierra Gorda
zostata poinformowana o postanowieniu SMA, w ktérym wskazano 9 obszaréw uchybien wzgledem
przyznanego pozwolenia srodowiskowego.

Bumech zamierza zintensyfikowaé dziatalno$¢ zagraniczng na Batkanach oraz w Afryce Srodkowej i
Potudniowej zarowno pod katem wieloletnich kontraktéw goérniczych jak i pozyskania na wspotwlasnos¢ czy
wlasno$¢ zaawansowanych projektéw gorniczych. Spétka rozwaza tez ewentualng akwizycje podmiotu
gorniczego - wynika z zatozen strategii firmy.

Zaden z graczy obecnych na polskim rynku komérkowym nie zostat zaproszony do udziatu w transakcji, w
ramach ktérej Play moze zmieni¢ wiasciciela. Memoranda informacyjne trafity do wyselekcjonowanego grona,
zdominowanego przez globalne fundusze private equity. — Rzeczpospolita.

Wchtoniecie ZRUG Zabrze nie powinno ostabi¢ Stalprofilu. Zdaniem prezesa Jerzego Bernharda sytuacja w
ZRUG powinna zosta¢ szybko opanowana. Oznacza to, ze potencjat dywidendowy spotki nie ucierpi. — Parkiet

Wiceprezes zarzadu Michat Laska nabyt 8347 sztuk akcji spotki po cenie 15,47 PLN w dniu 26 wrzesnia 2016
roku, podczas sesji na rynku regulowanym.

Qumak ma obecnie duzo nizszy r/r portfel zamowien, ale spotka jest bliska pozyskania kontraktow za blisko 300
min PLN. Warto$¢ portfela zaméwien Qumaka do realizacji na rok 2016 i lata pozniejsze, sporzgdzona na 31
lipca wynosi 286 min PLN, z czego 194 min PLN dotyczy 2016 roku. Przed rokiem warto$é portfela wynosita
502 min PLN. Obserwowana w 2Q'16 poprawa marzowosci to efekt wprowadzonych dziatan m.in.
selektywnego podejscia do kontraktéw. Informatyczna spétka podtrzymuje plan upublicznienia do korica roku
nowej strategii.

AccorHotels wprowadzi na rynek nowg marke hoteli o nazwie Jo&Joe. Hotele dziatajgce pod tym szyldem beda
dziata¢é w segmencie ekonomicznym - poinformowat Orbis w komunikacie prasowym. Pod markg ma zosta¢
otwartych 50 nowych obiektéw do roku 2020, w tym w miastach takich jak Paryz, Bordeaux, Warszawa,
Budapeszt, Rio i Sao Paulo.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Nadzwyczajne walne zgromadzenie spotki Drop zdecydowato o wyptacie w 15,86 min PLN dywidendy, co daje
3,0 PLN na akcje. Pienigdze na dywidende bedg pochodzity z kapitatu zapasowego Dzien nabycia praw do
dywidendy to 10 pazdziernika. Dywidenda ma zosta¢ wyptacona w trzech ratach po 1,0 PLN - 24 pazdziernika,
7 listopada i 21 listopada.

Budimex podpisat kontrakty o tgcznej wartosci 150,5 min PLN. Zleceniodawcami sg: Transportowy Dozér
Techniczny, Pomorska Kolej Metropolitalna oraz Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggéw i Kanalizacji w
Warszawie.

Energa uruchomita pierwszy w Polsce magazyn energii o mocy 0,75 MW i 1,5 MWh, zlokalizowany w okolicach
Pucka na Pomorzu W potfaczeniu z planowang farmg fotowoltaiczng i istniejagcymi juz zrédtami wiatrowymi,
biogazownig i odbiorcami, utworzy on tzw. lokalny obszar bilansowania. To pierwsza tego typu inwestycja w
kraju

Macrologic, ktéry wprowadza wtasnie na rynek swéj nowy system ERP - Macrologic Merit liczy, ze pomoze on
w zwiekszeniu dynamiki przychoddw spotki. Efekty poszerzenia oferty powinny by¢ widoczne w wynikach pod
koniec 2017 r. Informatyczna firma obecnie nie mysli o pozyskaniu inwestora strategicznego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Banku BPH zdecydowato o podziale banku, w wyniku czego podstawowa
dziatalno$¢ banku zostanie wigczona do Alior Banku, a czes$¢ hipoteczna pozostanie czgscig BPH.

Spotka z grupy Kruka wygrata na rynku wloskim przetarg na zakup portfela niezabezpieczonych wierzytelnosci
o warto$ci nominalnej na poziomie ok. 930 min EUR, czyli blisko 4 mid PLN.

Polnord ruszyt ze sprzedazg 99 mieszkan w ramach trzeciego budynku osiedla Brzozowy Zakatek, ktory
powstaje w warszawskim Wilanowie. Rozpoczecie prac budowlanych zaplanowano na koniec pazdziernika.
Oddanie inwestycji do uzytkowania ma nastapi¢ w 2Q’18.

Aviva OFE Aviva BZ WBK zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie spotki AmRest z 8,54% do 3,82%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na jej walnym, w zwigzku z odpowiedzig na wezwanie ogtoszone przez FCapital
Dutch.

Noble Funds TFI zmniejszyt swoj udziat w spétce do 2,95% z 5,14%.

Walne Grodna zdecydowato o wyptacie w formie dywidendy 2,6 min PLN (0,17 PLN/akcje) z zysku za rok
obrotowy 2015/16.

Grupa Robyg rozpoczeta sprzedaz mieszkan w ramach Il etapu inwestycji Stacja Nowy Ursus. Do oferty trafito
246 lokali.

Prospekt Emisyjny Podstawowy PKO Banku Hipotecznego dotyczacy programu emisji listéw zastawnych na
rynek europejski zostat zatwierdzony przez Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Aktualna
wartos$¢ programu to 4 mld euro - poinformowat bank w komunikacie prasowym.

Redukcja wsréd inwestoréw indywidualnych w ofercie publicznej spotki Celon Pharma wyniosta okoto 82%.
Celon Pharma - jak wczesniej zaktadano - pozyskata w ramach emisji akcji 245 min PLN. Notowan PDA serii B
na GPW mozna spodziewa¢ sie w okolicy 14 pazdziernika 2016.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i
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