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KOMENTARZ PORANNY Notowania: czwartek, 27 pazdziernika 2016
Wyniki kwartalne sie rozpedzaja Wartosé Zmiana
Czwartkowa sesja byta dosy¢é dobra w wykonaniu blue chipéw, ktére zyskaty prawie 1D YTD

0,9%. Tym samym WIG20 zamknat sie¢ na poziomie 1795,3 pkt. Bez wigkszych zmian

obylo sie wéréd MiS-idw. Spokojnie bylo wsréd najwiekszych europejskich rynkéw — B e el e
niemiecki DAX oraz francuski CAC40 pozostaly niemal w miejscu. Za oceanem IULEED AES s R
przewazaly stabsze nastroje, a gldwne indeksy zaswiecity na czerwono (S&P500 stracit  MW!G40 S o Lo
0,3%, a Nasdaq 0,5%). Z kolei w Azji ciezko sie doszukiwa¢ jednolitego kierunku — w  sWIG80 142942 0,0% 8,2%
Chinach SCI znalazt sie pod kreska, z kolei Nikkei wzrést o 0,7%. Na rynku terminowym  wiG 48651,3 0,6% 4,7%
tracg kontrakty na DAX (ok. -0,2%). W kalendarzu makro istotne dla obrazu rynku  wiG ganki 60463 0,8% 0,7%
powinny by¢ daneldot: kgniunllftury gospodarczej w strefie Euro oraz wstepny odczyt i Bud 29005 0.8% 0.9%
PKE’: w USA. Pl:1b|lkaCje inflacji zostang oglqszone w Nlempz,ech i we Franql. \_Nartq N — Bmaa 455 B
zwrocié uwage, ze w USA mocno rozpedzony jest sezon wynikéw — po wczorajszej sesji
raportami pochwality si¢ m.in. Amazon (wyniki znacznie ponizej oczekiwan) oraz i ) e B A4
Alphabet, a dzi§ przed startem notowan opublikowane zostang m.in. Exxon Mobil, —W!C Energia BAREE O A
Chevron oraz Total. Réwniez w kraju poznajemy coraz wigcej raportéw (Bank WIGIT 19723 1,0% 22,4%
Millennium, GPW oraz Mennica Polska) i szacunkowych wynikéw (wczoraj wstepne  wiG Media 4559,6 -0,4% 15,7%
dane przedstawito m.in. LPP, a prognoze tegorocznych wynikéw skorygowat Apator). Z G paliva 50063 1.7% 12,0%
techpicznego punktu wid'zen_ia _WIGZO \_Nalczy o kqntynuacje v_vzrostov_vego ruch_u WIG Spoz 3067.2 0.8% 16.0%
trwaja_cggo qd_ _polowy pagd2|ern|ka, aby Jedn_ak tak sie stato konieczne jest szybkie Wam— PEEEa A s
przebicie najblizszego poziomu oporu na putapie 1800 pkt.
) o WIG Telco 753,7 0,6% 6,7%
Adrian Gérniak T 10717,1 0,1% 0,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 45336 0,0% 2,2%
BUX 29 689,7 -0,6% 24,1%
= LPP: Strata netto w 3Q'16 -6,0 min PLN, konsensus: -4,4 min PLN [komentarz BDM]; S&P500 21330 0.3% 24%
= GPW: zysk netto w 3Q'16 40,4 min PLN, konsensus: 33,7 min PLN [komentarz BDM]; DJIA 18 169,7 0,2% 4.3%
= Millennium: Zysk netto w 3Q’16 138,8 min PLN, konsensusu: 135,9 min PLN; Nasdag Comp 5216,0 -0,7% 4,2%
= PZU/Pekao: Umowa sprzedazy akcji Pekao konsorcjum PZU i PRF ma zostaé zawarta w  Bovespa 64 249,5 0.7% 48,2%
listopadzie — Puls Biznesu Nikkei225 17 447,4 0,6% -8,3%
= WP, Agora: Spotki zawarty umowy z Emitelem dotyczgce rozpowszechniania programéw TV w S&PIASX 200 52838 0.2% -0.2%
multipleksie 6smym; Zioto 1268,9 0,2% 19,5%
= Stalprodukt: Spétka zalezna zainwestuje 240 min PLN w nowg hale wanien; kieca ST i hifd
= Banki: Propozycje ustaw dot. kredytéw walutowych nie sg optymalne — ZBP; Ropa E L1 Lo
EUR/PLN 434 0,1% 1,7%
= Lotos: Strategia na lata 2017-22 bedzie zaktada¢ powrét do wyptaty dywidendy — prezes; SR 3.08 0.3% 14%
= Handel: Decyzja o nowym podatku handlowym nalezy do ministra finanséw — Szydto; CHF/PLN 4,00 0,3% 2.1%
= Radpol: Spétka zaktada, ze 2017 bedzie lepszy dla rynku i spotki niz 2016; EUR/USD 1,09 -0,2% 0,2%
= Apator: Spotka obnizyta prognoze zysku netto na rok 2016 do 62 min PLN z 80 min PLN USDIIPY 105,3 0,7% -12,4%
= Tauron/PGNiG: Dokonczenie budowy bloku w Stalowej Woli bedzie kosztowato do ok. 400 min z
= Asseco BS: Portfel zaméwien na 2016 ma warto$¢ 152 min PLN (+14,5% r/r) [komentarz BDM]; FW20: czwartek, 27 pazdziernika 2016
= Agora: Spotka zawarta warunkowg umowe sprzedazy nieruchomosci w £odzi za 9,7 min PLN; Wartos¢ zmiana
WYKRES DNIA Kurs otwarc?a . 1780 -6 -0,34%
Kurs zamkniecia 1792 8 0,45%
Po publikacji zaskakujgco dobrych wynikdw, kurs Lotosu znalazt sie na poziomach ~ Kurs min. 177 & i2Si0
najwyzszych od ponad roku. Kurs max. 1801 9 0,50%
Wolumen obrotu 16 461 3083 23,05%
Lotos daily N Otwarte pozycje 55 090 1956 3,68%
[ M LTS BW Equity - Last Price 33.15 J ﬂ
{ M || 32.00
System:
| ﬁ,’ ‘ “ { 30,00 Aktualna pozycja — dtuga
W ﬁ Sygnat otwarcia krétkiej— 1753
[ LA 28,00 Ostatnia zmiana sygnatu z krotkiej na dtuga - 1740

' f Y'J\ ‘ w 3
& Jf erm | 26.00 Opory: 1801 1875 1915 1950
” w W Wsparcia: 1777 1710 1683 1662

w ,,,,,,,,,,,,,, I 24.00

22.00
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LTS PW Equity (Grupa Lotos SA) Graph 1334 Daily 290CT2014-280CT2016 Copyright2 2016 Bleomberg Finance L.P. 28-Oct-2016 08:18:34

Zrédto: BDM S.A., Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




BIULETYN PORANNY

pigtek, 28 pazdziernika 2016

bdD

041993

GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (1,780.00, 1,801.00, 1,778.00, 1,792.00, +8.00000) Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 1780,8 1779,7 17984 17953 0,9% 700
L 1900 WIG30 20633 20614 20811 20803 0,8% 800
MWIG40 4069,6 14244,2 14304,3 40743 0,0% 216
SWIG80 14297,4 40516 4077,6 142942 0,0% 25
WIG-PL 49 349,0 493254 49421,7 494217 0,6% 951
[ 1850  WIG 483847 483474 486515 486513 0,6% 958
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
[ 1800  Alior 47,88 6189 -1,1%  -11,7%
Asseco PL 52,55 4362 1,0% -7,5%
BZ WBK 315,85 31343 0,9% 11,2%
Cccc 198,00 7747 15% 42,9%
[ %0 cyfrowy P. 24,65 15765 -06% 181%
Enea 10,20 4503 -0,5% -9,7%
Energa 8,21 3399 1,0% -35,0%
L 1700 Eurocash 39,17 5448 -0,1% -19,2%
KGHM 70,77 14 154 -1,7%  11,5%
Lotos 33,15) 6129 57% 22,8%
LPP 5 700,00 10 484 0,1% 2,6%
[~ 1650  mBANK 350,00 14798 2,6% 11,5%
2o Tic palsh 6 s Too Por|la [ii Tis s 1 5 [i6 o2 oo 5 Tiz Tio s [ Tio [i7 s Wi [ Slance 205 VEE)  OEh Ak
[May [3une [3uty Jaugust [september [october [Novemb: Pekao 120,40 31601 -0,3% -16,1%
WIG20 (1,780.78, 1,798.42, 1,779.74, 1,795.33, +15.6000) r PGE 10,26 19 184 -1,4% -19,8%
PGNIG 511 30 149 1,0% -0,6%
PKN Orlen 74,90 32035 1,5% 10,4%
L 1000 PKOBP 26,90 33625  1,7%  -1,6%
PZU 27,00 23315 3,1% -20,6%
Tauron 2,62 4592 2,7% -9,0%
zmiana
- 1850 mWIG40 Cena Mkt Cap
1D YTD
Alumetal 58,50 900 -0,8% 15,2%
Amrest 199,00 1547 -1,5%  14,4%
[~ 1800 Amrest 240,50 5102 -2,2%  27,8%
Apator 29,19 966 -3,3% -11,0%
Azoty 61,40 6091 -0,5% -38,3%
L 1750 Bioton 8,09 695 -0,4% -32,2%
Bogdanka 69,54 2 365 0,9%  109,4%
Boryszew 7,87 1889 0,9% 67,4%
Budimex 207,80 5305 1,4% 7,1%
[ 1700 cD Projekt 39,99 3832 2,5%  80,5%
Ciech 61,78 3256 -1,7%  -28,2%
Comarch 175,50 1427 -2,2%  53,9%
L 1650 Echo 4,99 2059  -18% -27,7%
Emperia 63,80 787 -2,7% -6,7%
Forte 73,30 1752 0,0% 37,3%
2o 16 [23[30 [6 [13 [20 [27[[4 [11 [18 [25 [1 [8 [16[22 [29[ [5 [12 [19 [26 [3 [10 [17 |24 [31 [7 GetinNoble 1,32 1166 15% -26,7%
May [oune Jauty [August [september [october [Novembe GPW 39,30 1649 0,4% 9,3%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,26 3801  -05% 155%
PZU coraz blizej przejecia Pekao ST SEHb) i
Handlowy 77,04 10 066 0,6% 7,1%
Jednym z najwazniejszych wydarzen dzisiejszej sesji na GPW byly doniesienia Reutersa 0 |y sk 142,30 18513 -120%  21.5%
transakcji przejecia Pekao przez PZU oraz PFR. Agencja potwierdzita strukture transakcji, intercars 260,20 3687  24%  9,3%
o jakiej spekulowano ostatnio w polskich mediach (20% akcji PEO dla PZU, 13% dla jsw 71,50 8395  21% 571.4%
PFR), podata réwniez, ze punktem wyj$ciowym w negocjacji cenowych jest poziom 126 zt.  kemel 62,30 4964 15%  29,5%
Kurs PZU pozytywnie zareagowat na te doniesienia i wzrést dzi$ o 3%, Pekao natomiast ety 375,55 3550  -3,1% 20,0%
nadal porusza sie w okolicach 121 z i zakonczyto dzien 0,3% spadkiem. Liderem sesji  kruk 220,25 3908  09%  26,6%
byty jednak spotki paliwowe, czyli rosngcy o 5,7% Lotos oraz o 1,4% PKN Orlen Medicalg 280,00 1010  18% 264%
(ponownie najwyzszy obrét na rynku). WIG20 miat dzieki tym kilku elementom bardzo willennium 5,88 7133 26%  58%
dobry dzien, ktory zakonczyt 0,8% wzrostem, co plasowato nas w czotéwce europejskich  Netia 4,85 1690  1,0% -102%
gietd. Stabiej spisaly si¢ indeksy szerokiego rynku, ktére notowaly przez caty dzien Neuca 382,00 1698  05%  61%
umiarkowane spadki i byty wyraznie stabsze od WIG20. Dopiero atak popytu w ostatnich orbis 74,60 3437 06% 21,5%
minutach handlu i na fixingu pozwolit im wréci¢ do wczorajszego poziomu zamknigcia. Na  PKP Cargo 44,40 1989 32% -351%
rynkach $wiatowych dzisiejszg sesje zdominowaty informacje o rosngcych rentownosciach Polnord 9,20 301 11% -36,0%
obligacji rzadowych (u nas rentownos$¢ 10latek przekroczyta 3,1%), co moze sta¢ sig¢ Robyg 223 v AOSh B
pretekstem do wyprzedazy na gietdach. Moim zdaniem wazniejszym sygnatem jest Sanok 68,32 1837 02% 231%
dzisiejsze przebicie wrzesniowego dotka i wygenerowanie sygnatu sprzedazy przez indeks Stalprodukt A ZUSZ LS
Russell 2000, czyli barometr szerokiego rynku w USA. Brak pozytywnego odwrotu na Synthos A GkE  HFH 2B
dzisiejszej sesji moim zdaniem znaczgco zwigkszy prawdopodobienstwo wystgpienia Trakda Ty G W 2l
wiekszej korekty na catej Wall Street w najblizszych dniach. UL 199,00 ZUCER S AR E
Wawel 870,00 1305 0,0% -26,8%

Piotr Kaczmarek, CFA
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INFORMACJE ZE SPOLEK

LPP szacuje, ze w 3Q16 zanotowata strate netto w wysokosci 6 min PLN (konsensus: -4,4 min PLN). Petne
wyniki spétka poda 14 listopada.

Szacunkowe wyniki LPP w 3Q’16 [mIn PLN]
3Q'15 3Q'16 zmianar/r 3Q'16PBDM odchylenie

Przychody 12615 1488,0 18,0% 1487,0 0,1%
Wynik brutto ze sprzedazy 663,2 701,0 5,7% 697,8 0,5%
EBITDA 162,6 - - 85,9 -
EBIT 106,8 4,8 -95,5% 21,5 -77,7%
2Zysk brutto 92,5 -3,0 - 36,2

2Zysk netto 79,7 -6,0 - 29,3

marza brutto ze sprzedazy 52,6% 47,1% 46,9%

marza EBITDA 12,9% - 5,8%

marza EBIT 8,5% 0,3% 1,4%

marza netto 6,3% - 2,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Szacunkowe dane jakie opublikowato LPP nie sg dla nas duzym zaskoczeniem, jednak sg stabsze od
naszych oczekiwan. Na poziomie przychodéw i marzy brutto ze sprzedazy nie ma wiekszych odchylen
wzgledem zatozen. Wynik EBIT grupy spadt do 4,8 min PLN (-96% r/r). W naszych prognozach oczekiwalismy
kosztow SG&A na poziomie 654 min PLN, natomiast spétka wykazata 662 min PLN. Dodatkowo zaktfadalismy
nieco nizsze rezerwy i odpisy na marke Tallinder (ok. 17 min PLN vs dokonane 24 min PLN). Ujemne okazato
sie takze saldo finansowe, co finalnie przetozyto sie na wygenerowanie ok. 6 min PLN straty.

Zwracamy jednocze$nie uwage na poziom zapaséw, ktére w ujeciu wartosciowym wyniosty na koniec 3Q’16
nieco ponad 1,4 mid PLN, co w przeliczeniu na mkw. daje 1 664 PLN/mkw. Spétka zawdziecza to mocnym
wyprzedazom, ktére byly dokonywane w okresie lipiec-sierpien.

Spoétka podata wyniki za 3Q’16

Wyniki w 3Q’16 [min PLN]

3q1s 3Q16 o 3qepom redlizacia 2015 2016PBDM o0
r/r prognozy r/r
Przychody 78,7 73,66 6% 72,6 101% 3279 3028 -8%
Rynek finansowy 51,5 46,76 -9% 46,9 100% 200 180,2 -10%
Rynektowarowy 26,7 26,64 0% 25,1 106% 1252 1204 4%
EBITDA 423 51,93 23% 46,5 112% 1795 1739 3%
EBIT 353 4513 28% 39,8 113% 1526 1473 -4%
Wynik netto 30,1 4035  34% 33,2 122% 1237 1239 0%

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Dane okazaty sig lepsze niz nasze zatozenia. Na poziomie przychodoéw w naszych prognozach mielismy
nizsze wptywy z rynku towarowego. Zauwazamy szereg efektow dziatar ograniczajgcych koszty dziatania i to
powinno mie¢ réwniez przetozenie na kolejne kwartaty. Dodatkowo pozytywny wptyw na wyzszy poziom
EBITDA w samym 3Q’16 miata korekta kosztéw KNF w kwocie 2,1 min PLN. Raportowana EBITDA wyniosta w
3Q’16 zatem ponad 51,9 min PLN. Natomiast EBITDA po oczyszczeniu zdarzen jednorazowych powinna by¢
na poziomie ok 46 min PLN. Po wynikach za 3Q’16 czujemy sie komfortowo z przedstawionymi zatozeniami w
naszej ostatniej rekomendacji Kupuj z 07.09.2016 r.

Zysk netto Banku Millennium w 3Q’16 wyniést 138,8 min PLN, konsensusu: 135,9 min PLN

Umowa sprzedazy akcji Pekao konsorcjum PZU i PRF ma zosta¢ zawarta w listopadzie. Polscy partnerzy
uzgodnili szczegdty swojego zaangazowania i nabedg 30% akcji Pekao, w rekach Unicredit pozostanie 10,1%.
Cena wynosi 11 mld PLN, a PZU wylozy 7 mld PLN. PZU sfinansuje zakup swojej czesci z kapitatéw wiasnych.
— Puls Biznesu

WP1, spotka zalezna Wirtualnej Polski, podpisata umowe z Emitelem ws. rozpowszechniania programu
telewizyjnego WP1 w multipleksie dsmym oraz zapewnienia nieprzerwanej cyfrowej transmisji sygnatu
multipleksu MUX8. Umowa wejdzie w zycie 1 grudnia.

Green Content, spdtka zalezna Agory, podpisata umowe z Emitelem ws. umieszczenia programu telewizyjnego
Metro w multipleksie 6smym oraz zapewnienia nieprzerwanej cyfrowej transmisji sygnatu multipleksu MUX8 w
standardzie DVB-T. Nadawanie programu Metro w ramach multipleksu 6smego rozpocznie sie 2 grudnia.

Spotka zalezna Stalproduktu podjeta decyzje o realizacji inwestycji "Nowa hala wanien", ktérej wartos¢ szacuje
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na 240 min PLN. Realizacja tej inwestycji ma pozwoli¢ na zwigkszenie mozliwosci produkcji cynku
elektrolitycznego przez spétke o 25% w skali roku. Spétka chce ubiegac sie o wspdtfinansowanie tej inwestycji z
NCBR w ramach Programu Inteligentny Rozwdj w kwocie ok. 40 min PLN. Przewidywany termin zakonczenia
realizacji inwestycji to koniec 1H'19. Szacowany okres zwrotu z tej inwestycji to 5 lat.

Zwigzek Bankéw Polski ocenia, ze nie ma potrzeby ustawowego regulowania kwestii walutowych portfeli
hipotecznych, a przedstawione propozycje w tym zakresie nie sg optymalne - poinformowat Krzysztof
Pietraszkiewicz, prezes ZBP. Poinformowatl, ze przyszie rozwigzania nie mogg rdéznicowac¢ klientow i
zmniejszac zdolnosci bankéw do finansowania gospodarki.

Prezes ocenit, ze projektem niedestabilizujgcym sektor bankowy jest projekt przedstawiony przez prezydenta
lecz jego zdaniem, wymaga on pewnych zmian. W ubiegtym tygodniu Sejm zdecydowat o skierowaniu
prezydenckiego projektu dotyczgcego zwrotu spreadéw do komisji finanséw publicznych. Do komis;ji trafity takze
dwa inne projekty ustaw dotyczacych rozwigzania problemu kredytéw. Jeden z projektéw przygotowat klub
Kukiz'15, a drugi - klub PO.

Strategia Lotosu na lata 2017-22 bedzie zaktada¢ powrdt do wyptaty dywidendy - poinformowat prezes grupy
Robert Pietryszyn. Wartosci poczagtkowe nie bedg olbrzymie, ale bedg odczuwalne. Lotos zapowiada, ze
naktady inwestycyjne w 4Q’16 bedg istotnie wyzsze niz w poprzednich kwartatach. Spodtka informuje, ze
tegoroczny CAPEX wyniesie blisko 1,6 mld PLN (w sierpniu spotka informowata o 1,6-1,8 mld PLN). Natomiast
wydatki inwestycyjne w 2017 roku mogg wynie$¢ nawet ok. 2 mid PLN.

Spétka zaktada wzrost marzy rafineryjnej w 4Q’16.

Lotos spodziewa sig, ze w 2Q'17 bedzie gotowy plan zagospodarowania ztoza YME, wtedy spétka podejmie
decyzje, czy bedzie kontynuowac projekt, czy sprzeda swoje udziaty. Wczesniej przedstawiciele Lotosu
sygnalizowali, ze plan bedzie gotowy na poczatku przysziego roku. Zapytany o ewentualne zakupy ztéz w
Norwegii, wiceprezes Lotosu powiedziat, ze spétka monitoruje rynek.

Dotrzymanie terminu sprzedazy akcji Raiffeisen-Polbanku, jaki wyznaczyta KNF, czyli do konca listopada, moze
by¢ trudne, gdyz RBI jest w poczatkowej fazie fuzji ze spotkg-matkg RZB. — Puls Biznesu

Decyzja odnosnie tego, czy bedzie przygotowywane nowe rozwigzanie prawne, dotyczgce podatku od
sprzedazy detalicznej, nalezy do ministra finanséw - poinformowata w czwartek premier Beata Szydto.

Apator obnizyt prognoze zysku netto na rok 2016 do 62 min PLN z 80 min PLN, podtrzymat prognoze
przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 850 min PLN. Decyzja o korekcie prognozy zostata podjeta z uwagi na
istotny wptyw korekt dokonanych w spétce zaleznej Apator Rector na skonsolidowany wynik netto grupy Apator.
Spéitka juz wezesniej sygnalizowata, ze moze nie wykonaé tegorocznej prognozy wyniku netto.

Wedtug szacunkéw Tauronu i PGNiG dokonczenie budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli bedzie
kosztowato do ok. 400 min PLN. Oddanie bloku do eksploatacji planowane jest na 2019 rok. Wcze$niej
podawano, ze na dokonczenie inwestycji potrzeba jeszcze 200-300 min PLN.

Tauron i PGNIG podpisaty w czwartek porozumienie w sprawie ustalenia podstawowych warunkéw brzegowych
restrukturyzacji projektu "Budowa bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli". Firmy podpisaty takze aneks do
umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz aneks do umowy na dostawy paliwa gazowego.

TFlI PZU zwiekszylo zaangazowanie w akcjonariat ZE PAK z 4,98% do 6,06% gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Radpol oczekuje, ze do konca roku uda mu sie porozumie¢ z mBankiem w sprawie zmiany warunkow
finansowania - poinformowali na konferencji przedstawiciele spétki. Radpol oczekuije, ze rok 2017 bedzie lepszy
dla rynku i dla spétki. Firma liczy na segment cieptowniczy, szuka kontraktéw eksportowych i oferuje nowe
produkty. Widzi przestrzen do dalszej obnizki kosztéw. Radpol nie ma w planach wigkszych inwestycji. Nie
mysli tez na razie o akwizycjach, cho¢ bedzie sie przyglada¢ konsolidacji rynku cieptowniczego w Polsce.

OPTeam planuje rozwija¢ sie w Europie Zachodniej gtéwnie w ustugach outsourcingu, nie wyklucza jednak
akwizycji - poinformowali przedstawiciele spétki na konferencji. Dodali, ze firma chce tez rozwija¢ sektor
nowoczesnych technologii internetowych i tworzy¢é wiasne aplikacje. Wyptata dywidendy ze Srodkéw
uzyskanych ze sprzedazy PeP nie jest priorytetem.

W przetargu na zaprojektowanie i wybudowanie Systemu Zarzadzania Infrastrukturg Techniczng w ramach
projektu HARF jako najkorzystniejsza zostata wybrana oferta ztozona przez Qumak - podat MF w komunikacie.
Qumak w tym przetargu zaproponowat cene oferty bez prawa opcji na 13,3 min PLN brutto, a facznie z
realizacja czterech opcji na 20,59 min PLN.

Po trzech kwartatach portfel zamoéwien Asseco Business Solution na 2016 ma warto$¢ 152 min PLN (+14,5%
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r/r) - poinformowata spétka w prezentaciji.

BDM: Tak dobry backlog wynika ze splotu Kilku czynnikow. Pierwszym jest ciggle rosngca sprzedaz
zagraniczna, ktora nabiera dynamiki dzieki zdobytym juz referenciom min. na projekcie realizowanym dla
Bacardi. Natomiast na rynku krajowym waznym czynnikiem jest wprowadzenie jednolitego pliku kontrolnego, co
wzmogfo popyt na ustugi $wiadczone przez Asseco BS. Uwazamy, ze wdrozenie JPK dla matych
przedsigbiorstw przetozy sie na wiekszg liczbe zlecen takze w 2017 roku. Pozytywny wplyw na sprzedaz
powinno mie¢ takze wprowadzenie jednolitej stawki podatkowey.

Master Pharm odstapit od zamiaru przejecia spotki z branzy farmaceutyczno-kosmetycznej. Decyzje podjeto po
przeprowadzeniu due diligence prawnego i finansowego oraz analizy ryzyka finansowego i biznesowego
zwigzanego z potencjalng akwizycja.

Po wynikach 3Q’16 Orbis podtrzymuje catoroczng prognoze wynikéw. Prognoza grupy z lipca zakiada, ze
EBITDA w calym roku bedzie w przedziale 360-370 min PLN. Prognoza uwzglednia wynik z dziatalnosci
operacyjnej, z wytgczeniem wptywu zdarzen jednorazowych.

Cron i NN OFE, ktore facznie maja 21,9% akcji Sygnity, ztozyly wniosek, w ktérym Zadajg uzupetnienia NWZ
Sygnity, zwotanego na 16 listopada, m.in. o punkt dotyczacy wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami

Agora zawarta warunkowg umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego dwoch nieruchomosci w todzi.
taczna cena sprzedazy wyniesie 9,7 min PLN netto, a pozytywny wptyw tej transakcji na wynik operacyjny
grupy w 4Q’16 wyniesie ok. 6 min PLN. Umowa zostata zawarta pod warunkiem, ze prezydent miasta todzi nie
wykona prawa pierwokupu nieruchomosci. £aczna powierzchnia sprzedawanych nieruchomosci to okoto 4,2
tys. m kw. Na jednej z nich znajdujg sie budynki, w tym zabytkowy budynek biurowy o powierzchni zabudowy
okoto 1 tys. m kw.

Obecny diug netto Netii jest na poziomie okoto 200 min PLN, jednak trend malejgcych naktadéw inwestycyjnych
nie bedzie kontynuowany w 4Q’16, co spowoduje zwiekszenie dtugu. Netia bedzie sie przyglada¢ procesowi
przejecia Multimediéw przez UPC - poinformowali na spotkaniu z analitykami i dziennikarzami przedstawiciele
spoiki.

Pierwszy zysk Brastera mozliwy jest w 2018 roku - ocenia Marcin Halicki, prezes spétki. — Parkiet

Netia zaczyna inwestycje w Swiattowody i zmienia strukture sieci sprzedazy. Moze siggna¢ po $rodki unijne. —
Parkiet

NWZ PGNIG zdecyduje 24 listopada o zmianie ceny w skupie do 129,87 min akcji wtasnych - wynika z
projektéw uchwat na NWZ Grupy.

Nationale-Nederlanden OFE wyszedt z akcjonariatu Graala.

Ursus liczy, ze jego udziat w rejestracji ciggnikéw rolniczych w tym roku wzrosnie do 10%, a sprzedaz moze
siegna¢ w tym czasie okoto 700 traktorow.

Best TFI, dziatajgc w imieniu funduszu Il NSFIZ, kupit od mBanku wierzytelnosci za 27,4 min PLN. Warto$¢
nominalna zakupionych wierzytelnosci to 333,8 min PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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