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KOMENTARZ PORANNY
Ropa w centrum uwagi

Gwiazdg wczorajszego dnia byta ropa naftowa. OPEC podjat decyzje o pierwszym od 2008 roku
ograniczeniu wydobycia, podstawowym pytaniem jest czy bedzie ono egzekwowane. Deklaracje o
przytaczeniu sie do redukcji wyraza takze Rosja, ktéra w ostatnich miesigcach pompowata rope na
potege. Barytka Brent przekroczyta wyraznie poziom 50 USD, warto jednak pamieta¢, ze jestesmy
ponizej pazdziernikowego szczytu (53,7 USD/bbl). WIG20 ostatnig sesje listopada miat do$¢ dobrg,
aczkolwiek nie udato sie utrzyma¢ w koncoéwce dnia poziomu 1800 pkt. Zamknigcie wypadio na
1798,2 pkt, po wzroécie o 1,0%. Bardzo duze byly obroty, ponadprzecigtnie wysokie na Enei i
Enerdze a poza WIG20 na JSW. Zwigzane bylo to gtéwnie ze zmianami w benchmarkowym indeksie
MSCI, po wczorajszej sesji. Sesja na Wall Street nie wypadta wczoraj zbyt okazale. Po poczgtkowych
wzrostach S&P500 i Nasdaq Comp finiszowaty pod kreska (odpowiednio po -0,3% i -1,1%). Dzi$ rano
kontrakty na DAX i S&P500 sg minimalnie na minusach (po ok. -0,1%). W kalendarium
makroekonomicznym dzi$ na czoto wysuwaja sie finalne odczyty PMI dla przemystu. Rano pojawit sie
wskaznik dla przemystu chinskiego na poziomie, ktéry wg Markit byt zgodny z oczekiwaniami, ale
stabszy w ujeciu m/m (50,9 pkt vs 51,2 pkt). Listopadowy odczyt dla Polski opublikowany zostanie o
9:00 (prognoza: 50,9 pkt, w X'16: 50,2 pkt). Popotudniu z USA pojawig sie m.in. raport Challengera (w
piatek petny raport za amerykanskiego rynku pracy) oraz cotygodniowe wnioski o zasitek dla
bezrobotnych. Srednioterminowo technicznie na razie na WIG20 niewiele sie zmienia. Od
przegtosowania Brexitu mozna wyrysowac linie wsparcia, a opadajgca od sierpnia linia stanowi gorne
ograniczenie wigkszego trojkgta (obecnie okolice 1820 pkt), w ktérym nadal sie poruszamy. Przed
nami juz ostatni miesigc handlu w tym petnym niespodzianek roku.

Krzysztof Pado

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= JSW: Spétka oczekuje ceny benczmarkowej dla wegla koksujgcego w 2017 roku
na poziomie 130 USD/t;

= Amrest: Spoétka zakupita 15 restauracji KFC na rynku niemieckim [Komentarz
BDM];

= Energa: Energa ma zgode rady nadzorczej na zawarcie wieloletniej umowy z
PGG na dostawy wegla do planowanej elektrowni Ostroteka C;

= Energa/Enea: Energa sprzeda 50% akgji Elektrowni Ostroteka na rzecz Enei za
101 min PLN;

= Energetyka: Enea, Energa, PGE i PGNiIG Termika ztozyly EDF nowg oferte na
zakup aktywéw w Polsce;

= WP: European Media Holding i Jarostaw Mikos chce sprzeda¢ do 27,18% akgji
Wirtualnej Polski;

= Archicom: Archicom wprowadza do sprzedazy 132 lokale mieszkalne w ramach
inwestycji Forma zlokalizowanej we Wroctawiu;

= Przemyst drzewny: Przetworcow drewna i producentow mebli w 2017 r. czeka
sporo wyzwan. Za spotkami z branzy przemawia dobra koniunktura i
perspektywa poprawy wynikow;

WYKRES DNIA

W procesie ABB gtéwny wiasciciel (EMH czyli Innova Capital/MCI i Jarostaw Mikos)
sprzedat 27,18% akcji spétki uprawniajgcych do 19,51% gtoséw na WZA po 50 PLN/szt.
Wartos$¢ transakc;ji to blisko 390 min PLN i jest to najwieksza tego typu transakcja w tym
roku. Zarzad kupi akcje uprzywilejowane (3,4 min z 7,79 oferowanych). Po transakcji
EMH wcigz bedzie posiadat ok. 10,8% akgiji i 4,6% gtoséw na WZA.

WP.PL daily
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Notowania: sroda, 30 listopada 2016

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 1798,2 1,0% -3,3%
WIG30 2097,2 1,1% 1,0%
mwIG40 4103,5 0,9% 15,0%
sSWIG80 140115 -0,1% 6,1%
WIG 48 618,6 0,9% 4,6%
WIG Banki 5762,3 0,9% -5,3%
WIG Bud 2 808,6 0,9% -4,0%
WIG Chemia 128214 1,8% -22,1%
WIG Dew 17773 0,6% 17,4%
WIG Energia 23415 -0,4% -20,0%
WIG IT 2 056,1 0,0% 27,6%
WIG Media 4 455,3 1,5% 13,0%
WIG Paliwa 5084,3 1,6% 13,8%
WIG Spoz 4178,7 1,5% 22,1%
WIG Surowce 35445 0,9% 81,1%
WIG Telco 720,8 3,3% -10,8%
DAX 10 640,3 0,2% -1,0%
CAC40 4578,3 0,6% -1,3%
BUX 30014,0 0,7% 25,5%
S&P500 21988 -0,2% 7,6%
DJIA 19 123,6 0,0% 9,7%
Nasdag Comp 53237 -1,0% 6,3%
Bovespa 61 906,4 1,5% 42,8%
Nikkei225 185131 1,1% -2,7%
S&P/ASX 200 5500,2 1,1% 3,9%
Ztoto 11749 -1,0% 10,6%
Miedz 5705,0 -3,0% 21,3%
Ropa 49,4 9,3% 11,8%
EUR/PLN 4,45 0,4% 4,4%
USD/PLN 4,20 0,6% 7,0%
CHF/PLN 4,13 0,1% 5,2%
EUR/USD 1,06 -0,3% -2,5%
USD/IPY 114,1 1,3% -5,0%

FW20: $roda, 30 listopada 2016

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 1782 5] 0,28%
Kurs zamkniecia 1795 16 0,90%
Kurs min. 1781 11 0,62%
Kurs max. 1806 20 1,12%
Wolumen obrotu 14478 3309 29,63%
Otwarte pozycje 67 846 67 0,10%
System:

Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krotkiej— 1771
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg - 1767

Opory: 1831 1875 1915 1950
Wsparcia: 1757 1710 1683 1662

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
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nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

GPW — PODSUMOWANIE

BIULETYN PORANNY

czwartek, 1 grudnia 2016

FW20 (1,782.00, 1,806.00, 1,781.00, 1,795.00, +16.0000) Indeksy GPW
Indeks Low High Close Zmiana Obrét
WIG20 17835 17831 18088 17982 1,0% 1270
WIG30 20796 20764 21070 20972 1,1% 1814
[ 1850 MwIG40 40724 13967,6 140241 41035 09% 616
SWIG80 14016,3 4060,3 41045 140115 -0,1% 32
WIG-PL  49312,9 493129 495133 493815 0,9% 1914
WIG 48 304,2 48250,9 48770,3 48618,6 0,9% 1938
[~ 1800 N
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
Alior 44,65 5771 1,5% -17,7%
Asseco PL 52,59 4 365 0,3% -7,4%
= 1750 BZ WBK 292,55 29031 1,8% 3,0%
ccc 199,00 7786 1,0%  43,6%
Cyfrowy P. 24,15 15 445 1,7% 15,7%
Enea 9,30 4105 -21% -17,7%
Energa 7,95 3292 0,1% -37,1%
Y Eurocash 38,92 5414 27% -19,8%
KGHM 87,36 17 472 0,5% 37,6%
Lotos 36,89 6820 2,0% 36,6%
LPP 5770,20 10 613 1,5% 3,9%
L 1650 MBANK 324,50 13720 10%  33%
3 T6 T13 oo b7l Ji1 [i8 o5 1 T6 Ti6 oo Joo] 5 Tiz 1o 6 |5 Jio [i7 s Hilz [1a for e[ b [iz Slance 20 vOE 98 S
[une [3uty [august [september [october [November [December Pekao 118,20 31024 03% -17,6%
WIG20 (1,783.45, 1,808.78, 1,783.06, 1,798.22, +18.1799) PGE 9,28 17 351 0,4% -27,4%
PGNIG 4,95 29 205 5,3% -3,7%
PKN Orlen 76,45 32698 0,3% 12,7%
- 1850 PKOBP 25,56 31950 0,6% -6,5%
PZU 29,57 25534 1,0% -13,1%
Tauron 2,65 4 644 -1,1%  -8,0%
mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
L 1800 1D YTD
Alumetal 57,00 877 -1,4%  12,2%
Amrest 183,05 1423 -1,1% 5,2%
Amrest 261,00 5537 0,0%  38,7%
Apator 28,00 927 0,0% -14,6%
[ 1m0 Azoty 61,50 6101 4,0% -38,2%
Bioton 8,87 762 25% -25,6%
Bogdanka 69,51 2364 -0,4% 109,3%
Boryszew 8,00 1920 -0,5% 70,2%
[ 1700 Budimex 205,30 5241 1,7%  58%
CD Projekt 47,71 4572 -1,1% 115,4%
Ciech 55,99 2951 2,0% -34,9%
Comarch 172,05 1399 -0,7%  50,9%
= 1650 Echo 5,80 2394 25% -15,9%
Emperia 66,00 815 4,8% -3,5%
Forte 76,60 1831 0,5% 43,4%
30 [6 [13 [20 [27[[4 11 [18 [25 1 [8 [16[22 [29[ [5 12 [19 [26 [3 [10 [17 [24 [J1[7 [14 [21 [e8[[s [12 GetinNoble 1,18 1042 -1,7%  -34,4%
[oune [auty [August [September [october [November [December GPW 37,16 1560 0,5% 3,4%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,01 3686  00% 12,0%
Surowce wstrzqsajq rynkami Grajewo 35,00 2265 0,0% 31,3%
Handlowy 67,30 8793 2,1%  -6,4%
Dzisiejszg sesje zaczynaliSmy w neutralnych nastrojach, a gtéwng wiadomoscig byta \ggsk 148,30 19294 06%  26.6%
mocna przecena wielu surowcéw (m.in. miedzi i wegla) na rynku chinskim. To przyniosto jnercars 264,50 3747 -12% 111%
spadki KGHM oraz JSW, natomiast nie zaszkodzito catemu rynkowi, ktéry ponownie ;sw 82,78 9719 23% 677.3%
zachowat sie niezaleznie od otoczenia — tym razem WIG20 szybko wyskoczyt w gére o  kemel 65,10 5187  2,5% 353%
ponad 1% i udato mu sie utrzymac taki wzrost do zamkniecia. Gldwnym motorem Kety 363,50 343  00% 16,1%
napedowym indeksu bylo PZU rosngce na najwyzszy poziom od kilku miesigcy przy «ruk 205,00 3638  -1,7% 17,8%
podwyzszonym obrocie. Na $wiecie tymczasem plotki o sukcesie negocjacji OPEC Medicalg 285,00 1028 36% 287%
wywotaty gigantyczny skok w gore (ponad 7%) ropy, co pomogto tez innym surowcom,  Millennium 5,30 6430  39% -47%
takim jak wspomniana wcze$niej miedz. Ten ruch wspart byki na $wiatowych gietdach, a w  Netia 4,70 1637  24% -13,0%
Polsce wzrost popytu na spétki surowcowe pomégt przede wszystkim JSW, ktérego akcje Neuca 374,90 1666  17%  42%
odbity ponad 10% od dziennego dotka. Na koniec sesji dodatkowg atrakcjg byty zmiany w  orbis 68,28 3146 16% 11,2%
indeksach MSCI, co przyniosto bardzo duze wymiany akcjami JSW (tgcznie 480 min zt PKP Cargo 48,00 2150 16% -29.9%
obrotéw), Enei (179 min z) oraz Energi (184 min zt). Zestawiajgc wzrostowg sesje z Polnord 818 267 2,0%  -43,1%
wysokim obrotem mozna bytoby méwi¢ o zwiastunie pozytywnego przetomu na rynku, Robyg 2:96 v Oy @
natomiast uwzgledniajgc specyfike dzisiejszej sesji (koniec miesigca, zmiana wag MSCI) Sanok 63,80 1715 -08% 150%
nalezatoby jednak uzna¢ dzisiejszy wzrost WIG20 jako kolejny neutralny element Stalprodukt ALY 27D lEh G
konsolidacji z ostatnich miesiecy. Na szczescie przed nami grudzien i cho¢ nie zabraknie Synthos o SLOCHR SO e
nerwéw (FED, ECB, wioskie referendum) sezonowo$¢ bedzie sprzyjata wyjsciu z tej Trakcia KD @D 4D SEE
konsolidacji gérg i zakonczeniu tego trudnego roku jakims pozytywnym akcentem. e RN del  EEh Bl
Wawel 1 060,00 1590 0,4% -10,8%
Piotr Kaczmarek, CFA
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi autoréw. Oj i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujgcego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PBG w ramach emisji kierowanej do uprawionych wierzycieli spétki przydzielito 3.887.950 obligacji o wartosci
100PLN kazda. Obligacje zostaty objete prze 42 podmioty.

Energa ma zgode rady nadzorczej na zawarcie przez spotke zalezng Elektrownia Ostroteka wieloletniej umowy
z Polska Grupg Goérnicza na dostawy wegla do planowanej elektrowni Ostroleka C - podata Energa w
komunikacie. Szacunkowa warto$¢ umowy wg cen z wrzesnia br. wynosi 3,9 mldPLN

Rady nadzorcze Enei i Energi wyrazity zgode na zawarcie umowy inwestycyjnej miedzy Energg, Eneg i
Elektrownig Ostroteka oraz zbycie przez Energe na rzecz Enei 50% akcji w spotce Elektrownia Ostroteka za ok.
101 minPLN

Fundusze zarzgdzane przez Quercus TF| zwigkszyty zaangazowanie w Gino Rossi do 5,15%
Orbis podpisat umowe sprzedazy hotelu Mercure Opole za 10,5 mInPLN .

Firma deweloperska Archicom wprowadza do sprzedazy 132 lokale mieszkalne w ramach inwestycji Forma
zlokalizowanej we Wroctawiu. Budynek zostanie oddany do uzytku w 4Q’18.

Central Europe Genomics Center, spotka posrednio zalezna od Inno-Gene, ma umowe inwestycyjng z Rubicon
Partners Corporate Finance, na podstawie ktérej inwestor zapewni firmie 30 mInPLN  Srodki zostang
przeznaczone na inwestycje w srodkowoeuropejski osrodek petnego sekwencjonowania genomu ludzkiego.

Erne Ventures na przetomie 2017/18 r. planuje przej$¢ na gtéwny rynek GPW, zmianie rynku notowan bedzie
towarzyszyta emisja akcji. W 2017 r. spotka planuje co najmniej 3-4 nowe inwestycje i wyjscie z jednej do dwdch
inwestycji - poinformowat Wojciech Tomikowski, cztonek zarzgdu Erne Ventures.

The Farm 51 planuje rozpoczaé¢ prace nad nowa grg osadzong w realiach Czarnobyla. Spétka konczy prace nad
Get Even, wydawca gry Bandai Namco zaktada, ze nie bedzie to pojedynczy tytut. - poinformowat tukasz
Rosinski, wiceprezes The Farm 51. Dodat, ze spdtka obecnie nie $pieszy si¢ z przeniesieniem na gtéwny
parkiet GP.

European Media Holding i Jarostaw Mikos chce sprzeda¢ do 27,18% akcji Wirtualnej Polski w procesie
przyspieszonej budowy ksiegi popytu. Cena sprzedazy Wirtualnej Polski w procesie przyspieszonej budowy
ksiegi popytu zostata ustalona na 50PLN za papier.

Amrest Holdings podpisat umowe kupna 15 restauracji KFC dziatajgcych na rynku niemieckim. Spodziewana
cena transakcji wynosi okoto 10,3 min euro, czyli okoto 45,6 minPLN

BDM: Zarzgd AmRestu juz wcze$niej wskazywat, ze akwizycja STB De bedzie przyczétkiem do dalszego
rozwoju pozycji na tamtejszym rynku i dalszej ekspansji w Europie Zachodniej. Do tej pory spétka posiadata w
Niemczech jedynie 144 lokale STB oraz 2 punkty Tagliateli. Zakupione restauracje odpowiadajg za ok. 10%
cafej sieci KFC w Niemczech. Oczekujemy, ze w kolejnych miesigcach moze doj$¢ do dalszych zakupéw na
tamtejszym rynku.

JSW ocenia, ze racjonalne jest oczekiwanie w 2017 roku sredniej ceny benczmarkowej dla wegla koksujacego
na poziomie 130 USD/t - poinformowata w $rode wiceprezes JSW Jolanta Gruszka.

Ze stéw ministra energii Krzysztofa Tchorzewskiego wynika, ze sktania sige on ku poparciu decyzji zarzgdu JSW
o przekazaniu kopalni Krupinski do Spdtki Restrukturyzacji Kopalh. Poinformowat, ze jeden z obligatariuszy
JSW, PKO BP, podtrzymuje, iz dla restrukturyzacji JSW konieczna jest taka wtasnie decyzja.

Gietda Papieréw Wartosciowych wyemituje do 1,2 min obligacji w dwoch seriach o tgcznej wartosci do 120
minPLN

Zarzad Enea wraz z PGE, Energa oraz PGNiIG Termika zlozyta EDF International SAS nowa oferte na zakup
akgcji i udziatow w spoétkach nalezacych do EDF w Polsce, posiadajgcych konwencjonalne aktywa wytwoércze
oraz prowadzacych dziatalno$¢ ustugowa.

Przetworcow drewna i producentdéw mebli w 2017 r. czeka sporo wyzwan. Za spotkami z branzy przemawia
dobra koniunktura i perspektywa poprawy wynikéw. Optymizm psujg jednak obawy zwigzane z nowymi
zasadami sprzedazy surowca wprowadzanymi przez Lasy Panstwowe. (Parkiet)

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(19,135.64, 19,225.29, 19,123.38, 19,123.58, +1.98047) [ 19400 NASDAQ (5,391.35, 5,393.15, 5,323.68, 5,323.68, -56.2397)
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