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Wartosé Zmi
Mate podmioty chca rosnaé dalej artose - mlanaYTD
Woczorajsza sesja miata dwa oblicza. Z jednej strony odnotowali$my spadek WIG20 o 0,5% = o e e
(przy dosy¢ matych obrotach; najstabiej poradzity sobie PKO BP, CCC i Eurocash), a z drugiej i 15, -0.5% 0%
na plusie znalazly sie mWIG40 oraz sWIG80, ktéry znajduje sie obecnie najwyzej od lutego ~ WIG30 23332 -0.5% 4.0%
2014 roku. Gtéwne gietdy w Europie $wiecity wczoraj na czerwono — w Anglii FTSE odnotowat ~ mwiG40 4399,0 0,1% 4,4%
spadek o 0,4% (wydarzeniem dnia bylo wystgpienie premier May), niemicki DAX obsunat sie 0 swicso 1463838 0,7% 2,7%
0,1%, a CAC40 o 0,5%. Po jednodniowej przerwie do gry powrécili Amerykanie, jednak dla _ EEERE A a5%
najwazniejszych indekséw nie byt to udany dzien (S&P500, Nasdaq oraz DJIA solidarnie - - - -
stracity po 0,3%). Lepsze nastroje panowaly dzi$ w Azji, gdzie m.in. Nikkei poprawit si¢ o  W!G Banki 55588 0% 4435
0,4%. Poki co nastroje na rynku terminowym sg dobre, co wida¢ po rosngcych kontraktach na ~ WIG Bud 3000,2 -0,2% 5,0%
DAX (+0,3%) oraz na indeksy za oceanem (wzrosty po 0,2-0,3%). Z danych makro czeka nas  wiG Chemia 15397,8 -0,3% 11,9%
gars¢ informacji z USA, gdzie opublikowane zostang odczyty dot. m.in. inflacji, rynku  \y5 pew 1864,6 1,1% 1,0%
nieruchomosci i produkcji przemystowej. Wieczorem czeka nas takze przemoéwienie szefowej ) ) 5
FED. Rozkreca sie takze sezon wynikéw za oceanem (przed sesja raporty przedstawig m.in. ~ VIC Energi 25282 -0.3% -0.9%
Citigroup i Goldman Sachs). W nadchodzacych dniach swoje ,5 minut’ bedzie miato jeszcze ~ WIGIT 2240,7 0,0% 4,0%
ECB (decyzja ws. stop procentowych i konferencja) oraz GUS (publikacja danych dla polskiej  WIG Media 46439 1,0% 1,8%
gospodarki). Z technicznego punktu widzenia blue chipy znajduje sie pomiedzy wsparciem W g paliwa 56704 0,4% 0,0%
0!<0I|cy 2000 pk_t., a oporem 2045 plkt. Wydaje sie, ze chwilowo ’bykl §tracﬂy |mpelt i _— Spoz 4617.0 0.2% LA
niewykluczone, ze w najblizszych dnia czeka nas korekta wzrostéw, ktére blue chipy
zanotowaty od poczatku grudnia. RUCISEowEE 39911 1,1% 13,5%
Adrian Gomiak ~ WIG Telco 746,7 0,1% 2,3%
DAX 11540,0 0,1% 0,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 48597 05%  -01%
= Energa: RN Energi odwotata z zarzadu prezesa Dariusza Kaskowa. Funkcje prezesa  Bux 3278233 0,7% 2,4%
bedzie pemit Jacek Koscielniak; S&P500 2267,9 -0,3% 1,3%
= Cyfrowy Polsat: EBOR sprzedaje w procesie ABB do 15,8 min akgji (2,5%). Wartogé ~ PIA e WS @S
transakcji to ponad 400 min PLN; Rastanieond Sy % 2
L L . . Bovespa 64 354,3 0,8% 6,9%
= Qumak: realizacja strategii nie wymaga finansowania zewnegtrznego. 4 min PLN =
dnosci w 2017 roku: Nikkei225 18 894,4 0,4% -1,2%
oszcze ’ S&P/ASX 200 5678,8 -0,4% 0,2%
= Kernel: spotka chce wyemitowa¢ obligacje dolarowe; Zioto 12133 0,9% 5.2%
= Mostostal Zabrze: spdtka ma zlecenie budowy sklepu Selgros za ok. 43 min PLN; Miedz 58650 -0.7% 6,0%
* Automotive: po dobrym 2016 roku, sprzedaz nowych aut w Europie przestanie fions %25 0.2% 2.3%
rosnaé juz w 2018 r.- ACEA; el b W
’ ’ USD/PLN 4,08 -1,2% -2,6%
= Miraculum: obnizenie nominatu akgcji z 3 do 1,5 PLN i emisja 11,5 min akcji po 1,5  cpyrpn 4,07 -0.3% 1,0%
PLN/szt.; EUR/USD 1,07 0,9% 1,7%
* Energatyka: ME podtrzymuje program inwestycyjny 40-50 mid PLN. Srodki dzigki  USD/JPY 1129 -1,0% -3,4%
ograniczeniu dywidend;
= PGNIiG: wolumen sprzedazy gazu w 4Q’16 wzrost o blisko 13% r/r; FW20: wtorek,17 stycznia 2017
Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2024 6 0,30%
WYKRES DNIA '
Kurs zamkniecia 2021 -11 -0,54%
Po konferencji Teresy May w sprawie ksztattu Brexitu kurs GBP/USD wzrost o Kurs min. 203 e 0ol
ponad 2,7% Kurs max. 2030 -4 -0,20%
Wolumen obrotu 11 830 -924 -7,24%
GBPUSD - daily Otwarte pozycje 76 972 79 -0,10%
Iy
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Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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GPW — PODSUMOWANIE
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY
Twardy Brexit

Dzisiejszym wydarzeniem dnia dla globalnych rynkéw finansowych byto wystgpienie
Premier Wielkiej Brytanii Theresy May w sprawie Brexitu. Gtdwne cele przemowienia
media otrzymaly juz w weekend w formie kontrolowanego przecieku, zatem dzisiaj
inwestorzy byli przygotowani na ogélng wymowe, czyli tzw. ,twardy Brexit”. To wtasnie
dzieki temu weekendowemu przygotowaniu rynkéw dzi$ wyprzedany funt rozpoczat
mocne odbicie w stosunku do dolara, co ocieplito tez nastroje na spadajgcych rano
europejskich gietdach. GPW ignorowata otoczenie i WIG20 przez caly dzien poruszat sie
spokojnie w okolicy 2020 punktéw, co oznaczato niewielki spadek przy umiarkowanym
poziomie obrotéw. Na koniec dnia indeks stracit na wartosci 0,49% przy jednym z nizszych
ostatnio obrotéw 530 min z. Drugi dzien z rzedu podwyzszong zmienno$¢ widzielismy w
sektorze bankowym, gdzie po wczorajszej sesji otrzymaliSmy oficjalne wyjasnienia
dotyczace pigtkowych rekomendacji Komitetu Stabilno$ci Finansowej. Mimo uspokojenia
inwestoréw PKO BP stracito dzi$ 1,7%, dobrze spisaty sie natomiast akcje GNB (+7,7%), a
bardzo ciekawy handel miat miejsce w przypadku banku ING, ktéry rano wyszedt na nowe
maksimum hossy, lecz na koniec dnia spadt o 0,3%. Na szerokim rynku pozytywnie
wyrdznit si¢ osiggajacy nowy szczyt sWIG80 (+0,69%) i to moze by¢ poczatek dtuzszej fali
relatywnej sity tego indeksu w stosunku do WIG20, ktéremu nadal przydataby sig
kontynuacja zdrowego schtodzenia).

Piotr Kaczmarek, CFA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Indeksy GPW
Low Close Zmiana Obrét
20126 20264 20153 -0,5% 531
23318 23447 23332 -05% 607
14581,0 14638,8 43990 0,1% 128
43859 44052 146388 0,7% 40
54 385,3 54 472,9 543853 -0,2% 711
53 497,8 537458 53582,6 -0,2% 723
Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
59,10 7639 -0,4% 9,1%
57,26 4753 -0,5% 6,1%
330,80 32827 -0,4% 4,7%
213,10 8338 -1,8% 4,7%
25,65 16 404 0,0% 4,3%
9,58 4229 0,1% 0,8%
9,01 3731 0,1% -1,0%
39,34 5473 -2,2% 0,0%
109,75 21950 -0,2% 18,7%
38,62 7140 -1,1% 1,0%
5 355,55 9 850 0,7% -5,6%
345,95 14 627 0,3% 3,2%
5,58 7323 0,4% 1,3%
130,35 34213 -0,2% 3,6%
10,30 19 259 -0,2%  -1,4%
5,54 32 686 -0,2% -1,6%
85,70 36 655 0,8% 0,5%
29,45 36 813 -1,7% 4,7%
34,41 29714 -1,6% 3,6%
2,81 4925 -1,4%  -1,4%
Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
63,04 969 -1,5% 2,7%
178,10 1385 0,3% -4,5%
304,00 6 449 2,4% 2,7%
28,95 958 -0,2%  -3,2%
70,41 6984 -1,4%  12,4%
8,15 700 -1,2% -0,2%
64,78 2203 -1,7%  -6,8%
9,23 2215 1,9% 152%
203,80 5203 -2,0% 3,0%
55,16 5302 0,3% 5,7%
62,71 3305 -0,3% 7,5%
171,90 1398 -0,1% -1,2%
5,61 2315 0,5% 7,9%
69,07 852 1,0% 6,3%
75,68 1809 1,2% -0,4%
1,66 1466 7,8%  25.8%
42,90 1801 -0,6% 7,4%
8,06 3709 0,6% -1,7%
35,30 2284 -1,9%  -4,3%
77,40 10113 -0,3% 1,3%
168,30 21896 -0,4% 4,3%
295,90 4192 3,5% 6,6%
66,95 7861 -4,8% 0,1%
74,00 5972 -1,1%  15,9%
391,05 3697 1,0% 0,8%
242,70 4 552 0,3% 2,4%
303,00 1093 -1,6%  -1,6%
G 6684 0,4% 6,2%
4,41 1536 -0,2% -4,1%
397,50 1753 -0,6% 1,9%
73,00 3364 4,3% 0,0%
51,40 2302 0,5% 9,4%
8,27 270 -0,4% 2,0%
3,15 829 2,3% 6,1%
60,00 1613 0,0% -2,1%
550,00 3069 1,3% 4,8%
5,34 7066 0,8% 17,1%
14,80 761 1,5% 4,5%
219,00 2716 -0,5% -0,1%
1070,00 1605 1,4% -2,7%
autoréw. O ie i zawarte w nim komentar
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INFORMACJE ZE SPOLEK

RN Energi odwotata z zarzadu prezesa Dariusza Kaskowa, wiceprezesa ds. finansowych Mariusza
Redaszke oraz wiceprezesa ds. strategii i rozwoju Przemystawa Piesiewicza. Funkcje prezesa
bedzie petnit Jacek Koscielniak.

UOKIK wydat bezwarunkowa zgode na nabycie przez Enee 50% akcji spotki celowej Elektrownia
Ostrofeka, do realizacji projektu budowy nowego bloku energetycznego. Spetnit sie tym samym
jedyny warunek zawieszajgcy z umowy inwestycyjnej, zawartej miedzy Eneg, Energa i Elektrownig
Ostroteka 8 grudnia 2016 roku.

Qumak, ktéry ogtosit nowg strategie, zaktadajgca m.in. rozwdj produktoéw i ustug wtasnych oraz
wyjscie za granice, zaktada, ze jej realizacja odbedzie sie¢ bez dodatkowego zapotrzebowania na
finansowanie zewnetrzne. Spoétka obecnie pracuje nad optymalizacjg kosztowg i spodziewa sie 4
mln PLN oszczednosci w 2017 r.

Kernel rozpoczat rozmowy z inwestorami w Europie i Stanach Zjednoczonych w sprawie
potencjalnej emisji 5-letnich obligacji denominownych w USD. Jak poinformowat Kernel, obligacje
powinny uzyskaé rating "B+" w przypadku agencji Fitch oraz rating "B" w przypadku S&P.

Mostostal Zabrze otrzymat od firmy Transgourmet Polska zlecenie budowy obiektu Selgros w
Mysiadle pod Warszawg. Warto$¢ zlecenia to ok. 43 min PLN.

GDDKIA wskazuje, ze cho¢ nie posiada umownych i prawnych podstaw do odrzucenia wniosku
Stalexport Autostrady Matopolskiej (SAM) ws. podniesienia optaty za przejazd autostradg A4 dla
ciezaréwek na odcinku Katowice - Krakdéw, to wyraza dezaprobate dla podnoszenia stawek,

Polska bedzie prowadzi¢ program inwestycyjny w energetyce o warto$ci ok. 45-50 mid PLN, w
ramach ktérego powstanie co najmniej 5-6 blokéw energetycznych w najblizszych latach- minister
energii Krzysztof Tchorzewski.

Wyjasnit, ze trwajgce juz budowy oraz te, ktére zostang rozpoczete w niedalekiej przysztosci, nie
beda objete ograniczeniami wynikajgcymi z proponowanego przez Komisje Europejskg tzw.
pakietu zimowego.

Zdaniem ministra, s$rodki na budowe nowych blokéw zapewnione zostang m.in. dzieki
ograniczeniu wyptacania dywidend przez spotki energetyczne.

Liczba nowych samochoddw osobowych zarejestrowanych w Polsce wzrosta w grudniu’16 o 17%
rlr (YTD +17,2% r/r)- ACEA. W catej Unii Europejskiej (z wytgczeniem Malty) popyt na nowe
samochody wzrést w grudniu o 3% r/r do, a w catym 2016 r. wzrést o 6,8% r/r. Najwyzsze wzrosty
w skali roku odnotowano na Wegrzech (+25,1%), w Chorwac;ji (+23,5%) oraz na Cyprze (+22,2%).

Sprzedaz nowych aut w Europie przestanie rosng¢ juz w 2018 r. - wynika z prognoz analitykdw
stowarzyszenia producentow ACEA- Rzeczpospolita

Rozporzadzenia w sprawie kolejnych aukcji OZE sg obecnie przygotowywane- Maciej Kapalski z
Departamentu Energii Odnawialnej Ministerstwa Energii. Planowana przez resort uzupetniajgca
aukcja OZE odbedzie sie na dotychczasowych zasadach.

Wiceminister energii Andrzej Piotrowski potwierdzit podczas posiedzenia zespotu, ze ministerstwo
pracuje nad przeprowadzeniem dodatkowej aukcji na energie ze zrodet odnawialnych, majacej sie
odby¢ w ciggu 2-3 miesigcy, niezaleznie od "duzej" aukcji planowanej na koniec roku. Dodat, ze
resort nie przewiduje duzych zmian w koszykach w ramach aukcji. Jednoczesnie wskazat, ze
konieczne bedzie przyjrzenie sie systemowi takze od strony technicznej.

Zarzad Plast-Boksu zamierza rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy za 2016
r. co najmniej na poziomie z ubiegtego roku, czyli w kwocie nie mniejszej niz 0,09 PLN/akcje.

Akcjonariusze Miraculum uchwalili obnizenie kapitatu zakladowego z jednoczesnym jego
podwyzszeniem w drodze publicznej emisji akcji serii W z zachowaniem prawa poboru. Kapitat
zaktadowy obnizono przez zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji z 3,0 do 1,5 PLN. Jednoczesnie
Miraculum zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 17,3 min PLN
poprzez emisje 11,5 min akcji zwyktych na okaziciela serii W po 1,5 PLN/szt.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Braster w pierwszej kolejnosci chce wprowadzi¢ urzadzenie Braster do sprzedazy na jeden z
mniejszych rynkéw europejskich, np. do Holandii. Moze to nastgpi¢ w koncéwce 2Q’'17 - prezes.
Jak dodat, spétka przyglada sie takze rynkom azjatyckim i arabskim.

Neuca ocenia, ze dynamika wzrostu hurtowego rynku lekéw w 1H’17 nie powinna znaczgco
odbiegac¢ od tej odnotowywanej w roku minionym — prezes. Spétka liczy na utrzymanie w 2017 r.
dwucyfrowego tempa wzrostu przychodéw w segmencie produktow wtasnych, cho¢ dynamika ta
moze by¢ nizsza r/r.

Neuca nie wyklucza w 2017 r. kolejnych przeje¢ przychodni lekarskich, rozglada sie takze za
hurtownig oraz spoétkami, dziatajgcymi w obszarze telemedycyny czy badan klinicznych -prezes.
Grupa szuka innowacyjnych rozwigzan na rynku ochrony zdrowia, na ktérych rozwdj moze
przeznaczy¢ kilka milionéw ztotych.

Grupa Azoty Zakiady Chemiczne Police podpisaty z norweska firmg Titania umowe na dostawy
ilmenitu, podstawowego surowca do produkcji bieli tytanowej, do konca 2019 roku, o tgcznej
szacowanej wartosci 140 min PLN.

EBOR sprzedaje w procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu do 15,8 min akcji Cyfrowego
Polsatu stanowigcych ok. 2,5% kapitatu - podat Bloomberg.

Spotka zalezna T. Zarneckiego chce dzierzawy i prawa pierwokupu czesci Alma Market. Na
poczatku stycznia akcjonariusze Alma Market zdecydowali o emisji nie wigcej niz 5,5 min akcji
serii H do Tomasza Zarneckiego za 1 PLN/szt.

W 4Q’16 Rio Tinto, jedna z najwigkszych na Swiecie firm wydobywczych, zwigkszyta produkcje
m.in. aluminium o 8% r/r, miedzi o 20% r/r, wegla koksujgcego o 15% rir.

Po ponad 2 latach deflacji dynamika cen w kilka miesigcy wréci do 2%. Sita nabywcza
gospodarstw domowych nie bedzie juz tak szybko rosta- Rzeczpospolita

Mimo préb Orange nie zbit ceny za przedtuzenie rezerwacji pasma 450 MHz na 15 lat. Czy mimo
to je odbierze - jeszcze nie zdradza- Rzeczpospolita

i2 Development mocno podkreci oferte lokali. Spotka w najblizszym czasie wprowadzi do
sprzedazy tysigc mieszkan, ma tez wyptaci¢ dywidende.

Getin wygrat z UOKIK. Sad apelacyjny uchylit decyzje prezesa urzedu i niekorzystny dla banku
wyrok SOKIK, uwalniajgc go od 2,8 min PLN kary- Puls Biznesu

PGG powinno wchtongé KHW do konca marca, jednak nadal nie ma wniosku do UOKIK w tej
sprawie- DGP

Resort rozwoju przerazit banki perspektywg odebrania prowizji od obrotu kartowego i kont.
Przygotowaty kontrpropozycje. Przy ZBP powstata grupa ds. powotania specjalnego funduszu na
rzecz rozwoju rynku bezgotéwkowego. Bankowcy zamiast kusi¢ Polakéw darmowymi kartami, a
sprzedawcow bezptatng obstugg terminali ptatniczych, chca inwestowa¢ w sie¢ kartowych POS-
o6w. Potencjalna utrata dochodéw sektora po wprowadzeniu propozycji MR to 1,5-4 mid PLN - Puls
Biznesu

KIO zdecyduje, czy Krakéw moze wykluczyé Pese z przetargu na dostawe 50 tramwajow z
powodu nierzetelnego wykonania poprzedniego zlecenia. Bydgoska spétka odwotata sie do KIO.
We wtorek odbyta sie rozprawa. Rozstrzygniecie moze nastgpi¢ pod koniec stycznia. Jesli KIO
uzna, ze Krakdw moze wylgczy¢ Pese z przetargu, spdtka zostanie wykluczona z rynku na trzy
lata- Puls Biznesu

Szacowany wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez grupe PGNiIG w 4Q’16 wyniést 7,37 mid m3
wobec 6,54 mld m3 przed rokiem.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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