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KOMENTARZ PORANNY

WIG20 nadal nad 2000 pkt

WIG20 nadal trzyma poziom 2000 pkt. Po dwoéch dniach lekkich spadkéw, wczoraj
pojawit sie popyt, ktory nie pozwolit zej$¢ ponizej wspomnianej psychologicznej bariery.
Dzien konczyliSmy na poziomie 2015,5 pkt, po wzroscie o 0,5% Wspomniany kilka dni
temu dzienny wskaznik RSI ulegt schtodzeniu (w ubiegtym tygodniu wskazywat on, ze
notowania wygrzane byly najbardziej od koncowki 2012 rok) ksigzkowo kreujac nawet
sygnat sprzedazy na wtorkowej sesji, kiedy przebijat od goéry poziom 70 pkt. DAX
konczyt wczorajszg sesjg bardzo blisko punktu odniesienia (EBC pozostawit stopy i
program skupu aktywéw bez zmian). Lekkie spadki mieliSmy na Wall Street. S&P500
osuwat si¢ systematycznie w czasie sesji i finiszowat na 0,4% minusie. Z dzisiejszych
danych makro pojawity si¢ juz informacje o dynamice PKB w Chinach w 4Q’16 (odczyt:
6,8%; prognoza: +6,7% r/r). W catym roku wzrost wyniést 6,7%, co jest najnizszym
odczytem od 1990 roku. Indeksy w Szanghaju zyskiwaty rano na wartosci. Wazniejsza
od danych makro informacjg z Chin moze okaza¢ sie poluzowanie od przysztego
tygodnia zasad handlu futures na indeksy, ktére zostaty zaostrzone jeszcze w 2015 roku
i spowodowaty drastyczny spadek wolumenu. Popotudniu mamy dane o koniunkturze
gospodarczej i konsumenckiej w Polsce w styczniu (14.00). Dzi$ takze zaprzysiezenie
D. Trumpa na prezydenta USA (18.00 naszego czasu).

Krzysztof Pado
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= PKP Cargo: Grupa zamierza zacie$ni¢ wspodtprace z partnerami z Europy i
Chin;

= Ergis: Spotka opublikowata szacunkowe wyniki za ’16;

= OEX: Spotka zawarta przyrzeczong umowe kupna 100%udziatéw w Achidoc;

= Ronson: Deweloper chce wyptaci¢ 9 gr zaliczki na poczet dywidendy;

= Briju: Grupa przyjeta polityke dywidendowsa;

= Mabion: Spétka zamierza wyemitowaé do 5 min akgji;

= Deweloperzy: rekordowy 2016 rok pod wzgledem sprzedazy mieszkan- prasa;

= Budownictwo/PXM: konkurencja boi sie dokapitalizowania PXM przez firmy
energetyczne- prasa;

= Bytom: bedzie druga marka, badz akwizycja (prezes)- prasa;

WYKRES DNIA

Na czwartkowej sesji akcje PXM najpierw tracity kilkanascie procent by po ok. 3
godzinach by¢ tyle na plusie. Ostatecznie spdtka zanotowata blisko 7% spadek.
Rozpietos¢ wahan kursu siggneta ok. 27% przy najwyzszym w historii obrocie 45
min PLN (11% kapitalizacji).

w wn 3 [ ey w o W 5 Fo)

L e
Zrédto: BDM S.A., Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

BIULETYN PORANNY

piatek, 20 stycznia 2017

Notowania: czwartek, 19 stycznia 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 20155 0,5% 3,5%
WIG30 23345 0,5% 4,1%
mwIG40 4 425,6 0,5% 5,0%
sSWIG80 14 596,5 -0,2% 2,4%
WIG 53 655,0 0,4% 3,7%
WIG Banki 6570,9 0,9% 4,9%
WIG Bud 2996,7 -0,1% 4,9%
WIG Chemia 155335 0,5% 12,9%
WIG Dew 18737 0,3% 2,4%
WIG Energia 2490,7 -0,3% -2,4%
WIG IT 2189,8 -1,3% 1,6%
WIG Media 4 675,7 1,2% 2,5%
WIG Paliwa 56735 0,5% 0,1%
WIG Spoz 4590,6 0,8% 10,5%
WIG Surowce 4102,2 0,1% 16,7%
WIG Telco 720,5 0,4% -1,3%
DAX 11596,9 0,0% 1,0%
CAC40 48411 -0,3% -0,4%
BUX 32709,1 -0,4% 2,2%
S&P500 22637 -0,4% 1,1%
DJIA 197324 -0,4% -0,2%
Nasdag Comp 5540,1 -0,3% 2,9%
Bovespa 63 950,9 -0,3% 6,2%
Nikkei225 191379 0,3% 0,1%
S&P/ASX 200 5654,8 -0,7% -0,2%
Ztoto 1200,2 -1,0% 4,1%
Miedz 5769,0 0,3% 4,2%
Ropa 51,4 0,6% -4,4%
EUR/PLN 4,37 0,0% -0,8%
USD/PLN 4,11 0,5% -1,9%
CHF/PLN 4,07 -0,1% -0,9%
EUR/USD 1,06 -0,5% 1,1%
USD/IPY 115,4 1,8% -1,3%

FW20: czwartek,19 stycznia 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2009 -19 -0,94%
Kurs zamkniecia 2017 7 0,35%
Kurs min. 2 005 -3 -0,15%
Kurs max. 2024 -4 -0,20%
Wolumen obrotu 11702 -1237 -9,56%
Otwarte pozycje 77 336 323 0,42%
System:

Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krotkiej— 1998
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtugg - 1775

Opory: 2047 2159 2200 2250
Wsparcia: 2000 1960 1913 1870
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FW20 (2,009.00, 2,024.00, 2,005.00, 2,017.00, +7.00000) Indeksy GPW
b 2050 Indeks Low Close Zmiana Obrét
WIG20 20056 20055 20201 20155 05% 506
WIG30 23252 23240 23396 23345 05% 565
F 2000 MWIGA0 4410,7 145695 14659,8 44256 05% 98
SWIGSD 146402 4410,7 44260 145965 -02% 76
WIG-PL 543665 54366,5 54467, 54467,1 04% 695
[ 1950  WIG 535053 53480,8 53739,7 536550 04% 709
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
F 1000 1D YTD
Alior 59,10 7630 19% 91%
Asseco PL 55,19 4581 -2,0% 2,3%
[ 1850 BZWBK 332,00 32946  24%  51%
ccc 214,00 8373  05% 51%
Cyfrowy P. 24,40 15605  1,0% -0,8%
[ 1890 Enpea 9,61 4242 02%  12%
Energa 9,05 3747 1,7% -0,5%
Eurocash 39,37 5477 0,6% 0,1%
[ 1% keHm 112,70 22540 -06% 21,9%
Lotos 38,58 7132 14%  09%
L 1700 LPP 5 425,70 9979 0,9% -4,4%
MBANK 351,95 14880  20%  50%
18 25 [ [8 [16[22 [29[ [5 [12 [19 [26 |3 [10 [17 [24 [31[7 [14 [21 [28[ [5 [12 [19 [27]2 [0 [16 [23 [3 Orange 5,40 7087 -0,7%  -2,0%
[August [September [october [November [December [2017 [Fe Pekao 128,30 33675 -0,5% 2,0%
WIG20 (2,005.60, 2,020.12, 2,005.49, 2,015.47, +9.81995) PGE 10,04 18 772 -0,4% -3,9%
F 2050 PGNIG 5,43 32037  -05% -3,6%
PKN Orlen 86,50 36997  09%  14%
PKOBP 30,00 37500 17%  6,6%
F 2000 PZU 34,33 29645  01%  34%
Tauron 2,76 4837 -18% -32%
L 1050 mwWIG40 Cena Mkt Cap “:z)mlanei\(TD
Alumetal 63,25 973 00%  3,0%
Amrest 178,00 1384  -05% -45%
[ 1990 Amrest 300,50 6375  02%  15%
Apator 28,75 952 1,3%  -3,8%
Azoty 70,84 7027 18% 13,0%
[ Bioton 8,15 700 00%  -0,2%
Bogdanka 66,00 2245  00% -50%
[ oo BOWSZEW 9,62 2309  02% 20,1%
Budimex 202,65 5174  -02%  24%
CD Projekt 56,23 5 405 2,1% 7,7%
[ ,sq Ciech 61,99 3267 -06% 63%
Comarch 172,50 1403 03% -0,9%
Echo 5,61 2315 -0,2% 7,9%
E 1700 Emperia 71,00 876 1,4% 9,2%
Forte 76,00 1816  -09% 0,0%
185 o [8 Ti6fe2 foo[ 5 12 [19 o6 3 10 [17 [o4 17 14 Jo1 [28] 5 12 1o 7o Jo [i6 [23 [ GetinNoble 1,70 1502 -2,3% 28,8%
|August |September [october [November [December [2017 |Fe — 42,96 1 E68 01%  7.6%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 8,18 3765  05% -02%
Wycisnigcie krétkich pozycji na KGHM SR 2 By sh s
e o ) ) . o L . Handiowy 75,62 9880  -0,9% -1,0%
Dzisiejsza sesja nie wnlllosla W|ell_e do obrazu rypkqwego |ndel_(su sk_upl_ajac_:ego nale_eksze spglkl. ING BSK 166,30 21636 -05%  3.0%
WIG20 poruszat su_g dzis w pobl|zg _2010 punktéw i od tygodmg znajd_L_JJe sie w waskim pr;edmale N— 205,85 A9 00%  66%
wahan odpoczywajgc po wczesniejszych wzrostach. Na koniec sesji zyskat na wartosci 0,49% — 68,95 2000 20%  31%
przy najnizszym poziomie obrotéw od 2 stycznia, co dobrze oddaje neutralny wydzwiek notowan. e - e 4% 9AEH
Gtéwnym wydarzeniem na $wiecie byt dzisiaj komunikat po posiedzeniu ECB, ktéry nie przynidst ey 3%' 20 3716 1'1% 2'1%
zadnych niespodzianek, stad inne indeksy europejskie byly réwnie spokojny jak nasz flagowy ' e .
indeks. Na GPW wiecej dziato sie na szerokim rynku, gdzie mWIGA40 pobit nowy rekord rosngc o <™ XL G840 A
0,5%, a w trzecigj linii waloréw kilkuprocentowe zmiany kurséw spotek z podwyzszonymi 'edicald EERN A @ED
obrotami byly dos¢ czeste, co potwierdza coraz wieksze zainteresowanie inwestorow mniejszymi  Mitennium 2 Oy 0D TRk
podmiotami. Absolutng gwiazda sesji na szerokim rynku byt dzi$ Polimex, ktory po wczorajszej '\ei2 G Ser D A
sesji poinformowat, ze koncerny energetyczne obejma jego akcje po 2 zt. To, ze kontrolowane —Neuca S iz Ggh Lo
przez panstwo spotki obejmg nowg emisje byto juz wiadomo, cena natomiast byta Zrodiem Orbis 00 GG LI 06
niepewnosci i dzisiejsze notowania byty reakcjg rynku na ten komunikat. Jak wida¢ po PKP Cargo 51,07 2287 01%  8&7%
notowaniach, inwestorzy nie byli jednomysini co do oceny takiego dyskonta w stosunku do kursu  Polnord 8,30 271 11%  2.3%
rynkowego. Akcje Polimexu na otwarciu spadaty o 13%, potem wyszty na 10% plus, a na koniec Robyg 317 834 0,0%  6,7%
dnia kosztowaty 4,58 zt, czyli 6,7% ponizej wczorajszego zamknigcia. Tym fgcznym  Sanok 60,00 1613 0,0%  -2,1%
kilkudziesiecioprocentowym wahaniom w trakcie dnia towarzyszyt jeden z najwyzszych na catym  Stalprodukt 544,80 3040 1,6%  3,8%
rynku obrotéw 44 min zt i w najblizszych dniach akcje spétki nadal powinny byé jednym z bardziej Synthos 5,47 7238 0,0%  20,0%
zmiennych waloréw na GPW. Trakcja 14,99 770 09%  59%
Piotr Kaczmarek, CFA Uniwheels 224,00 2778 0,0% 2,1%
Wawel 1 065,00 1597  08% -3,2%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Prezes Libiszewski poinformowat, ze spdtka zamierza zaciesni¢ w br. wspétprace z partnerami w Europie i
Chinach. Grupa liczy réwniez na wzrost wolumendw w segmencie kruszyw i materiatdw budowlanych (efekt
inwestycji infrastrukturalnych). Zdaniem prezesa problem tzw. dyrektywy hatasowej jest mocno przejaskrawiony.
Wskazat réwniez, ze wyzwaniem w ’17 bedg plany modernizacyjne oraz nakfady z tym zwigzane.

Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 16, wg ktorych wypracowata 696,2 min PLN przychodéw oraz 60,0
min PLN EBITDA. Wynik netto miat wynies¢ 24,4 min PLN.

Spotka zawarta przyrzeczong umowe kupna 100%udziatéw w Achidoc z Teronita Holdings. Cena wyniosta 17,9
min PLN, ale umowa zaktada dokonanie 2 doptat, ktére sg zalezne od parametréw finansowych podmiotu w
latach 2016-17 (kwota ma by¢ nizsza od 52 min PLN). Achidoc wygenerowat w 15 ok. 4,6 min PLN EBITDA.

Spétka przesuneta termin publikacji raportu za 16 z 28 lutego na 6 marca. Bank nie przewiduje publikaciji
wstepnych wynikow za '16 (wczesniej planowano przekaza¢ dane 31 stycznia).

Deweloper chce wyptaci¢ zaliczke na poczet dywidendy na 2016 rok w wysokosci 0,09 PLN/akcje.

Spotka przyjeta polityke dywidendowg. Docelowo zamierza wyptaca¢ do 50% zysku netto realizowanego przez
segment detaliczny. Polityka podziatu zysku ma by¢ stosowana od '17.

Deweloper wprowadzit do sprzedazy 56 lokali w ramach projektu Cztery Pory Roku we Wroctawiu. Mieszkania
majg by¢ oddane do uzytku w 4Q'16.

NWZ spétki zwotane na 16 lutego 17 ma zdecydowac¢ o emisji do 5 min akcji w drodze oferty publicznej, ktéra
moze by¢ przeprowadzona w Europie lub USA. Minimalna cena emisyjna zostata ustalona na 80 PLN/walor.
Srodki majg by¢ wykorzystane na zwiekszenie mocy produkcyjnych, rejestracje leku Mabion CD20 oraz prace
badawczo-rozwojowe.

Spétka zawarta umowe na realizacje 5 budynkéw w Norwegii za 48,8 min NOK netto (ok. 23,6 min PLN). Prace
budowlane majg zakonczy¢ sig w 1Q’18.

Przy potaczeniu KHW i PGG mozliwa jest ewentualna konwersja czgsci zadtuzenia KHW w instytucjach
finansowych na udziaty - wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski.

Ponad 62 tys. mieszkan sprzedali deweloperzy w najwiekszych miastach w 2016 r. Pobili tym samym
historyczny rekord. Zarobili 24 mld PLN- Rzeczpospolita

W 2016 r. na rynku pierwotnym sprzedano najwigcej mieszkan w historii. W niektérych miastach popyt skoczyta
nawet o 1/5- Gazeta Wyborcza

Obijecie akcji Polimeksu przez PGE, PGNIG, Enee i Energe niepokoi jego rynkowych konkurentéw. Oceniajg, ze
firma umacnia swojg uprzywilejowang pozycje na rynku. Zblizajg si¢ miliardowe przetargi w energetyce. Firma
dostanie zastrzyk gotéwki w postaci 300 min PLN. Energetyka, ktéra musi Polimex ratowa¢, moze liczy¢ na
korzysci, ale tylko w krétkim terminie. Oddala to bowiem ryzyko utraty ptynnos$ci wykonawcy. Ryzyko jest takie,
ze inwestycja w Polimex moze sie okazac¢ finansowa dziurg bez dna- Puls Biznesu

Bytom zaczat prace nad drugg markg. Alternatywna opcja to akwizycja. Prezes spotki Michat Wéjcik szacuje, ze
na rynku jest ok. 700 sklepédw wyspecjalizowanych w odziezy meskiej- Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA(19,813.55, 19,824.14, 19,677.94, 19,732.40, -72.3203)
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NASDAQ (5,560.61, 5,571.53, 5,528.37, 5,540.08, -15.5801)
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