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KOMENTARZ PORANNY Notowania: wtorek, 2 maja 2017 *
Walka z 2400 pkt. Wartosé Zmiana
Po wyznaczeniu nowych szczytéw hossy indeks WIG20 zatrzymat sie tuz ponizej 1p Yo
2400 pkt. i od trzech sesji utrzymuje sie na mniej wiecej tym samym poziomie. ~W!G20 B 050 2252
Spore zastugi moze mie¢ tutaj weekendowy nastrdj, podczas ktérego mamy  WIG30 2LS8S 00 22
zwykle do czynienia z marazmem typowym dla sesji Swigtecznych. Jednak we  mWIG40 49074 1.0% 16,4%
wtorek obrét byt co prawda nizszy niz na poprzednich sesjach, ale dramatu nie  swiGso 16 380,4 0,5% 14,9%
byto. Poza tym indeks szerokiego rynku wyznaczyt nowe szczyty i zamknat sie  wic 62066,7 0,7% 19,9%
powyzej 62 tys. pkt. We srode, pod nieobecnos¢ inwestoréw z GPW, zagraniczne  wic Banki 7566,3 1,1% 20,8%
parkiety nie oddality sie zbytnio od wtorkowych kurséw odniesienia. Z kolei dzi$ o wic Bud 36774 1,4% 28.7%
poranku wyraznie zyskujg kontrakty na europejskie oraz amerykanskie indeksy. g chemia 164112 2.0% 19,3%
Dlatego nasza gietda takze powinna rozpoczg¢ dzien na plusie, a to stwarza ¢ pew 20189 03% 10.4%
okazje do wyznaczenia nowych szczytéw na indeksie grupujgcym najwigksze - o 28387 0% 113%
spotki z GPW. Kolejnym oporem moze by¢ okragty poziom 2500 pkt. Kontynuacja 5 .
wzrostéw bedzie jednak uzalezniona od wynikéw wyboréw we Francji. Na razie [T ) 24964 L% L%
sondaze jednoznacznie wskazuja Emanuela Macrona jako faworyta tego starcia. Ae Mefj'a S e e
Inny wynik mogtby powaznie zaskoczyé rynki i skutkowaé nerwowa atmosferg “'CPaiva VENEY  GED el
przez kilka sesji. Dzi$ w kalendarium makro zaplanowana jest publikacja “/'©SPoz aeE 0.8 TS
ustugowego PMI w Strefie Euro. Po potudniu poznamy raport Challengera oraz  WIC Surowce 4 Sl 02 AT
dane na temat zamoéwien w przemysle w USA. WIG Telco 6918 1.4% 5.2%
Marek Jurzec DAX 12527,8 0,2% 9,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5301,0 0,0% 9,0%
= LPP: Wzrost przychodéw r/r do 524 min PLN (+11%); odbudowa marzy do 59% E0X S0 ] i 022
. S&P500 2388,1 -0,1% 6,7%
[komentarz BDM]’ DJIA 20957,9 0,0% 6,0%
= Herkules: fundusze NN PTE maja >10% akcji i gloséw na WZA; Nasdag Comp 60726 -0,4% 12,8%
= JWC: spdtka zostanie na GPW, branza niedoszacowana, sprzedaz mieszkan  Bovesra GOGEHS  GiRb ST
rosnie- J. Wojciechowski gt. akcjonariusz (Parkiet) NLLEPPE LaEy G IR
. . i X X , i S&P/ASX 200 58716 -0,4% 3,6%
* Rynek miedzi/KGHM: wg ICGS produkcja miedzi w '17 spadnie 0 1% (+6% w 7 12480 0.6% 8.2%
"16) przy wzroscie popytu rzedu 2% Miedz 5802,0 1,2% 4,8%
= Dino Polska: w 2016 roku spétka miata 3,37 mid PLN przychodéw (+30% r/r) i  Ropa 478 0.3% -15,3%
151,2 min PLN zysku netto (+24% r/r); FURIALLY 20 0% L
. ; . . , . USDIPLN 3,85 -0,3% -8,2%
. Auto’motlve: 2017 rok_ udany dla producentéw, wysokie dynamiki przychoddw i M—— - - Py
zyskow w 1Q’17- Parkiet RUED 1,00 0.1% 3.8%
= Braster: w 1Q’17 spotka sprzedat 455 urzgdzen; USD/IPY 1124 0,2% -3,9%

*lub ostatnia sesja

= |IPF: dane operacyjne za 1Q'17.
FW20: wtorek, 2 maja 2017

Wartosé zmiana
Kurs otwarcia 2385 8 0,34%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2 400 26 1,10%
Kurs min. 2381 13 0,55%
W czasie wtorkowej sesji walory LPP stracity blisko 5,3%, co bylo efektem  Kurs max. 2400 0 0,00%
piatkowej publikacji wstepnych danych za 1Q’17 (strata EBIT 109 min PLN vs  wolumen obrotu 9303 4297 -31,60%
konsensus — 74 min PLN). Otwarte pozycje 75 199 768 1,03%
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Zrédto: BDM S.A., Bloomberg
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,385.00, 2,400.00, 2,381.00, 2,400.00, +26.0000) F 2450 Indeksy GPW
£ 2400 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
WIG20  2381,7 23817 23987 23921 06% 697
F 2350 wiG3o 27347 27309 27475 27383 07% 759
£ 2300 MWIG40 48997 163010 163804 49074 1,0% 93
SWIG80 163386 48920 49317 163804 0,5% 23
E 7% wie-PL 632981 632727 633243 632727 07% 822
F 2200 WiG 61932,9 61871,0 622148 62066,7 0,7% 828
[ 2150 zmiana
WIG20 Cena Mkt Cap
£ 2100 1D YTD
Eooge  Alor 76,99 9952 32%  42,1%
Asseco PL 56,03 4651 2,6% 3,8%
[ 2000  BZWBK 363,85 36106 21% 151%
E o5 CCC 227,50 8910 1,4%  11,8%
Cyfrowy P. 24,81 15867  21%  0,9%
[ 190 Energa 9,01 4103 -05%  89%
F 1850 Eurocash 33,50 4662 -2,6% -14,8%
Eogo  OSW 79,00 9276 09% 18,1%
KGHM 123,20 24640  01% 33,2%
[ 1750 Lotos 60,59 11201 0,2%  584%
E 1700 LPP 6575,25 12094 -53% 159%
mBANK 438,00 18519  1,2%  30,6%
24 [31[7 [14 [21 [28] [5 [12 [19 [27[2 [0 [16 [23 [3p [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 [10[18 24 [2 |8 \15> Orange 4,58 6011 -11%  -16,9%
[November [December [2017 [February [march [April [May Pekao 141,90 37 244 1,0% 12,8%
WIG20 (2,381.68, 2,398.73, 2,381.68, 2,392.09, +15.2200) [ 2450 PGE 11,39 21297 -1,2% 9,0%
E a0 POGNIG 6,56 37906  -0,9% 16,5%
PKN Orlen 116,65 49892  0,6% 36,8%
[ 2350 pKoBP 35,56 44450  0,8% 26,4%
E o300 PZU 44,00 37995  28% 32,5%
Tauron 3,27 5731 -0,6% 14,7%
[ 220 zmiana
mWIG40 Cena Mkt Cap
F 2200 1D YTD
E oo  Alumetal 65,50 1007 15%  6,7%
Amrest 195,50 1520 03%  4,9%
F 2100 amrest 367,50 7796 0,0%  24,2%
E 050 Apator 36,09 1195 2,7%  20,7%
Azoty 68,71 6816 04%  9,6%
E 2% Bogdanka 72,25 2457  04%  4,0%
F 1950 Boryszew 11,50 2760  -0,8% 43,6%
E ygpo BUdimex 283,10 7228 2,9%  43,0%
CD Projekt 69,00 6632 1,8%  322%
F 1850  Ciech 79,67 4199 2,7%  36,6%
E 1goo Comarch 234,00 1903  -04% 34,5%
Echo 5,47 2257 06%  52%
F 1750 Emperia 77,50 957 0,5%  19,2%
[ 1700 Enea 11,65 5143  23% 22,6%
Forte 81,77 1954 32%  7,6%
24 317 Jia Jo1 Tes] 5 12 Jao forJ2 Jo Ji6 3 3p [6 [13 J20 [2f [6 13 Jo0 o7 [3 [roJi8J24a 2 o 15 GetinNoble 1,91 1687  2,7%  44,7%
INovember December 2017 February IMarch [April May — 4511 1G58 06%  13.0%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,15 4211 -05% 11,6%
Ciekawa majéwka Grajewo 43,83 2836 -1,4%  18,8%
) Handlowy 74,70 9760  -03% -22%
Srodek majowego weekendu to zwykle mato ciekawy dzien na GPW. Dzi§ jednak, mimo |\ggsk 179,05 23204 00% 10,9%

trzeciego z rzedu dnia utrzymywania si¢ WIG20 w waskim przedziale 2370-2400 punktéw,

! ymy ! > : ! r N, Intercars 319,50 4527 31% 151%
handel na warszawskim parkiecie byt zaskakujgco atrakcyjny. W gronie blue chips wysoki obrot ., 70,00 5649 14%  9.6%
134 min i kolejny silny wzrost (+2,8%) odnotowato PZU, a granice 100 min zt obrotéw Kety 429,00 AGTA 0,6%  10.6%
przekroczyly tez akcje PKN Orlen, ktére wzrosty o 0,5% probujgc odreagowac zesztotygodniowg —— e
realizacje zyskow po wynikach kwartalnych. Po drugiej stronie negatywnie wyroznity sie walory e 296'70 i 0'6% _3’7%
LPP tracgce na wartosci 5,2% z najwyzszym od kilku tygodni wolumenem. WIG20 ostatecznie . 652 8395 O'O% 33’3%
zyskat na wartosci 0,64% konczac sesje na poziomie 2392 punktéw. Na szerokim rynku ) ' ' '
spokojnie przebiegat handel wéréd spétek o mniejszej kapitalizacji (SWIG80 +0,49%), natomiast o' U er S
bardzo dobrze maj rozpoczely redniaki. mWIG40 zyskat 1%, a wéréd lideréw warto wyréznic VU SRR BEED D
2,9% wzrost Synthosu, 2,5% Kruka oraz 1,7% CD Projektu — wszystkie poparte solidnymi ©™'S Cy OSSR L LR 20 5%
obrotami przekraczajgcymi 10 min zt. W otoczeniu naszego rynku dziato sie niewiele — w Europie  PKP Cargo G 2Bl b ARED
DAX i CAC40 nadal trzymajg sie blisko szczytu osiaggnietego tydzien temu w powyborczy —Polimex B CEDZII CUl o
poniedziatek, blisko rekordéw znajduje sie tez S&P500, ktory porusza sie na bardzo podobnych  Polnord 905 &3 Wdh D
(nominalnie) poziomach co WIG20 konsolidujgc sie pod putapem 2400 punktéw. Stabilne Robyg 3:38 889 Qs s
zachowanie naszego rynku przy szczytach nie jest zachowaniem odosobnionym i mozna Sanok 61,77 1660  -07%  08%
zatozy¢, ze w najblizszych dniach powinniémy utrzymac bliskg korelacje z otoczeniem, a kolejny  Stalprodukt 539,00 3008 -02%  2,7%
kilkuprocentowy ruch odbedzie sig solidarnie na wszystkich rynkach. Synthos 5,55 7344 30%  217%
Piotr Kaczmarek, CFA T™da 16,45 846 04%  16,2%
Uniwheels 236,00 2926 00%  7,6%
Wawel 1118,00 1677 16%  1,6%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Skonsolidowane przychody w kwietniu’17 wyniosty ok. 524 min PLN i byly wyzsze 11% rir
(narastajgco +15% YTD). Powierzchnia wzrosta o 7% r/r. Szacunkowa marza brutto na sprzedazy
wyniosta w kwietniu ok. 59% i byta wyzsza o 8 p.p. r/r.
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Wyniki sprzedazowe w kwietniu wpisujg sie w tendencje z ostatnich miesigcy. Dynamika
sprzedazy ponownie byta powyzej tempa przyrostu sieci. Odczyt odbieramy neutralnie, bowiem z
jednej strony dynamika nie jest oszatamiajgca, ale z drugiej mielismy do czynienia z mniejszq liczbg
dni roboczych (jeden weekend mniej vs 16 z racji Swigt Wielkanocnych) oraz niesprzyjajgcg aurg (w
sklepach znajdowata sie gtéwnie kolekcja SS’17). Caly czas mocne wzrosty odnotowuje kanat
internetowy, ktory zwigkszyt sprzedaz do 22,2 min PLN (+76% r/r). Pozytywnie odbieramy
kontynuacje wzrostu pierwszej marzy, ktora wyniosta 59% (+8 p.p. r/r).

Fundusze zarzadzane przez NN PTE zwigkszyty zaangazowanie w Herkulesa i majg obecnie akcje
stanowigce 10,37 proc. kapitatu zaktadowego spotki i (9,91% przed zmiang).

International Copper Study Group (ICSG) zaktada spadek produkcji miedzi w 2017 roku o 1% r/r i
stabilizacje w 2018 roku. W 2016 roku $wiatowa produkcja wzrosta o 6% r/r. 1CSG oczekuje
trwatego wzrostu popytu na miedz na poziomie ok. 2% r/r.

Sergio Hernandez, wiceprezes Chilijskiej Komisji ds. Miedzi, ocenia, ze $wiatowa produkcja miedzi
wyniesie w tym roku 20,4 min t, o 144 tys. t wiecej niz przed rokiem (+0,7% r/r). W okresie 2017-
2018 popyt na miedz powinien wzrosng¢é w sumie o ok. 1,6%. Hernandez jest optymistycznie
nastawiony jesli chodzi o ksztattowanie sie cen miedzi- Rzeczpospolita

Dino Polska miata w 2016 roku 3,37 mid PLN skonsolidowanych przychodéw i 151,2 min PLN zysku
netto. Rok wczesniej przychody grupy wyniosty 2,59 mid PLN, a zysk netto 122,2 min PLN. W 2016
roku sie¢ marketow Dino powiekszyta sie o 117 placéwek i na 31 grudnia 2016 liczyta tgcznie 628
sklepow.

Portfel zaméwien grupy Feerum na lata 2017-2018 wynosi obecnie okoto 194,1 min PLN i obejmuje
29 umow. Grupa spodziewa sie w 2017 roku znacznie wyzszych wynikow r/r.

Kopex odnotowat 901,7 min PLN skonsolidowanej straty netto z dziatalnosci kontynuowanej
przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujacej w 2016 r. wobec 1 471,91 min PLN straty rok
wczesniej. Strata operacyjna wyniosta 632,21 min PLN wobec 1373,06 min PLN straty rok wczes$niej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 777,17 min PLN w 2016 r. wobec 980,66 min PLN
rok wczesniej.

Niskopopiotowy wegiel typu 34 z Kopalni Jan Karski realizowanej przez Prairie Mining moze byc¢
wyceniany o 10% wyzej od ceny rynkowej dla wegla typu 34,- wstepne analizy spotki. Wykonany
odwiert Cycow 9 ukonczono w lutym 2017 r. Uzyskano z niego duze proby wegla z poktadu 391, co
pozwolito na przeprowadzenie szczegotowych badan parametrow koksowniczych i rozszerzonej
analizy wzbogacalnosci.
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W 2016 roku spotka odnotowata 77,08 min PLN skonsolidowanej straty netto wobec 13,95 min PLN
zysku rok wczesniej, podata spotka w raporcie. Strata wynika gtéwnie z utworzonych odpiséw. Strata
operacyjna wyniosta 54,05 min PLN wobec 16,34 min PLN zysku rok wczesniej. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy siegnety 250,46 min PLN wobec 205,93 min PLN rok wczesnie;j.

KSG Agro odnotowato 3,91 min USD skonsolidowanego zysku netto w 2016 r. wobec 1,89 min USD
straty rok wczesniej. EBITDA wyniosta 17,3 min USD wobec 16,42 min USD rok wczesnie;.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 20,92 min USD w 2016 r. wobec 19,26 min USD
rok wczesniej.

W 2016 roku spétka odnotowata 5,63 min PLN skonsolidowanej straty netto wobec 4,29 min PLN
zysku rok wczesnie. Strata operacyjna wyniosta 3,26 min PLN wobec 6,94 min PLN zysku rok
wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 313 min PLN w 2016 r. wobec 226,66
min PLN rok wczesnie;.

W 2016 roku spotka odnotowata 10,99 min PLN skonsolidowanej straty netto wobec 24,61 min PLN
straty rok wczesniej. Strata operacyjna wyniosta 7,79 min PLN wobec 9,59 min PLN straty rok
wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 82,28 min PLN w 2016 r. wobec 45
min PLN rok wczesnie;.

Braster sprzedat w 1Q'17 455 urzadzen Braster, z czego liczba sprzedanych samych urzadzen
wynosi 372, w tym 330 urzgdzen sprzedano do aptek z odroczonym terminem ptatnosci, prawem
zwrotu po tym terminie lub mozliwoscig przedtuzenia tego terminu, podata spétka.

Branza paliwowa stawia na innowacje. Lotos, Orlen, PGNiIG i Unimot przeznaczajg coraz wiecej
pienigdzy na nowoczesne rozwigzania, startupy oraz badania i rozwdj, dzigki ktérym bedg mogty
zwiekszy¢ swojg przewage konkurencyjng na rynku- Rzeczpospolita

W 2017 r. sprzedaz mieszkan moze przyspieszy¢, ale raczej bez fajerwerkéw- Jozef Wojciechowski,
szef rady nadzorczej i gtéwny akcjonariusz J.W.Construction. W ostatnim czasie Wojciechowski
zwiekszyt zaangazowanie w spétce z prawie 66 do 85,6%. Wystarczytoby, by dokupit jeszcze 4,4%
papierow, by zyska¢ prawo do przeprowadzenia przymusowego wykupu udziatowcéw
mnieszosciowych. Zapewnia jednak, ze nie ma planéw Sciggania spotki z warszawskiego parkietu-
Rzeczpospolita

2017 r. powinien by¢ udany dla gietdowych producentéw czesci i akcesoriow samochodowych.
Wzrost sprzedazy i zyskow bedzie juz widoczny w wynikach za 1Q’17- Parkiet

Woybrane dane operacyjne za 1Q'17: liczba udzielonych pozyczek +5% r/r, spadek klientéw o 2% r/r

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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DJIA(20915.00, 20 972.74, 20 874.18, 20,957.90, +44.4395) 21400 NASDAQ (6,075.04, 6,076.96, 6,053.28, 6,072.55, -19.0503) [
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