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Wybory we Francji zgodnie z oczekiwaniami Wartosé 1 Zm'anaYTD
Zwyciestwo Emanuela Macrona w niedzielnych wyborach byto zgodne z wczesniejszymi T 23822 0.0% 22 3%
sondazami. Dlatego poranek na gietdach powinien by¢ spokojny. Kontrakty na ’ b ’ U“
amerykanskie indeksy notowane sg w okolicach pigtkowych zamknieé, a w przypadku ~ W'G3° 2228 .00 2L
europejskich gietd sg to dos¢ wyrazne plusy. Wyniki francuskich wyboréw bedg dzi§  mWIG40 4890,7 -0.3% 16,0%
zapewne gtéwnym wydarzeniem dania z racji ubogiego kalendarza makro. O 8:00 swiGgo 16 306,8 -0,1% 14,4%
poznali$my odczyt zaméwien w niemieckim przemysle, ktéry okazat sie nieznacznie wic 618314 -0,1% 19,5%
wyzszy od oczekiwan rynku. Ewentualne wzrosty na naszym parkiecie mogg skutkowa¢  \yg ganki 75617 0.2% 20.7%
prol?a testowania czwartkowego rr)aksmum sesji, ktqre obe(_:me pqzqstaje najblizszym 6 g 36461 0.2% 27.6%
poziomem oporu. O wyznaczenie nowych szczytéw moze by¢ jednak trudno w )
o . . e - WIG Chemia 16 231,0 -1,2% 18,0%
najblizszych dniach. W czwartek bowiem wyrysowaliSmy czarng $wiece na WIG20 z
dtugim gérnym cieniem przy wyraznie wyzszym wolumenie niz zwykle, pomimo ze bytto WG Dew 20055 B 22
tydzien $wigteczny, wiec z teoretycznie nizszymi obrotami. Ponadto wybicie z  WIG Energia 28609 0,6% 12,1%
poprzedniej konsolidacji, ktéra trwata od konca lutego odbyto sie na spadajgcym LOP na  wiGIT 24455 1,1% 13,5%
kontraktach. Moze to zwiastowa¢ w najblizszym czasie pojawienie sie jakiego$  wiG Media 5050,8 0,7% 10,7%
wiekszego ruchu spadkowego. Wsparciami pozostajg okolice 2300 pkt. oraz dolne \y s paiwa 7537.7 07% 33.0%
ograniczenie wspomnianej juz konsolidacji. WIG Spoz 45035 16% 10,6%
Marek Jurzec G surowce 4346,2 -0,4% 23,6%
WIG Telco 684,8 0,6% 6,2%
DAX 12716,9 0,5% 10,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5432,4 1,4% 11,7%
= KGHM: EBITDA w 1Q’17 6% wyzsza od oczekiwan, nizszy zysk netto (réznice kursowe) i pox BEAY L 2
przychody: S&P500 2399,3 0,4% 7,2%
= KGHM: spdétka w maju ogtosi rewizje strategii do 2021 z perspektywa do 2040 roku DIIA 21006.9 0.3% 6:3%
= Vistula: w kwietniu'17 przychody wzrosty o 7,5% r/r (narastajgco +12,2%) [komentarz ~ Nasdaq Comp 61008 0.4% 13,3%
BDM]; Bovespa 65 709,7 1,3% 9,1%
= Vistula: spotka potwierdza medialne doniesienia o fuzji z Bytom [komentarz BDM]; Nikkei225 19918,9 2,4% 4,2%
= PKN Orlen: w kwietniu wzrost r/r oraz m/m marzy rafineryjnej z dyferencjatem oraz marzy = S&P/ASX 200 5 865,0 0,5% 3,5%
pet-chem [wykresy BDM]; Zioto 12281 0,2% 6,5%
= Groclin: umowa z Volkswagen o prawie pierwokupu czgsci poszyciowej spotki [komentarz — wiedz 5543,0 1,0% 0,1%
BDM]; Ropa 46,2 1,5% -18,2%
= Groclin: w ciggu 3 lat biznes inzynieryjny tak samo duzy jak poszyciowy- prezes EUR/PLN 221 0.2% 4.0%
[kor_nentzfrz BDMJ, i ] ) USDIPLN 383 -0,5% -8,6%
. gg'{/lr?ex. dobra marza brutto w 1Q’17, mocno ujemny cash flow operacyjny [komentarz L 388 0.4% 5.6%
= Altus TFI: w 1Q’17 spdtka miata 21 min PLN zysku netto vs 16,7 min PLN przed rokiem; EUR/USD 110 0.2% 4,6%
= PZU: brak planéw dalszych przeje¢ bankéw ale PEO i ALR beda takie inwestycja USDHPY 12,7 0,2% -3,6%
rozwazaly- prezes; *lub ostatnia sesja

= Famur: umowa z JSW na 45,1 min PLN;

. . - FW20: piatek, 5 maja 2017
= Ursus: prezydent A. Duda w montowni Ursus w Adamie (Etiopia);

= Synthos: dzi$ WZA ws. upowaznienia zarzadu do skupu akcji/dywidendy w kwocie 1,76 Waliose zmiana
mid PLN. Kurs otwarcia 2368 -30 -1,25%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2390 20 0,84%
Kurs min. 2349 -14 -0,59%
Zarzad Vistuli 18 kwietnia rozpoczgt rozmowy z Bytomiem ws. mozliwosci  Kurs max. 2390 -35 -1,44%
potaczenia spoétek. Kurs Bytomia zachowuje sie w tym roku zdecydowanie lepiej ~ wolumen obrotu 18270 7892  -3017%
niz kurs Vistuli. Otwarte pozycje 74 020 399 -0,54%
Bytom vs Vistula [zmiana YTD w %)]
System:

Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krétkiej— 2304
re Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga - 2224

Opory: 2425 2482 2538 2636
o Wsparcia: 2307 2254 2164 2105

gl =3 Jn3l T Fb7  Feb1: Feb2l R Ward e 15 Tor 25 War3l T Ber7 o3 Bpr2l T Al Ty d

VST Pui Exuity (Vistula Group S4) Graph 1462 Daily

Zrédio: BDM S.A., Bloomberq

Copyrights 2017 Bloomberg Finence L.
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,368.00, 2,390.00, 2,349.00, 2,390.00, +20.0000)
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Odbicie ropy pomogto rynkom

Gtéwnym wydarzeniem dzisiejszej sesji na rynkach finansowych byly nadzwyczajne ruchy
na rynku ropy. Po wczorajszej mocnej przecenie w pigtek nad ranem doszto do kolejnego
btyskawicznego spadku o kilka procent, co wygladato na proces likwidacji pozycji/paniki i
w kolejnych godzinach handlu ropa nie tylko wrécita nad kreske, ale tez wyszta na solidny
plus. To pomogto w polepszeniu nastrojow na rynkach, przede wszystkim w stabszym
wczoraj koszyku emerging markets. Do tego doszlty tez lepsze od oczekiwan z
amerykanskiego rynku pracy i dzigki temu WIG20 mimo kontynuacji wczorajszej przeceny
na poczatku sesji dos¢ szybko ustabilizowat sig i zakonczyt dzien na kosmetycznym plusie
0,05%. Po czwartkowej dominacji podazy dzisiejszg sesje solidnego kontrataku popytu
nalezy zatem zaliczy¢ na konto bykéw, natomiast bilans tygodnia pozostaje negatywny i
wczorajsza sesja odwrotu daje w przyszlym tygodniu wigcej szans wariantowi dalszej
realizacji zyskéw. Gtéwnym czynnikiem zewnegtrznym wptywajgcym na notowania na GPW
i innych rynkach wschodzacych powinna by¢ nadal kondycja rynkéw surowcowych, ktére
mimo dzisiejszego odbicia wysytajg negatywne sygnaty dla inwestoréow gietdowych. W
poniedziatek poznamy wynik wyboréw we Francji, a biorac pod uwage mocng reakcje w
Europie po pierwszej turze (dzis DAX i CAC40 kolejny raz pobity rekord notowan) u czesci
inwestorow na pewno pojawi sie che¢ do ,sprzedazy faktéw” po praktycznie pewnej
wygranej E. Macrona.

Piotr Kaczmarek, CFA
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Indeks Open

WIG20 2367,9
WIG30 27022
MWIG40 4 900,1
SWIG80 16 330,7
WIG-PL 62 704,5
WIG 61 503,5
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Indeksy GPW
Low Close Zmiana Obrét
23492 23854 23822 01% 843
26885 27268 27229 0,0% 910
16 236,8 163459 4890,7 -0,3% 116
4859,1 4900,1 16306,8 -0,1% 31
62 704,5 630354 630354 -0,1% 1008
61227,8 61887,5 618314 -0,1% 1014
Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
72,86 9418 -0,1%  34,5%
57,59 4780 2,2% 6,7%
351,25 34 856 0,3% 11,2%
223,20 8741 0,1% 9,7%
24,71 15 803 1,5% 0,4%
9,80 4058 1,4% 7.7%
33,46 4 656 19% -14,9%
75,10 8818 -0,4% 12,3%
118,40 23680 -0,3%  28,0%
59,32 10 967 -0,6% 55,1%
6 270,00 11532 1,4% 10,5%
445,00 18 815 -0,8% 32,7%
4,50 5906 -0,4% -18,3%
139,60 36 641 -0,5% 11,0%
11,48 21 465 1,1% 9,9%
6,42 37 097 -5,2%  14,0%
118,50 50 684 0,6%  38,9%
36,54 45 675 0,1% 29,9%
44,56 38 479 0,8%  342%
3,32 5818 -0,3% 16,5%
Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
66,30 1020 0,0% 8,0%
195,30 1519 0,2% 4,8%
359,00 7616 -1,9%  21,3%
36,09 1195 0,1%  20,7%
68,41 6 786 -1,1% 9,2%
71,50 2432 -2,3% 2,9%
11,50 2760 1,4%  43,6%
275,65 7037 0,0%  39,3%
67,41 6479 -0,3% 29,1%
78,54 4139 -1.2%  34,7%
238,95 1943 0,0% 37,3%
5,41 2233 0,7% 4,0%
77,49 956 2,6% 19,2%
11,85 5231 0,1% 24,7%
79,48 1900 -0,5% 4,6%
1,88 1661 -0,5% 42,4%
45,65 1916 0,2%  14,3%
9,00 4142 -3,2% 9,8%
44,45 2876 1,3% 20,5%
75,00 9799 -1,8%  -1,8%
180,80 23522 -0,3% 12,0%
318,75 4516 0,9%  14,8%
68,67 5542 3,1% 7,5%
429,95 4080 -1,4% 10,8%
293,85 5508 -0,6%  24,0%
291,50 1051 -0,5%  -5,4%
7,06 8 565 -0,1%  36,0%
4,52 1575 -0,9% -1,7%
393,90 1837 -0,3% 1,0%
89,60 4128 0,9%  22,7%
63,90 2862 -2,7%  36,0%
8,56 2025 1,3% 128,9%
8,97 293 -0,8% 10,6%
3,38 889 0,9% 13,8%
61,99 1666 0,0% 1,1%
526,75 2939 -2,5% 0,3%
5,45 7212 -1,4%  19,5%
15,98 821 -1,8%  12,9%
236,50 2933 0,2% 7,8%
1 095,00 1642 -0,5% -0,5%
autoréw. O ie i zawarte w nim komentar
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INFORMACJE ZE SPOLEK

KGHM zanotowat w 1Q’17 1,581 mid PLN EBITDA wobec 0,987 mld PLN rok wczesniej. Wynik okazat
sie wyzszy od konsensusu 0 6% (1,492 mid PLN). Zysk netto siggnat 398 min PLN wobec 161 min PLN
zysku przed rokiem (konsensus 720 min PLN). Konsensus nie uwzgledniat ujemnych réznic kursowych.
Nizsze o0 9,5 % byly przychody. Stosunek zadtuzenia netto grupy do zysku EBITDA za ostatnie 12
miesiecy wyniost 1,4.

EBITDA KGHM International spadta w 1Q’17 0 46 % r/r do 75 min PLN, a przychody byty nizsze 0 1,4 %
i wyniosty 580 min PLN.

Kopalnia Sierra Gorda - wedtug udziatu KGHM w tym projekcie - wypracowata w 1Q’17 122 min PLN
EBITDA i 459 min PLN przychodéw. Zaréwno zysk, jak i sprzedaz w Sierra Gorda wzrosty 0 45 % r/r.

W maju planujemy ogtosic rewizje strategii KGHM na lata 2017- 2021 z perspektywg 2040 roku - prezes
Radostaw Domagalski-t.abedzki.

Spétka miata w kwietniu 2017 roku okoto 48,5 min PLN skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
(+7,5% r/r). Narastajgco styczen-kwiecien (YTD) przychody wzrosty o 12,2% rir.

Wyniki sprzedazy miesiecznej grupy Vistula

mnnnn} mnnm\lmﬂmnHMWN _h

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Wyniki sprzedazy miesiecznej w kwietniu sg dla nas lekko rozczarowujgce (w poréwnaniu do
danych zaprezentowanych przez Bytom), bowiem jest to najnizsza dynamika w ujeciu skonsolidowanym
od lutego 2015 roku. Uwazamy, ze w duzej mierze wplyw na to ten rezultat miala wysoka baza oraz
brak jednego weekendu roboczego (efekt Swigt Wielkanocnych). Segment odziezowy wypracowat
29 min PLN przychodéw, co implikuje wzrost o ok. 9%, natomiast cze$c¢ jubilerska 16,7 min PLN (+12%
r/r). Powierzchnia zwiekszyta sie o niemal 10% r/r do 30,6 tys. mkw. (mniej niz przed miesigcem, jest to
zapewne efekt zamknigcia 2 duzych salonow marki W.Kruk). Marza brutto obnizyta sie do 54,4%
0 2,4 p.p. r/r, co wedlug nas wynika gtéwnie z agresywnych akcji promocyjnych w segmencie
odziezowym.

Trwajg przymiarki do fuzji spotek. Na przejecie Vistula musiataby wyemitowa¢ nowe akcje- weekendowy
Parkiet

W zwigzku z pojawiajgcymi sie doniesieniami medialnymi, Zarzad spétki Vistula Group informuje o
rozpoczegciu w dniu 18 kwietnia 2017 r. rozméw z Bytom dotyczgcych mozliwosci potgczenia. O
ewentualnym podpisaniu dalszych dokumentéw zwigzanych z procesem potgczenia Spétka bedzie
informowac¢ odrebnym raportem ESPI. Zarzad Spétki zwraca uwage, ze rozpoczecie opisanych rozmoéw
z Bytom SA nie oznacza, ze zostang podjete dalsze czynnosci zwigzane z przygotowaniem potgczenia
ani ze potgczenie zostanie zrealizowane. Jednoczes$nie organy Spotki nie podjety jeszcze na tym etapie
wigzacych decyzji w zakresie realizacji dalszych czynnosci dotyczgcych potencjalnego potgczenia.

BDM: Informacja jest bardzo interesujgca, bowiem w przypadku dojscia do skutku fuzji powstataby
grupa, ktéra realizowataby sprzedaz rzedu 850-900 min PLN oraz ok. 95 min PLN EBITDA (wg naszych
prognoz na ’'17). Z naszego punktu widzenia powstanie tak duzego podmiotu generowatoby szereg
synergii, od zakupow czy poprzez logistyke. Ponadto miatoby to wplyw na biezacq sytuacje na rynku —
oba podmioty, ktére sg liderami rynku meskiej mody formalnej, prowadzg agresywng polityke
promocyjng, co po potgczeniu zapewne by zanikneto (w gorszym potfozeniu znaleZliby sie wtedy gracze
0 mniejszej skali). Zwracamy uwage, ze rozmowy sg na wstepnym etapie rozmoéw i spodziewamy sie,
ze do ewentualnego zakoriczenia procesu mogtoby dojs¢ w kornicowce roku. Z naszego punktu widzenia
podmiotem bardziej aktywnym w cafym procesie bedzie zapewne Vistula i tu nalezy liczy¢ sie z mozliwg
emisjg akcji.
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Modelowa marza rafineryjna z dyferencjatem w kwietniu’17 wzrosta do 9,0 USD/bbl z 8,9 USD rok temu
i wobec marca’17, kiedy wynosita 7,6 USD/bbl.

Modelowa marza petrochemiczna wzrosta w kwietniu do 1008 EUR/t wobec 973 EUR/t rok temu (1001
EUR/t w marcu’17).

PKN Orlen — m. maria rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl] PKN Orlen — m. modelowa rafineryjna z dyferencjatem [PLN/bbl]

2014

Zrédto: DM BDM S.A., Orlen Zrédto: DM BDM S.A., Orlen

PKN Orlen — marza model petrochemi [EUR/t] PKN Orlen — marza modelowa petrochemiczna [PLN/t]

Zrédto: DM BDM S.A., Orlen Zrédto: DM BDM S.A., Orlen

Volkswagen podpisat z Groclinem i jego najwigkszymi akcjonariuszami porozumienie, w ramach ktérego
uzyskat prawo pierwokupu akcji polskiej spotki lub czesci jej aktywéw w przypadku gdyby firma podjeta
decyzje o sprzedazy segmentu poszy¢. Porozumienie podpisali Groclin i znaczacy akcjonariusze -
Gerstner Managementholding oraz Kabelconcept Hornig. Kabelconcpept Hornig posiada 10,67 % akcji
spotki, a Gerstner Managementholding 25,63 %. Niemiecki koncern ma réwniez mozliwos¢ wskazania
innego podmiotu, ktory kupi akcje spotki w jego zastepstwie. Prawo pierwokupu dotyczy takze
ewentualnej sprzedazy biznesu poszyciowego przez Groclin.

Prezes Groclinu ocenia, ze niezaleznie od obranego scenariusza poszyciowy biznes spétki bedzie w
kolejnych latach coraz $cislej wspotpracowat z Volkswagenem. Zapewnia, ze w przypadku sprzedazy
tego biznesu Groclin nie porzuci branzy motoryzacyjnej. Obok biznesu poszyciowego w ramach grupy
rozwijana jest dziatalno$¢ inzyniersko-projektowa, poprzez spétke zalezng CADM Automotive. Gerstner
poinformowat, ze zyskownos$¢ i perspektywy rozwoju tego obszaru dziatalnosci zachecajg do dalszych
inwestycji w segmencie.

Groclin zaktada, ze w ciggu 3 lat segment inzynieryjny bedzie tak duzy jak poszyciowy, m.in. dzieki
akwizycjom na zachodzie Europy. Spétka do konca 2017 r. zdecyduje, czy sprzeda biznes poszyciowy.
Gdyby tak sie stato, czes¢ srodkéw z transakcji moze wyplaci¢ jako ekstra dywidende dla akcjonariuszy.

Gerstner ocenia, ze przy transakcjach kupna/sprzedazy biznes poszyciowy wycenia sie na rynku z reguty
miedzy 5-8x EBITDA.

BDM: Umowa potwierdza pozycje Groclinu jako jednego z kluczowych dostawcow Volkswagena, co jest
pozytywng informacjg dotyczgca przysztej wspotpracy obu firm. Prezes spotki juz wezedniej zapowiadat
chec inwestowania w dziatalno$¢ inzyniersko — projektowg, ktéra docelowo miata sie stac obok biznesu
poszyciowego drugim réwnorzednym segmentem Groclinu. Srodki na rozwéj miaty by¢ pozyskiwane min.
ze sprzedazy zaktadow w Polsce, jednak dla potencjalnego inwestora szczegdlnie atrakcyjny moze
wydac sie caty biznes poszyciowy z zaktadami zarbwno w Polsce jak i na Ukrainie.

Korekty omytek pisarskich w sprawozdaniu za 2016 rok (bez wptywu na wynik).
Spétka przesuneta termin raportu kwartalnego za 1Q’17 z 30 maja na 9 maja
Komisja Nadzoru Finansowego skierowata do GPW Zgdanie zawieszenia od 5 maja obrotu akcjami
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MNI, B.A.C.D. w upadtosci uktadowej, Lark. pl, Hawe, Budopol-Wroctaw, Mediatel, B3System i Graviton
Capital. Powodem jest nieopublikowanie przez spotki raportéw za rok 2016 w terminie okreslonym
przepisami prawa.

OT Logistics ztozyt skarge na decyzje o uniewaznieniu przetargu na zakup AD Montecargo i Luka Bar
AD - poinformowat regionalny portal gospodarczy Seebiz. W kwietniu OT Logistics poinformowat, ze
otrzymat formalne potwierdzenie niekorzystnego zakonczenia przetargdw na zakup udziatdbw w
spotkach Luka Bar AD BAR i AD Montecargo.

Exact Systems, dziatajgcy w branzy kontroli jakosci czesci i samochodéw, planuje przeprowadzenie
oferty publicznej w 2Q’17. Oferta obejmie emisje akcji i sprzedaz papieréw istniejgcych. Firma bedzie
notowana na rynku gtéwnym GPW. Jak zastrzega, ostateczny termin oferty uzalezniony bedzie m.in. od
sytuacji rynkowej. Funkcje globalnego koordynatora zarzadzajacego ksiegg popytu oraz oferujacego
bedzie petni¢ Dom Maklerski mBanku.

Prezes spotki, Pawet Gos, informuje, ze Exact Systems jest numerem jeden w Polsce i jedng z
najwigkszych firm w branzy kontroli jakosci produkcji motoryzacyjnej w Europie.

Przychody grupy w 2016 roku siegnety 278 min PLN, EBITDA wyniosta 30 min PLN, a zysk netto 18 min
PLN.

Oferta ZUE za 371,6 min PLN netto (457 min PLN brutto) zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu ogtoszonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe. Przetarg dotyczy zaprojektowania i budowy
linii kolejowej Czestochowa-Zawiercie.

PZU nie ma w planach dalszych przeje¢ bankoéw, ale nie wyklucza, ze same banki - Alior i Pekao SA -
bedg rozwazaly inwestycje w tym sektorze - prezes Pawet Suréwka. PZU chce inwestowaé w
technologie i nowe produkty, na ktérych skorzystajg klienci.

PZU chce zacie$ni¢ wspotprace z Pekao. - JesteSmy inwestorem strategicznym w Pekao SA, dlatego
bedziemy w tym banku diugo i myslimy o nim jako o czesci naszej grupy kapitatowej - prezes PZU
Pawel Suréwka. Zamkniecie transakcji kupna Pekao prawdopodobnie nastapi w pierwszej potowie
czerwca. Prezes Suréwka uwaza, ze nie ma koniecznosci wprowadzania zmian w strategii PZU. W
drugiej potowie roku mozliwa jest jej aktualizacja, ktéra uwzgledni w projektach grupy role Pekao-
Rzeczpospolita

Prezydent Duda zachecat polskie firmy w Etiopii do inwestycji w Afryce. Odwiedzit montownie traktoréw
Ursus w Adamie.

Prezes Ursusa Karol Zarajczyk mowit, ze w montowni w Adamie zaplanowano montaz rocznie 500
ciggnikéw. Jak powiedziat, kontrakt tam realizowany zostat zawarty w 2013 roku, a prace ruszyly rok
pbzniej. "Pierwszy kontrakt opiewat na pierwotnie na 1 500 sztuk. W tym roku konczymy pierwszy etap
realizacji tego kontraktu. Liczymy, ze wkrétce - tez dzieki wizycie prezydenta - uda sie podpisac kolejny"
- powiedziat Zarajczyk.

Z prezydentem byli przedstawiciele Asseco.

Famur zawart umowe na dostawe 137 sztuk fabrycznie nowych $cianowych sekcji obudow
zmechanizowanych z dodatkowym wyposazeniem dla JSW SA KWK "Knuréw Szczygtowice". Warto$¢
netto zawartej umowy wyniosta 45,089 min PLN.

W 1Q’17 Altus TFI odnotowato 21,02 min PLN jednostkowego zysku netto wobec 16,68 min PLN zysku
rok wczesniej. EBIT wyniost 28,44 min PLN wobec 18,98 min PLN zysku rok wczesniej. Przychody ze
sprzedazy siggnety 91,6 min PLN wobec 71,08 min PLN rok wczesnie;j.

W 1Q17 spétka miata 38 min PLN EBITDA vs 48,9 min PLN przed rokiem(-22% r/r) i 5,6 min PLN zysku
netto vs 16,8 min PLN przed rokiem (-65% r/r).
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Spotka opublikowata raport za 1Q’17

Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'16 1Q'17 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 642,0 5446 -15,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 55,8 48,8 -12,5%
Zysk na sprzedazy 32,1 26,9 -16,1%
EBITDA 46,0 33,2 -27,8%
EBIT 37,6 26,8 -28,6%
Zysk (strata) brutto 29,1 22,5 -22,9%
Zysk (strata) netto 26,3 16,3 -38,0%

Marza zysku brutto ze sprzedazy 8,7%  9,0%

Marza EBITDA 72% 6,1%
Marza EBIT 59% 4,9%
Marza zysku netto 4,1% 3,0%

Zrédto: BDM, spétka

BDM: Dobra marza brutto ze sprzedazy (9,0%), ale wyniki stabsze r/r ze wzgledu na wyrazny spadek
sprzedazy. Mocno ujemny cash flow operacyjny: -158 min PLN vs -78 min PLN rok temu.

Woystarczyt tydzien ostrej przeceny, by ropa stata sie najtansza od listopada. Wiele wskazuje, ze jej
cena moze dtugo by¢ pod presja- Rzeczpospolita

Rafinerie coraz wiecej zarabiajg. W tym roku przerdb ropy w Polsce i regionie jest wyjgtkowo optacalny.
Po Lotosie i Orlenie rekordowymi wynikami pochwalit sie wegierski MOL Group- Rzeczpospolita

Advent ma pomyst na Integera. W ciggu dwdch lat fundusz chce wyda¢ na rozwdéj grupy 60 min EUR.
Zrobi porzadki, zatrudni menedzeréw i rozwinie sie¢ paczkomatéw w wybranych krajach- Puls Biznesu

Prezes PKO BP Zbigniew Jagiefto uwaza, ze w przypadku kredytow walutowych nalezy sig¢ skupi¢ na
klientach najstabszych ekonomicznie, ktérych liczbe szacuje on na ok. 10 proc. i do nich skierowac
propozycje przewalutowania kredytéw frankowych na ziotowe, tak aby ich rata miesieczna po
przewalutowaniu byla taka sama. Jego zdaniem nalezy wytypowaé takie osoby, zaprezentowac
propozycje, ktéra jest dobrowolna, dac czas na przemyslenie i wdrozy¢ jg w zycie. - Taka operacja
zajmie co najmniej kilka miesiecy - méwi Jagietto.- tygodnik ,W Sieci”

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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