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. . Wartos¢ Zmiana
Pozostajac przy szczycie " viD
Woczorajsza sesja przyniosta lekkie schtodzenie nastrojow. Blue chipy stracity 5 )

o ) . ) o o . WIG20 23742 -0,3% 21,9%
0,3%, a mWIG40 i sWIG80 solidarnie po 0,1%. Na czerwono zaswiecity takze DAX 5 5
o . o . ; . i WIG30 27146 -0,3% 21,0%
(-0,2%) oraz CAC40, ktéry spadt 0,9%. Z duzych indekséw na plus wyroznit sie
. . . L7 . 0, . . mwIG40 4 886,0 -0,1% 15,9%
jedynie FTSE, ktory podniést sie o 0,2%. Spokojnie byto za oceanem, gdzie obyto
. . . . " . e 2 . sWIG80 16 298,3 -0,1% 14,3%
sie bez wiekszych ruchow, z kolei w Azji wigkszo$¢ rynkéw zamkneto sie pod
. . . . ' P . . ') ~ 0, 0,
kreska. Na rynku terminowym nie widaé mocniejszych ruchéw, najwazniejsze W'© GLISS7: S0 2 N 02
kontrakty oscylujg w okolicy zera. Dzisiejszy kalendarz makro nie bedzie zbyt WIC Banki 052 B (2 96
bogaty. Nad ranem =zostaly opublikowane dane dot. produkcji przemystowej, WIGBud 36864 11% 29,0%
natomiast wieczorem z USA dotrg do nas odczyty dot. tygodniowej zmiany  WIG Chemia 16176,0 -0,3% 17,6%
zapasow paliw wg APIl. Po wybiciu ponad poziom 2300 pkt. na przetomie WIGDew 20085 0,3% 9,8%
kwietnia/maja, blue chipy utknety w okolicy 2400 pkt. i ewentualne jego wiG Energia 28433 -0,6% 11,4%
przekroczenie mogtoby by¢ impulsem do dalszych zwyzek w strone 2500 pkt. wicT 24281 0,7% 12,7%
Pytanie jednak czy nie zrealizuje sie¢ scenariusz z powiedzenie ,sell in May and g0 wig Media 50384 0.2% 10,4%
away”, tym b?rdziej, _ze po wzrostach, kt’c’>r_e WIGZQ zano?owal oq grudni_a, WIG Paliwa 76134 1.0% 34.3%
zapewne naleza{gtiy sie zd,{rowa ké)rel_(ta. P_okl co rodz;)rlnli/ch" |nwe_skt9row t)1¢g’z1|$ WIG Spoz 45642 06% 9.9%
zapewne mocno interesowat rozpedzajacy sig sezon publikacji wynikow za Wa—— azaRa - o7
(dzis$ raportami pochwality sie¢ m.in. Alior, Asbis i Ronson).
WIG Telco 690,6 0,9% -5,4%
Adrian Gorniak  pax 12 694,6 0,2% 10,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5383,0 -0,8% 10,7%
BUX 328447 -0,1% 2,6%
= KGHM: Spétka spodziewa sig, ze ceny miedzi bedg w 2017 balansowaty wokét 6 tys. USDIt;

o o ) ) S&P500 23994 0,0% 7.2%
= KGHM: Nie jest rozpatrywane przejscie do Il fazy w Sierra Gorda — prezes; DIIA 210123 0.1% 6.3%
- . i ' 0, : . N .

Synthos: D“odatkowa dywidenda za .16 (0,5 PLN, 9% DY), ponad wyptacong zaliczkg, mimo przeciwnej Nasdag Comp 6102,7 0.1% 13,4%
rekomendacji zarzadu [komentarz BDM];
- 0/ 0,
= Vistula/Bytom: Rozmowy o potgczeniu we wstepnej fazie, decyzja w ciggu 1-2 miesigcy - prezes Vistuli; Bovespa coi>260 0320 E.50
- o Nikkei225 19871,8 -0,1% 4,0%
= Stalprodukt: Szacunkowe wyniki 1Q’'17 ponizej konsensusu;
) . . S&P/ASX 200 5837,1 -0,6% 3,0%
= Trakcja: Oferta konsorcjum najtarisza na budowe obwodnicy Nowego Miasta Lubawskiego;
. Ztoto 1227,2 -0,1% 6,4%
= MS Ptock: Umowa na prace dla Elektrobudowy na terenie PKN Orlen za 11,2 min PLN netto;
Miedz 5585,0 0,8% 0,9%
= GPW: Wiadze spéfki nie znajdujg uzasadnienia dla decyzji kadrowych od 2H'16 do 1II'17;
Ropa 46,4 0,5% -17,8%
= Pelion: Cena w wezwaniu podniesiona do 59,04 PLN z 52,33 PLN za akcje;
EUR/PLN 4,23 0,5% -3,9%
Sanwil: Wezwanie na 34% akcji po 0,74 PLN/akcje; USD/PLN 3.87 1,1% 75%
= Comarch: Zarzad rekomenduje wyptate 1,5 PLN dywidendy na akcje; CHE/PLN 3.88 0,0% 5.6%
= Agora: W marcu’17 sprzedaz "Gazety Wyborczej” spadta o 19% r/r; EUR/USD 1,09 -0,6% 3.9%
= ZPUE: Spdtka prognozuje, 17,5 min PLN zysku netto w 2017 roku; USD/IPY 113,0 0,2% 3.4%

= Cl Games: llo$¢ sprzedanych egzemplarzy SGW3 jest ponizej oczekiwan zarzadu spotki sprzed premiery gry
= Wojas: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w kwietniu 2017 roku spadty 18% r/r [komentarz BDM];

= Ronson: Wyniki 1Q’'17 powyzej naszych oczekiwan [komentarz BDM];

*lub ostatnia sesja
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«  Famur: Spolka podata wyniki za 1Q'17 [komentarz BDM]. WS Zmiana

Kurs otwarcia 2397 29 1,22%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2378 -12 -0,50%

Kurs min. 2 357 8 0,34%
Od momentu podpisania kontraktu w Zambii kurs Ursusa podwoit sig. Na  Kurs max. 2401 11 0,46%
wczorajszej sesji po raz pierwszy przekroczyt 5 PLN ustanawiajgc nowe  wolumen obrotu 15529 2741  -15,00%
historyczne maksima. Otwarte pozycje 74 986 966 1,31%
Ursus - daily

System:

M URS PW:Equity - Last Price 5.39
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim i
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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FW20 (2,397.00, 2,401.00, 2,357.00, 2,378.00, -12.0000) Indeksy GPW
F 2450 ndeks Open Low Close Zmiana Obrét
F 2400 WIG20 23898 23606 23943 23742 -03% 747
E o WIG30 27313 27000 27359 27146 -03% 812
MWIG40 49045 16269,1 163662 48860 -01% 119
[ 2390 swiG80 163438 48732 49058 162983 -0,1% 68
E 2250 WIG-PL 626718 626718 628937 628937 -02% 959
E oo WG 62001,1 614220 62084,9 61687,1 -02% 971
£ 2% wic20 Cena Mkt Cap zmiana
1D YTD
[ 2100
Alior 73,41 9489  08% 355%
[ 2050 Asseco PL 57,00 4731 -1,0%  56%
E 2000 BZWBK 354,10 35139 08% 121%
ccc 221,80 8687  -06% 9,0%
[ 1950
Cyfrowy P. 24,72 15810  00%  05%
[ 1900 Energa 9,89 4095  09%  87%
E 1850 Eurocash 33,01 4594 -1,3% -16,1%
JSW 74,60 8 759 -0,7% 11,5%
1800 GHM 11375 22750  39% 230%
F 1750  Lotos 59,30 10963  0,0%  550%
E 1700 LPP 6 370,10 11716 1,6% 12,3%
MBANK 443,65 18758  -03% 32,3%
317 T14 [21 [28[ [5 12 [19 [27[2 [0 [16 [23 [39 |6 13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 [10[1824 [2 [ [15 \2> Orange 4,62 6063 2,7% -16,2%
[November [December [2017 [February [march [April [May Pekao 139,90 36 720 0,2% 11,2%
WIG20 (2,389.80, 2,394.29, 2,360.64, 2,374.23, -7.93994) PGE 11,33 21184 -1,3% 8,4%
E 2% peniG 6,43 37155 02%  14.2%
[ 2400 PKN Orlen 120,20 51411 1,4% 40,9%
E jago PKOBP 35,70 44625  -23% 26,9%
PZU 44,65 38556  02%  34,4%
[ 2300 Tauron 3,27 5731 -15% 14,7%
F zmiana
2250 mWIG40 Cena Mkt Cap
E 2200 1D YTD
Alumetal 66,54 1023 04%  84%
F 2150 Amrest 195,60 1521 02%  4,9%
E 2100 Amrest 341,10 7236 -5,0% 152%
2050 Apator 35,95 1190 -0,4%  20,2%
E 5
Azoty 68,54 6799  02%  94%
[ 2000  Bogdanka 70,70 2405 -11%  1,7%
E 1950 BOryszew 11,59 2782 08% 447%
Budimex 283,90 7248 30% 434%
F 1900 cp projekt 66,50 6392  -13% 27,4%
F 1850 Ciech 75,68 3988 -3,6% 29,8%
E e COMarch 234,50 1907  -19% 34,8%
Echo 5,42 2237 0,2% 4,2%
F 1750 Emperia 77,48 956 0,0%  19,2%
E 1700 Enea 11,93 5266  0,7% 256%
Forte 79,00 1888  -06% 39%
Bil7 T4 o1 12‘8{ b 12 Tio o7l Jo i6 23 8p 6 [13 oo o} o 13 oo o7 8 Jiofiefoa o[ [is [ GetinNoble 1,86 1643 -1,1%  40,9%
INovember December 2017 |February |march [April May — 48,44 PEEE 61%  213%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,20 4234 22% 122%
Powyborcza realizacja zyskow (ST i a O5h D
. L. o i Handlowy 74,59 9746  -05% -2,4%
Poczate_l’( tygoldnla_ na GP}N byt dos¢ emocjonujacy. Gtéwnym motywem do han_dlu na rynkac_h ING BSK 179,10 23301 -0.9% 11,0%
;yla Qle reahzaqi z;gskdow pg ;Nygra_nejdE.kMacrona w wyb_orach Qrezydencklc(:w w¢_e I;rz_ipcp. N— 328,00 A 20%  18.2%
wyglestwo tego' andydata o juz zdysk OQtowane po lpl(larw'szej turze, stg ltez ZIS W ormel 67,50 5447 A7%  57%
mniejszym lub wiekszym stopniu na europejskich rynkach $wiecit kolor czerwony i zadziatata
) : - » A S , Kety 430,00 4081 00% 10,8%
stara zasada ,kupuj plotki, sprzedaj fakty”. WIG20 dotgczyt do znizkujgcych gietd i zakonczyt
L o ; ) ) . . . T Kruk 294,00 5511  0,1%  24,1%
dzien 0,3% spadkiem, natomiast kolejny raz duzo ciekawej od samego indeksu zachowaty sig e S e P
jego komponenty. Najstabszym ogniwem byt dzisiaj KGHM tracacy na wartosci 3,9% z i - 70'2 o516 0'60; 35'3;
najwyzszym na rynku obrotem 176 min zt, do czego przyczynity sie wyniki kwartalne, spadki na "o ' TSR
. . . - . . i 0/ - 0
rynku surowcowym oraz technika i ztamanie waznego wsparcia 115,55 zt. Bardzo stabo spisaty "¢ 4 Sey WD R
sie tez akcje PKO BP (-2,3%), natomiast po zielonej stronie warto wyrézni¢ zblizajacy sig do NeUe S 18 OEb  dpkl
rekordow PKN Orlen (+1,4%) oraz 2,6% wzrost Orange. Ciekawie tez byto na szerokim rynku i ©™s HEHD) 40 RS A0
mimo tego, ze mWIG40 i sWIG80 poruszaty sie w okolicach pigtkowych zamknig¢ tatwo byto PKP Cargo 5820 205 OF S
znalez¢ walory o bardzo duzych pozytywnych lub negatywnych odchyleniach kurséw. Wsrod — Polimex 8,38 1983 -21% 1241%
matych spétek ponownie rozczarowaty akcje Cl Games (-12%), a po zielonej rynku btyszczat Polnord 9,00 294 03%  11,0%
aktualny ulubieniec szybkiego kapitatu Ursus (+13%). W$rod spoétek o $redniej kapitalizacji na  Robyg 335 881 0.9%  12,8%
wyréznienie zastuguje spory obrét i 1,4% wzrost Synthosu po zatwierdzeniu przez WZA wyzszej  Sanok 61,50 1653  -08% 03%
dywidendy, a najwigkszy wzrost odnotowaty akcje GPW (+6,1%). Wracajgc do WIG20 w $rednim  Stalprodukt 539,95 3013 25%  28%
terminie trwa trend wzrostowy z kluczowym wsparciem 2300 i celem 2500 punktéw, a w krétkim  Synthos 5,53 7318 15%  21,3%
horyzoncie nad rynkiem nadal cigzy czwartkowa sesja odwrotu $wiadczaca o zwiekszonym  Trakcja 15,97 821 0,1% 12,8%
prawdopodobienstwie kontynuacji bezpiecznej realizacji zyskéw w kolejnych dniach. Uniwheels 236,00 2926 -02% 7,6%
Piotr Kaczmarek. CFA Wawel 1118,00 1677  21%  1,6%
Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i autoréw. Of ie i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujgcego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

KGHM spodziewa sig, ze biezacy rok bedzie lepszy dla cen miedzi niz 2016, a notowania bedg "balansowaty"
wokot 6 tys. USD za tone - poinformowali na konferencji przedstawiciele zarzadu spotki.

KGHM nie liczy na istotny wzrost produkcji miedzi w KGHM International, ktéra jest obecnie skoncentrowana na
odkrywce nowego fragmentu kopalni Robinson - poinformowali na konferencji przedstawiciele KGHM. Grupa
spodziewa sie natomiast poprawy sprzedazy molibdenu w Chile w kolejnych kwartatach. Wiceprezes
Swigtkowski poinformowat, Ze obecne wzrosty produkcji w Polsce wynikajg ze zwiekszonej zawartosci rudy w
urobku. Spétka nie liczy na utrzymanie sig tej korzystnej sytuaciji.

Przejscie do realizacji drugiej fazy projektu kopalni Sierra Gorda w Chile nie jest w tej chwili w ogdle
rozpatrywane - zapowiedziat w poniedziatek prezes KHGM Radostaw Domagalski-tabedzki. Dodat, ze KGHM
ma stabilng produkcje, zgodng z zatozenia budzetowymi.

Planowana jest szeroka dyskusja na temat mozliwosci zwigkszenia wspotpracy KGHM z China Minmetals
Corporation - zapowiedziat w poniedziatek prezes KGHM Radostaw Domagalski-tabedzki. Dodat, ze "by¢ moze
to sie przetozy na nowe mozliwosci biznesowe". KGHM i China Minmetals Corporation podpisaty w czerwcu
2016 umowe na sprzedaz katod miedzianych w latach 2017-2021.

Akcjonariusze Synthosu przegtosowali wyptate 1,03 PLN dywidendy na akcje. tacznie na dywidende trafi 1,36
mid PLN (662 min PLN ponad zaliczke wyptacong w grudniu’16). Dniem dywidendy jest 15 maja 2017 r., a
dniem jej wyptaty 29 maja 2017 r.

BDM: Poza wyptata zaliczki 0,53 PLN/akcje 28 grudnia 2016 roku na dywidende trafi dodatkowo 0,5 PLN/akcje
(DY 9%). Pierwotnie zarzad rekomendowat niewyptacanie juz dywidendy z zysku za 2016 roku ponad zaliczke
z grudnia’16. W projektach uchwat pojawito sie przeznaczenie 1,755 mld PLN na skup akcji/dywidende.
Ostatecznie zdecydowano sie na wypftate 662 min PLN dodatkowej dywidendy. Kwota 1,093 mid PLN
pozostaje w gestii zarzgdu na skup akcji bgdz kolejne dywidendy.

Oczekiwalismy wyptaty jeszcze 0,3 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2016 rok ponad zaliczke 0,53
PLN/akcje wyptacong w grudniu, cho¢ zarzad rekomendowat pozostawienie zysku w spofce, a komentarze do
mediéw sugerowaly bardziej skup akcji witasnych rozciggniety w czasie. Jest to wiec kolejna, nieprzewidywalna
decyzja gtbwnego akcjonariusza.

W ostatnich latach spétka zostata mocno wydrenowana z kapitatéw i gotéwki. Od 2011 roku wyptacita 3,9 mid
PLN dywidendy (+uchwalona). Kapitat wtasny zmniejszyt sie w tym czasie z >2,9 mld PLN do 1,9 mid PLN. W
rezultacie wzrosto zadtuzenie o ponad 1 mid PLN.

Na koniec 1Q’17 spétka miata 1,34 mid PLN dfugu netto czyli 1,44x rocznej EBITDA. Mimo bardzo dobrych
wynikéw finansowych w ’17 (EBITDA 0,9-1,0 mid PLN) przez dywidende (662 min PLN) i wyzszy CAPEX (>500
min PLN) spétka bedzie musiata kolejny raz zwiekszy¢ zadtuzenie. Szacujemy, ze zblizy sie ono w okolice 1,9
mld PLN netto (2,0x EBITDA), co dla spétki cyklicznej jest dos¢ ryzykownym poziomem. Warto wspomniec, ze
ze spotek z tzw. duzej chemii to najwyzsze zadfuzenie.

Stalprodukt szacuje, ze skonsolidowany zysk netto za 1Q’17 wyniést 89,0 min PLN a EBIT 119,8 min PLN
(wobec odpowiednio 95,2 i 128,2 min PLN konsensusu.). Petny raport za 1Q’17 spétka opublikuje w pigtek, 12
maja.

Rozmowy Vistuli i Bytomia w sprawie potgczenia sg na wstepnym etapie i w ciggu 1-2 miesiecy powinno sie
rozstrzygnaé, czy spotki zdecyduja sie na podjecie dalszych dziatan - poinformowat PAP Biznes Grzegorz Pilch,
prezes Vistuli. Dodat, ze zarzady spotek przedstawityby pézniej plan potgczenia, ustalone zostatyby parytety i w
drugiej potowie roku decyzje o zatwierdzeniu planu podejmowaliby akcjonariusze. Pytany o sposéb pofaczenia,
Pilch odpowiedziat: "Nie ma decyzji, ale jesli potgczenie miatoby dojs¢ do skutku, to myslimy o wymianie akcji w
parytecie. Vistula bytaby podmiotem przejmujacym".

Zarzad Vistula Group ocenia, ze ewentualne potaczenie z Bytomiem nie jest jedyng mozliwos$cig rozwoju grupy
poprzez przejecia. "Nawet gdyby do transakcji z Bytomiem doszto, to nie jest przesadzone, ze to bedzie jedyna
akwizycja. Vistula jest zdrowym podmiotem i ma duze zdolnosci do akwizycji w Polsce" - dodat prezes Vistuli.

Banki nie planujg w 2Q'17 istotnych zmian w polityce kredytowej, zaréwno w segmencie produktéw dla
przedsigbiorstw, jak i kredytow konsumpcyjnych oraz mieszkaniowych - wynika z ankiety NBP. Instytucje
finansowe oczekujg niewielkiego wzrostu popytu na dtugoterminowe kredyty dla firm oraz wzrostu popytu na
kredyty konsumpcyjne.

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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Wiadze GPW nie znajdujg uzasadnienia dla decyzji kadrowych podejmowanych od Il pétrocza 2016 roku do 14
marca 2017 roku - podato Ministerstwo Rozwoju, powotujgc sie na informacje uzyskane w spétce.

W komunikacie napisane, ze w lipcu ubiegtego roku zostato zwolnionych blisko 20 oséb stanowigcych
podstawowy zaséb kadrowy GPW z kluczowych dziatéw bez istotnego uzasadnienia, co narazito spotke na
ostabienie podstawowych jej funkcjonalnosci i koniecznos¢ uczestnictwa jako strony proceséw sgdowych. Jak
podat resort rozwoju, zdaniem GPW dziatania obecnych wtadz wptywajg stabilizujgco na jej sytuacje, czego
wyrazem jest stopniowa odbudowa zaufania ze strony instytucji rynku kapitalowego, udziat w pracach nad
strategig rynku kapitatowego oraz wdrozeniem Programu Budowy Kapitatu.

Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan podjat uchwate ws. zarekomendowania RN i WZA, aby z zysku
za 2016 na dywidende 1,33 PLN na akcje.

Mam nadzieje, ze niedtugo bedziemy mogli zakomunikowaé dobre wiadomosci w sprawie Baltic Pipe -
powiedziata premier Beata Szydio w wywiadzie dla tygodnika "Do Rzeczy". Szefowa rzgdu byta pytana o
kwestie dywersyfikacji dostaw gazu w kontekscie zblizajgcych sie rozméw z Rosjg w sprawie kolejnej umowy
gazowej. "Robimy wszystko, by$my nie musieli dziata¢ w warunkach jakiejkolwiek presji" - podkreslita premier.
Wedtug niej "zaréwno rozbudowa gazoportu, jak i projekt Baltic Pipe sg bardzo realne".

Gazocigg Nord Stream 2 to projekt polityczny, to inwestycja, ktéra nie jest bezpieczna dla Europy i dla naszego
regionu - powiedziata w poniedziatek premier Beata Szydto. Jej zdaniem Komisja Europejska powinna zaczaé
stosowac unijne prawo wobec tej inwestycji.

W przetargu na budowe obwodnicy Nowego Miasta Lubawskiego w ciggu drogi krajowej nr 15 oferty ztozyto 14
wykonawcow. Najtansza okazata sie oferta konsorcjum, ktérego liderem jest Trakcja PRKil. Warto$¢ oferty to
269 min PLN - podata GDDKIiA. Zamawiajacy na sfinansowanie zamoéwienia zamierzat przeznaczy¢ 430 min
PLN.

Spétka podpisata z Elektrobudowg umowe na montaz rurociggéw technologicznych dla realizacji budowy
Instalacji Metatezy na terenie Zaktadu Produkcyjnego PKN Orlen w Ptocku. Termin realizacji umowy do 28
lutego 2018 roku, a warto$¢ 11,2 min PLN netto.

Rozpowszechnianie ptatne razem ogdlnopolskich dziennikéw w marcu spadto r/r o blisko 10% do 726 tys. sztuk
- wynika z danych Zwigzku Kontroli Dystrybucji Prasy. W tym czasie sprzedaz "Gazety Wyborczej", wydawanej
przez gietdowg Agore, zmniejszyta sie 0 19% r/r do 132,1 tys. szt.

Police zawarty z firmg OCP z Maroka umowe zakupu tamtejszych fosforytéw o szacunkowej wartosci 135 min
PLN. Umowa zostata zawarta na okres od kwietnia do grudnia 2017.

Warto$¢ aktywow netto zarzadzanych przez Altus TFI na koniec kwietnia wyniosta 15,20 mid PLN (vs 15,23
mld PLN miesigc wczesniej).

Wartos$¢ aktywdw netto zarzgdzanych przez Skarbiec TFI na koniec kwietnia wyniosta 19,64 mid PLN (vs 19,44
mld PLN miesigc wczesniej).

Cena w wezwaniu KIPF na akcje Pelionu zostata podniesiona do 59,04 PLN z 52,33 PLN za akcje.
OT Logistics ztozyt odwotanie od decyzji czarnogoérskiej rady ds. prywatyzacji. W kwietniu anulowata ona
przetarg na zakup udziatdbw w Luka Bar AD i AD Montecargo w Czarnogérze, o ktére starat sig OT Logistics.

Spéika jest gotowa wznowi¢ rozmowy z rzagdem Czarnogéry dotyczace rozwoju portu w Barze.

W ramach segmentu motoryzacyjnego Marvipol sprzedat w kwietniu 226 samochodéw (202 Land Rover i 24
Jaguar), +29% r/r. Warto$¢ sprzedazy netto samochodéw wyniosta 60,1 min PLN (+38% r/r).

Zmiana terminu publikacji raportu za 1Q’17 z 15 maja na 29 maja 2017.
Zmiana terminu publikacji raportu za 1Q’17 z 11 maja na 30 maja 2017.

ZWZ spétki Bowim podjeto decyzje, aby z zysku osiggnietego w 2016 roku na dywidende trafito 0,10 PLN na
akcje.

Zarzad Groclinu uzyskat pozytywng opinie od Rady Nadzorczej ws. rekomendowania WZ wyptaty dywidendy w
wysokosci 0,2 PLN na jedng akcje z zysku za 2016.

BDM: Informacja pozytywna. W dotychczasowych projekcjach nie zaktadali§my dywidendy z zysku za 2016 rok,
poniewaz spétka sygnalizowata mozliwo$¢ dokonania akwizycji podmiotow z obszaru inzyniersko -
projektowego.
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W przetargu ARIMR na budowe systemu hurtowni danych oferty ztozyto siedmiu wykonawcéw. Najtansza
okazata sie oferta Sygnity za 9,83 min PLN brutto. Druga pod wzgledem ceny okazata sie oferta Asseco Poland
za 13,73 min PLN, a trzecia Comarchu za 14,8 min PLN - podata ARIMR. Zamawiajacy na sfinansowanie
zamoéwienia zamierzat przeznaczy¢ 20 min PLN. Przy ocenie ofert cena ma wage 60%.

LUG, notowany na NewConnect producent opraw o$wietleniowych, szacuje wstepnie, ze zanotowat w 1Q'17
EBITDA na poziomie 2,1 min PLN vs 0,5 min PLN rok temu.

GK Immobile chce wydzieli¢ trzy spdtki zalezne i wprowadzi¢ je na rynek gtéwny GPW - poinformowat na
konferencji prasowej prezes Rafat Jerzy. Dodat, ze zarzad grupy zarekomenduje, aby czes¢ z zysku za 2016
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy.

ZPUE prognozuje, ze w 2017 roku odnotuje na poziomie skonsolidowanym 17,5 min PLN zysku netto i 692 min
PLN przychodéw. W 2016 r. grupa ZPUE wypracowata odpowiednio 17,9 / 585,2 min PLN.

Euro-Tax chce przeznaczy¢ na dywidende 0,62 PLN na akcje - wynika z projektéw uchwat na walne, ktére
zaplanowano na 5 czerwca 2017.

Walne zgromadzenie spoétki Wittchen zdecydowato, by z zysku osiggnietego w 2016 roku na dywidende trafita
kwota 15,04 min PLN.

Value FIZ Subfundusz 1 wzywa do sprzedazy 5,7 min akcji spotki Sanwil Holding, stanowigcych 34,01%
udziatu w jej kapitale zaktadowym, po 0,74 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczgc¢ sie 30 maja i
potrwac do 30 czerwca 2017. Obecnie wzywajgcy posiada 11,0 min akcji spotki, ktore stanowig 65,99% ogodlnej
liczby gtoséw na WZA.

Cl Games szacuje, ze do rak graczy trafito ponad 250 tys. egzemplarzy Sniper Ghost Warrior 3.

llos¢ egzemplarzy, ktére dotychczas trafity do rgk graczy, jest ponizej oczekiwan zarzadu spotki sprzed
premiery gry. W najblizszych dniach oraz w kolejnych tygodniach spétka udostepni graczom tzw. patche z
kolejnymi poprawkami zaréwno na konsole jak i na platforme PC. W ocenie zarzadu poprawa stanu
technicznego gry powinna pozytywnie wptynaé na dalszg jej sprzedaz. Jednoczes$nie spoétka pracuje nad
nowymi dodatkami do gry, w tym nad istotnym dodatkiem fabularnym "The Sabotage", ktéry zostanie
udostepniony graczom w ciggu najblizszych miesiecy. Zgodnie z zapowiedziami sprzed premiery spoétka
przedstawi nowg strategie rozwoju na najblizsze lata do konca 2Q’17.

Rozpoczecie zapiséw w wezwaniu Marinera Invest do sprzedazy akcji Komputronika zostato przesuniete na 8
czerwca. Zapisy potrwajg do 7 lipca, a przewidywany dzien realizacji transakcji na GPW to 12 lipca.

Fundusz zarzgdzany przez Saturn TFl ma 9,98% gtoséw na WZA spdéiki Interbud-Lublin. Wczes$niej fundusz nie
miat zadnych akcji spotki.

Sare miato w 1Q’17 wstepnie na poziomie skonsolidowanym 10,7 min PLN przychodéw ze sprzedazy i 1,1 min
PLN zysku netto.

Zarzad zarekomenduje akcjonariuszom wyptate 1,5 PLN dywidendy na akcje z zysku wypracowanego w 2016.

Walne zgromadzenie firmy Zortrax podjeto w poniedziatek uchwaty ws. ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji spdtki do obrotu na GPW oraz ws. emisji w trybie oferty publicznej akcji serii F Firma
Zortrax specjalizuje sie¢ w tworzeniu zintegrowanego $rodowiska druku 3D obejmujgcego autorskg drukarke,
oprogramowanie oraz materiaty do druku. Spoétka informowata wczes$niej, ze planuje debiut na GPW w 2016.

W 2016 spotka odnotowata zysk netto na poziomie 14,3 min PLN a przychody ze sprzedazy wyniosty 53,8 min
PLN.

Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

ie i zawarte w nim
ia wymaga zgody raport




bd(®

241993

BIULETYN PORANNY

wtorek, 9 maja 2017

Wojas Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w kwietniu 2017 roku wyniosty 18,2 min PLN (-18% r/r).
Sprzedaz miesi¢gczna Wojasa [mln PLN]
: I I‘ I I
i § I ,; i ;
Zrédlo: DM BDM S.A., spélka
BDM: Odczyt odbieramy negatywnie, bowiem prezentuje on najwiekszg erozje sprzedazy od grudnia 2015
roku. W kanale detalicznym obroty zmniejszyty sie o ok. 16% r/r do 17,1 min PLN. Po cze$ci tak staby rezultat
mozna zapewne ttumaczy¢ brakiem jednego weekendu roboczego oraz niesprzyjajacg aurg. Z drugiej strony
mozna sie zastanowi¢ czy erozja sprzedazy nie jest efektem stabszego odbioru kolekcji SS’17 (poréwnujgc
dane z Gino Rossi, ktére zanotowafto wzrost o 27% r/r, Wojas wypada bardzo blado).
Asbis Asbis w 1Q'17 wygenerowat 290,2 min USD przychodéw i 0,5 min UDS zysku netto. Rynek oczekiwat
odpowiednio 287,9 min USD i 0,7 min USD.
Alior Zysk netto grupy Alior Banku w pierwszym kwartale 2017 roku wzrost do 82,4 min PLN z 80,2 min PLN rok
wczesniej. Zysk banku okazat sie 6% powyzej oczekiwan rynku, ktory spodziewat sie, ze wyniesie on 77,9 min
PLN.
Ursus Ursus liczy, ze dzieki rzadowemu wsparciu pozyska kolejne duze kontrakty na kontynencie afrykanskim.
(Parkiet)
Paliwa Marze na przerobie ropy mogg by¢ nadal wysokie. Branza paliwowa powinna wypracowac¢ kolejne rekordowe
zyski, m.in. za sprawg konkurencji na rynku i przeprowadzanych inwestycji. (Rzeczpospolita)
Ronson Spotka opublikowata wyniki 1Q’17.
Wyniki Ronsona w 1Q’17
1Q'16 1Q'17 zmianarir 1Q'17P BDM odchylenie
Przychody 41,9 110,1 163,1% 102,3 7,6%
Wynik brutto ze 40 186 365,3% 161 15,2%
sprzedazy
EBITDA 38 11,0 - 9,1 21,3%
EBIT -4,0 10,8 - 8,38 22,1%
Wynik brutto 5,5 8,9 - 8,0 11,2%
Wynik netto [min PLN] -4,4 7.4 - 6,5 14,8%
marza brutto ze sprzedazy 9,5% 16,9% 15,8%
marza EBITDA - 10,0% 8,9%
marza EBIT - 9,8% 8,6%
marza netto - 6,7% 6,3%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: Wyniki dewelopera w 1Q’17 okazaly sie nieco lepsze od naszych oczekiwan. Przychody wyniosty 110,1
min PLN, co implikuje wzrost o 163% r/r. Jest to efekt znacznie wyzszej liczby przekazanych lokali (w 1Q’'17
oddano do uzytku 296 lokali vs 105 przed rokiem). Nieco wyzsza niz sie spodziewali$my byta pierwsza marza,
ktora wyniosta 16,9%. Nizsze niz estymowalismy byty koszty SG&A, co finalnie przetozyto si¢ na wypracowanie
11 min PLN EBITDA i 7,4 min PLN zysku netto. In minus wyréznia sie cash flow operacyjny, ktéry byt istotnie
stabszy niz przed rokiem (jedynie +10,5 min PLN vs +40,8 min PLN w 1Q’16; wplyw silnego spadku zaliczek).
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Famur Spétka podata wyniki za 1Q’17.

BDM : Dane okazaly sie lepsze r/r i zblizone do naszych oczekiwan. EBITDA za 1Q’17 wzrosta 0 9,4% r/r do
71,5 min PLN. Nasze oczekiwania byty na poziomie 68,5 min PLN.

1Q'16 1Q'17 zmianar/r 1Q'17 P BDM realizacja
Przychody 213,7 226,3 5,9% 245,1 92%
Wynik brutto na sprzedazy 55,9 64,2 14,8% 70,0 92%
EBITDA 653 715 9,4% 68,5 104%
EBIT 32,6 41,4 26,8% 38,5 108%
Wynik netto 275 36,8 33,5% 30,6 120%

Dodatkowo ujawniona zostata informacja o zamiarze zakupu pakietu akcji Kopex od TDJ. Zaproponowana
przez Famur cena za pakiet 48.932.015 szt. akcji Kopex (stanowigcych 65,83% udziatow w kapitale) wynosi
204,05 min PLN (4,17 PLN/akcje). Zgodnie z szacunkami spotki nabycie pakietu kontrolnego Kopex powinno
nastgpi¢ do 30.06.2017 r. W ocenie zarzadu Famuru optymalnym sposobem sfinansowania zakupu pakietu
kontrolnego Kopexu jest emisja nowych akcji.

Dodatkowo opracowany zostanie podziat Kopexu na cze$¢ maszynowg (aktywa operacyjne i spotki zwigzane z
produkcjg, serwisem oraz dystrybucjg maszyn goérniczych) oraz pozostatg (ustugowo - handlowa, zwigzang z
obecnie prowadzong przez m.in. Kopex PBSz, STW Dalbis oraz obrét weglem). Docelowo Famur bedzie chciat
zintegrowac w petni cze$¢ maszynowa. W komunikacie podano, ze formalne zakoriczenie procesu podziatu
) Kopex przewidywane jest na pierwszy 1Q’18.
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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