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KOMENTARZ PORANNY Notowania: wtorek, 9 maja 2017 *
Sektor bankowy pozytywnie zaskakuje Wartose " Zm'anaYTD
Wczoraj inwestorzy podjeli kolejng probe zaatakowania poziomu 2400 pkt na 5, 24135 17% 23.9%
WIG20. Tym razem udato si¢ zamkng¢ powyzej wspomnianej bariery. Indeks  \yg30 27540 1,5% 22.8%
blue-chipéw zyskat 1,7% (2413,5 pkt), ciggniety gtéwnie przez sektor | vicao 48950 0.29% 16.1%
bankowy. Dzi$ rano to wtadnie banki pozytywnie zaskakujg rynek wynikami 80 161648 -0,8% 13.4%
(powyzej konsensusu jest zysk netto za 1Q17 w przypadku Pekao i g 62 3364 1.1% 204%
wchodzgcego w sktad mWIG40 ING Banku Slgskiego). Nastroje na rynkach 3o aam 77433 2% Z3.6%
Swiatowych byty wczoraj mieszane. DAX zyskat 0,4%, natomiast juz S&P500 5 gug 36327 5%  27.4%
finiszoyva%_ 0,1% ponizej kreski,_pomimo_po_czatkoyvygh wzrostév_v. Wczorajsze s chemia BEAE A BT
zar_’qkmeme WIG20 wypa’\dio nieco .pon.|2e1.mlak3|_mow z 4 maja (2422 pKt). 16 bew GIEE 2% o
Dzi$ rano kontr'alfty zarbwno na nlqmleckl, .ja!< i 'amerykanskl indeks t’raqq WIG Energia PETT A g
lekko na wartc_asm (ok 0,1-0,3%), wiec mu3|ellbysm_y nadal wykazywac sie ... ARG IG5 G
relatywng s_l’ra wzg_ledem rypkow ' zagr_anlcznyc__h. Z danych  veda AGEEE A% 9%
makro_ekonomlczpych nie ma dzis waz.nych informacji. Planowane sa .. ... TG A% B
natomiast wystagpienia szefow EBC (13:00) i BoJ (23:00) E— " e e
WIG Surowce 4 316,8 2,6% 22,8%
Krzysztof Pado WIG Telco 698,7 1,2% -4,3%
DAX 127491 0,4% 11,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5 398,0 0,3% 11,0%
= ING: Wyniki 1Q’17 zgodne z konsensusem; pox g0 200 SR
= Pekao: Wynik netto za 1Q'17 lekko powyzej oczekiwan; pnor0 B LB U
T DJIA 209758 0,2% 6,1%
= Energa: EBITDA za 1Q’17 zgodna z oczekiwaniami; Nasdag Comp 61206 0.3% 137%
= Enea: Wstepne wyniki za 1Q’17 zgodne z konsensusem); Bovespa 662777 1,1% 10,0%
= Bogdanka: Wstepne wyniki za 1Q'17 — EBITDA na poziomie 179,8 min PLN, zysk netto Nikkei225 19 910,4 0,3% 4,2%
bliski 68,2 min PLN; S&PIASX 200 58723 0.6% 3.6%
= Uniwheels: EBITDA 1Q’17 zgodna z oczekiwaniami; wynik netto powyzej konsensusu; Zioto 12173 08% 5.6%
= Famur, Kopex: Famur oczekuje istotnego wzrostu przychoddw po integracji z Kopeksem; Miedz 5 486,0 -1,8% -0,9%
= Famur: Wtadze spotki oczekuja, ze za 5 lat przychody zagraniczne beda odpowiadaty za Ropa 459 -1,2% -18,8%
50% sprzedazy; EUR/PLN 4,23 0,0% -3,9%
= Famur: Spétka nie zamierza ogtasza¢ wezwania na reszte akcji Kopeksu; USD/PLN 3,88 0,3% -7,2%
= Emperia: Zarzad grupy postanowit o rozpoczeciu poszukiwania inwestora [komentarz CHF/PLN 3,86 -0,6% -6,1%
BDM]; EUR/USD 1,09 -0,3% 3,6%
= |nter Cars: Wtadze spoiki przyjety polityke dywidendowa, ktéra zaktada wyptate do 60% USD/JPY 114,2 1,1% -2,4%

zysku netto; *ub ostatnia sesja
= Inter Cars: Przychody w kwietniu spadty do 541,3 min PLN (-1,3% r/r);

L. . L FW20: wtorek, 9 maja 2017
= Elektrobudowa: Stabe szacunkowe wyniki za 1Q'17 — zarzad tlumaczy sie przesunigciem

kontraktow [komentarz BDM]; parosd ZIieNg

= Ferro: Spdtka opublikowata wyniki za 1Q’17 [komentarz BDM]. Kurs otwarcia 2388 o LB
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2415 37 1,56%
Kurs min. 2375 18 0,76%

WIG-Banki wybija sie na nowy lokalny szczyt i jest najwyzej od czerwca 2015. Kurs max. 2419 18 0,75%
Wolumen obrotu 20670 5141 33,11%

WlG Ban kl Fjally Otwarte pozycje 76360 1374 1,83%
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,388.00, 2,419.00, 2,375.00, 2,415.00, +37.0000)
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KOMENTARZ POPOLUDNIOWY

Powrét globalnego popytu

Dzisiejsza sesja na GPW przyniosta mocne uderzenie popytu. WIG20 od poczatku sesji
systematycznie zdobywat wyzsze poziomy cenowe i ostatecznie zakonczyt notowania
1,6% nad kreskg na poziomie 2413 punktow. Ulubiencem kupujgcych byt Pekao, ktérego
akcje podrozaty o 3,6% z najwyzszym na rynku obrotem 194 min zl, a najwyzszy wzrost
odnotowato PKO BP (+4,4%, 110 min obrotéw). Popyt dominowat w niemal wszystkich
branzach, a negatywnie wyrdznity sie dzi$ rafinerie. PKN spadt o 1,5% a Lotos 0 1,1%. Na
szerokim rynku nastroje byly gorsze i dominowat kolor czerwony, a wsrdéd najstabszych
sektoréw ponownie znalazta sie branza gier, gdzie 20% spadek Cl Games przefozyt sig¢ na
przeceny innych spoétek z branzy. Wsréd pozytywow warto wyrézni¢ 9,9% wzrost Pelionu
wynikajgcy z podwyzszenia ceny w wezwaniu oraz 5% zwyzke Kopexu po ogtoszeniu
planu przejecia go przez Famur. Jako, ze we wzroscie nie uczestniczyt szeroki rynek, a
ruchowi WIG20 towarzyszyt solidny wzrost MSCI Emerging Markets, mozna zatozy¢, ze
zrédtem popytu na GPW byt dzi$ kapitat zagraniczny. Byki wspieraty tez nowe rekordy
niemieckiego DAXa i S&P500, cho¢ tam zwyzki byly dzi§ duzo skromniejsze. Rezultatem
mocnego wzrostu WIG20 jest poprawa techniczna i zdecydowanie ostabienie
zesztotygodniowego sygnatu sprzedazy po czwartkowej sesji odwrotu. Cho¢ powyzej 2300
punktéw popyt utrzymywat przewage w szerszym horyzoncie, w krotkim terminie
niedzwiedzie miaty sporg szansg¢ na kontratak i po dzisiejszej sesji mozna powiedzie¢, ze
tg okazje zmarnowaty.

Piotr Kaczmarek, CFA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.
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Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close
WIG20 23787 23762 24147 24135
WIG30 27218 27184 27553 27540
MWIG40 49084 16164,8 163285 48950
SWIG80 163285 48747 49288 16164,8
WIG-PL 631331 63133,1 63552,7 63552,7
WIG 61849,7 617684 623448 62 336,4
WIG20 Cena Mkt Cap
Alior 74,14 9583
Asseco PL 56,03 4651
BZ WBK 360,00 35724
Cccc 223,00 8734
Cyfrowy P. 24,99 15 982
Energa 10,05 4161
Eurocash 33,31 4636
Jsw 77,75 9129
KGHM 116,30 23 260
Lotos 58,60 10 834
LPP 6 460,50 11883
mBANK 459,90 19 445
Orange 4,70 6168
Pekao 144,95 38 045
PGE 11,51 21521
PGNIG 6,61 38 195
PKN Orlen 118,40 50 641
PKOBP 37,29 46 613
PZU 45,06 38910
Tauron 3,36 5889
mWIG40 Cena Mkt Cap
Alumetal 67,34 1036
Amrest 196,45 1527
Amrest 359,40 7624
Apator 35,90 1189
Azoty 67,80 6725
Bogdanka 72,00 2 449
Boryszew 11,60 2784
Budimex 277,15 7076
CD Projekt 66,00 6344
Ciech 73,42 3869
Comarch 237,80 1934
Echo 5,44 2245
Emperia 79,50 981
Enea 12,00 5297
Forte 78,00 1864
GetinNoble 1,88 1661
GPW 47,82 2007
GTC 9,20 4234
Handlowy 75,95 9924
ING BSK 180,60 23 496
Intercars 326,00 4619
Kernel 68,98 5567
Kety 425,00 4033
Kruk 290,80 5451
Medicalg 289,50 1044
Millennium 7,21 8747
Netia 4,52 1575
Neuca 396,00 1847
Orbis 87,50 4032
Pfleiderer 45,20 2924
PKP Cargo 64,18 2874
Polimex 8,20 1940
Polnord 9,00 294
Robyg 3,35 881
Sanok 62,00 1667
Stalprodukt 524,95 2929
Synthos 5,50 7278
Trakcja 15,91 818
Uniwheels 239,65 2972
Wawel 1116,00 1674
pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s3

Zmiana Obrét
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-0,5%  20,6%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

W 1Q17 bank wypracowat 815,5 min PLN wyniku z tyt. odsetek oraz 289,6 min PLN wyniku z tyt. prowizji. Zysk
netto wzrést r/r do 300,2 min PLN.

W 1Q’17 bank wypracowat 1,1 mid PLN wyniku z tyt. odsetek oraz 573,5 min PLN wyniku z tyt. prowizji. Zysk netto
wyniést r/r do 349,8 min PLN.

W 1Q’17 spdtka osiggneta 2,7 mid PLN i 313 min PLN zysku netto.

Wedtug wstepnych wynikéw za 1Q’17, grupa wypracowata 2,7 mid PLN przychoddéw i 666 min PLN EBITDA. Zysk
netto byt bliski 321 min PLN.

Wedtug wstepnych wynikéw za 1Q’17, grupa wypracowata 465,2 min PLN przychodoéw i 179,8 min PLN EBITDA.
Zysk netto byt bliski 68,2 min PLN.

W 1Q’'17 spotka osiggneta 131,6 min EUR, 17,9 min EUR EBITDA oraz 16,4 min EUR zysku netto.

Bank zamierza powtdrzy¢ w kolejnych kwartatach poziom wyniku prowizyjnego. Zdaniem zarzadu konsensus dla
wyniku netto w 17 (360 min PLN) jest zbyt niski. Bank nie prowadzi obecnie rozméw ws. przejec.

Famur oczekuje istotnego wzrostu przychoddéw po integracji Kopeksu i uzyskania marz na poziomie zblizonym do
marz grupy Famur. Zaktadane jest réwniez utrzymanie relacji diug netto/EBITDA na poziomie ponizej 2,0x.
Jednoczesnie spotka nie wyklucza wyptaty dywidendy. Grupa spodziewa sie, ze istotne efekty synergii bedg
widoczne juz od poczatku '18.

Zarzad spotki liczy, ze przejgcie Kopeksu pozwoli w perspektywie 5 lat osiggnigcie celu 50% przychodow z
eksportu. Za 7-10 lat wigkszo$¢ sprzedaz ma pochodzi¢ z zagranicy. Ambicjg grupy, zdaniem prezesa, jest
osiggniecie pozycji nr 3 na swiecie.

Famur nie zaktada, ze bedzie ogtasza¢ wezwanie na reszte akcji Kopeksu. Proces integracji obu spétek nastapi w
17, a po przeprowadzeniu transakcji nastgpi wydzielenie w ramach grupy Kopex czesci maszynowej oraz
ustugowo-handlowe;j.

W ciggu ostatniego roku ze spotki odeszto ok. 1,8 tys. osob. W ramach procesu integracji z Famurem, oczekiwana
jest dalsza redukcja zatrudnienia.

Spétka podata w komunikacie, ze zarzad grupy postanowit o rozpoczeciu poszukiwania inwestora, ktéry wspartby
rozwdj spotki. Doradcg finansowym Emperii w tym procesie jest Rotshild Global Advisory.

BDM: Juz wcze$niej spoétka informowata, ze zarzad zadecydowat o rozpoczeciu przeglgdu réznych opcji
strategicznych ( http://emperia.pl/pci_admin/uploaded/files/komunikaty/RB_84 2016.pdf ), ktére miatyby wesprze¢
rozwdj dziatalno$ci grupy kapitatowej. W raporcie biezgcym z sierpnia 2016 roku spotka wskazywata, ze pod
uwage bedzie brana zaréwno emisja publiczna akcji, poszukiwanie inwestora lub partnerstwo strategiczne.

Z kolei 20 kwietnia br. NWZ Emperii upowaznito wiadze grupy do podwyzszenia kapitatu (réwniez w ramach
subskrypcji prywatnej) w zwigzku z oczekiwanym dynamicznym rozwojem spétki (wliczajgc w to akwizycje).
Upowaznienie miato by¢ wazne do korca grudnia '17.

We wczorajszym komunikacie dot. poszukiwania inwestora
(' http://emperia.pl/pci_admin/uploaded/files/lkomunikaty/RB_33_2017.pdf ) napisano, ze ,zarzad planuje
zaangazowac sie w rozmowy z réznymi podmiotami potencjalnie zainteresowanymi takg inwestycja, jak rowniez
zezwoli¢ wybranym oferentom na przeprowadzenie badania due diligence spétki i jej spbtek zaleznych.”. Dodano
réwniez, ze ,celem zarzadu jest zapewnienie wszystkim akcjonariuszom spotki mozliwosci odsprzedania akcji w
wezwaniu ogtoszonym przez inwestora na jednakowych zasadach dla wszystkich akcjonariuszy spotki.”

Wiadze spotki przyjety polityke dywidendy na lata 2017-19, kitéra zaktada wyptate do 60% zysku netto (tak jak w
poprzedniej polityce). Jednoczesnie zarzad zarekomendowat wyptate 0,71 PLN/akcje.

Sprzedaz grupy w kwietniu wyniosta 541,3 min PLN (-1,3% r/r). Przychody w Polsce wyniosty 321,5 min PLN, a
sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicg byta bliska 191,8 min PLN (+8,2% r/r).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s subi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Spotka podata szacunkowe wyniki za 1Q’17.

Elbudowa wyniki 1Q’17 [min PLN]

1Q'16 1Q'17 zmianar/r 1Q'17PBDM odchyl. 1Q'17P kons odchyl.

Przychody ze sprzedazy 214,8 1424 -33,7% 193,7 -26,5% 192,7 -26,1%
Zysk (strata) netto 1,6 -1,4 - 55 - 6,1
Marza zysku netto 0,8% -1,0% 2,8% 3,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

BDM: Stabe wyniki, ktore zarzgd ttumaczy przesunigeciem realizacji na kluczowych kontraktach i dostawach
realizowanych przez spétke. W kwietniu miat juz nastgpi¢ znaczacy wzrost postepu prac. Spoétka nie widzi
potrzeby korekty prognozy rocznej (1,07 mid PLN przychodéw i 51,1 min PLN zysku netto). Historycznie 1Q ma
niewielkie znaczenie dla wynikow rocznych. Publikacje raportu za 1Q’17 zaplanowano na 15 maja 2017.

Spétka podata wyniki za 1Q’17.

Ferro wyniki 1Q’17 [min PLN]

1Q'16 1Q'17 zmianar/r
Przychody 80,9 92,3 14,1%
EBITDA 11,2 15,4 38,5%
EBIT 10,5 14,3 36,0%
Zysk brutto 9,6 15,3 58,3%
Zysk netto 8,1 12,5 53,5%
Marza EBITDA 13,8% 16,7%
Marza EBIT 13,0% 15,5%
Marza zysku netto 10,0% 13,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

BDM: Bardzo dobre wyniki za 1Q’17. Mocne wyniki sprzedazowe w Polsce (39,9 min PLN vs 32,9 min PLN rok
temu).

Wiadze spéiki licza na utrzymanie pozytywnych tendencji w kolejnych kwartatach. Zdaniem zarzadu 1Q’17 wypadt
powyzej oczekiwan i prognoza wynikéw w ’17 powinna by¢ niezagrozona. Wigkszos¢ oczekiwanych zyskow ma
by¢ wypracowane w 2H’17.

Deweloper podtrzymat cele kontraktacji i przekazan na 17 (odpowiednio 800 i 1000 lokali). Wyniki 2Q’17 moga
by¢ stabsze (efekt braku zakonczenia budéw), jednak w kolejnych kwartatach spétka oczekuje odbudowy wynikow.
W realizacji Ronson ma obecnie 7 inwestycje, a kolejnych 15 jest w przygotowaniu (z czego w '17 ma trafi¢ do
realizacji 7 projektéw). Bank ziemi wynosi 286 tys. mkw. Celem na ’17 uzupehienie banku ziemi w Warszawie,
Wroctawiu i Poznaniu.

Spétka utworzyta rezerwy w wys. 31,9 min PLN w zwigzku z zalegto$ciami podatkowymi ustalonymi decyzjg
urzedu skarbowego. Spoétka podata, ze 31,3 min PLN zostanie zaksiegowane jako strata z lat ubiegtych 2011-16,
a 0,6 min PLN obnizy wynik ’17.

WZA spéiki podjeto decyzje o wyptacie 2,3 min PLN dywidendy, co implikuje DPS na poziomie 0,7 PLN. Dzien
dywidendy ustalono na 16 maja, a dzieh wyptaty na 31 maja.

Grupa wybrata amerykanska firme Covergent Energy + Power jako partnera do budowy w Europie magazynow
energii. Wspotpraca obejmuje projektowanie, budowe, eksploatacje i rozw6j magazynéw energii w Niemczech,
Szwaijcarii, Austrii, Wtoszech i Polsce.

Deweloper zakontraktowat w kwietniu 54 mieszkania (-9% r/r), co od poczatku roku daje 234 szt. Wartos¢
zakontraktowanych lokali wyniosta 15,7 min PLN. W ofercie znajduje sie obecnie 479 mieszkan, natomiast fgczny
bank ziemi umozliwia budowe ok. 2,6 tys. lokali.

Spoétka otworzyta oddziat w Poznaniu na terenie Wielkopolskiego Centrum Zaawansowanych Technologii.
Powierzchnia badawcza w pierwszym etapie dziatalnosci wyniesie 500 mkw., a zatrudnionych tam ma by¢ ok. 50
osob. Do konca '18 liczba pracownikéw ma sie podwoi¢.

Deweloper uzyskat pozwolenie na uzytkowanie 148 mieszkan w projekcie Lazurowy Park Bronowice.
ARP podata, ze sprzedaz wegla kamiennego w Polsce w marcu wyniosta 6,07 min ton vs 5,64 min ton przed roku.

Produkcja wegla kamiennego netto wyniosta 5,97 min ton. Stan zapaséw na koniec 1Q’17 oszacowano na 2,02
min ton.
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WZA spotki zadecydowato o wyptacie 7,27 min PLN dywidendy, co implikuje DPS = 1,2 PLN/walor.

Spétka podpisata kontrakt wykonawczy w ramach Projektu Zagospodarowania Gazu Moftinu w Rumunii. Spétka
poinformowata, ze kontrakt zawarto z Confind S.R.L., a wydobycie ma ruszy¢ w 1Q’'18.

Oferta spotki (o wartosci 139,3 min PLN) okazata sie trzecia pod wzgledem ceny w przetargu na budowe
obwodnicy Kepna. Najtansza oferte ztozyt PUT Intercor (122,6 min PLN).

Spotka otrzymata od inwestora branzowego propozycje kupna czesci aktywéw spotki, stanowigcych segment
agencyjny i mediowy. Udzielono wytgcznosci na negocjacje na 45 dni.

Spotka zmienita date publikacji raportu za 1Q’17 z 30 maja na 15 maja.
Zarzad spotki chce przeznaczy¢ na dywidende 184,9 min PLN z ubiegtorocznego zysku (DPS = 1,0 PLN/akcje).

Wiadze spotki zarekomendowaty wyptate 101,4 min PLN dywidendy, co implikuje DPS na poziomie 2,59
PLN/walor.

WZA spotki podjeto decyzje o wyptacie 37,8 min PLN, co oznacza DPS na poziomie 2,85 PLN/akcje.

Wiadze spoétki zarekomendowaty wyptate 31,5 min PLN dywidendy.

Wiadze spétki zarekomendowaty wyptate 54,7 min PLN dywidendy, co implikuje DPS na poziomie 2,38 PLN/walor.
Spétka wypracowata w kwietniu 255 min PLN przychodéw.

Grupa wypracowata w kwietniu 51,2 min PLN przychodéw (+1% r/r), z czego segment dyskontowy odpowiadat za
30,3 min PLN obrotow.

Sprzedaz miesieczna grupy Redan

styczen
luty
listopad
grudzien

m2013 W2014 W201% W2016 W2017

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

W 1Q’17 grupa wypracowata 70,4 min PLN przychodéw oraz 53,0 min PLN EBIT. Wynik netto byt bliski 39,0 min
PLN.

W 1Q’17 grupa wypracowata 20,0 min PLN przychoddéw oraz 3,1 min PLN EBIT. Wynik netto byt bliski 2,5 min
PLN.

Pelion doszedt do momentu, w ktérym okazato sie, ze plany rozwoju firmy sg ciezkie do sfinansowania poprzez
rynek gietdowy. Powinien by¢ spodtkg prywatng. - Rzeczpospolita

Cezary Styputkowski, prezes mBanku, zapytany o przewidywane na ten rok wyniki, odpowiedziat: "W normalnych
warunkach jest to ponad miliard zlotych na zysku netto. Podkreslam - w normalnych warunkach, gdyz np.
uchwalenie ustawy spreadowej zdezaktualizuje to zatozenie" - méwi. Uwaza on, ze polski sektor bankowy jest
dramatycznie obcigzony réznymi $wiadczeniami. "Opodatkowanie aktywow zmniejsza sktonno$é do ekspansiji
kredytowej i gromadzenia depozytéw. Praktycznie eliminuje kredyty niskomarzowe dla najlepszych polskich i
miedzynarodowych korporacji”.. - Parkiet

Ruszyty rokowania w ramach sporu zbiorowego wszczetego przez jeden z najwiekszych zwigzkéw w KGHM.
Dziatacze domagajg sie specjalnego dodatku w wysokosci po 2 tys. zi, likwidacji premii i podwyzek podstaw
wynagrodzenia. - Parkiet

Ursus chce uruchomi¢ montownie autobusow elektrycznych w Chorwacji. "Rzeczywiscie rozmawiamy o joint
venture z lokalnymi partnerami” - potwierdzit Waldemar Ruminski, szef marketingu i sprzedazy w Ursus Bus. —
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Gazownictwo Oprocz PGNIG dostepem do gazociggu Baltic Pipe sg zainteresowane Statoil, Shell i HEG. Poki co sg jednak
opodznienia w ogtoszeniu Open Season. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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