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KOMENTARZ PORANNY

Sesja bez historii

Otwarcie nowego tygodnia nie przyniosto wielu atrakcji. Wyzsze otwarcie, po
pigtkowym podniesieniu perspektywy ratingu przez Moody's, zostato szybko
wykorzystane przez sprzedajgcych. Ostatecznie zakonczyliSmy na 2380 pkt z
najnizszymi od blisko 2 miesiecy obrotami. Na WIG20 wyniosty one zaledwie
500 min PLN. Technicznie sytuacja pozostata bez zmian. Dalej znajdujemy
sie w konsolidacji od korica kwietnia 2350-2425 pkt, z tym ze blizej nam do
dolnej bandy, co przy obserwowanej relatywnej stabosci GPW moze by¢
niebezpieczne na kolejnych sesjach. Pamietajmy, ze za wzrost giéwnego
indeksu w ostatnich tygodniach odpowiadaty gtéwnie spoétki paliwowe (PKN) i
finansowe (PZU). Chwilowa poprawa w energetyce nie byta w stanie ruszyc
indeksem. Sezon wynikéw kwartalnych wchodzi w decydujgcg faze, czyli
zbliza sie ku koncowi. Wczoraj na rynek naptyneto ponad 80 raportéw i byt to
drugi najliczniejszy dzien pod tym wzglgdem (po 28 kwietnia). W kalendarium,
dzi$ wstepne odczyty PKB za 1Q'17 w gtéwnych gospodarkach w tym Polski
(10:00 CET). Oczekiwany jest wzrost rzedu 3,9%.

Krystian Brymora

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Emperia: EBITDA grupy minimalnie ponizej konsensusu [komentarz BDM];

= Bytom: Wyniki 1Q'17 ponizej oczekiwan [komentarz BDM];

= Alumetal: Wyniki 1Q’17 ponizej konsensusu [komentarz BDM];

= Arctic Paper: Wyniki 1Q'17 ponizej naszych oczekiwan i konsensusu [tabela];

= Ciech: Wyniki 1Q'17 na EBITDA zgodne z oczekiwaniami i konsensusem [tabela];

= Elbudowa: Stabe wyniki 1Q’17, zgodne z wczesniejszymi danymi szacunkowymi [komentarz BDM];
= PCC Exol: Wyniki 1Q"17 stabsze r/r [tabela];

= ZE PAK: Wyniki 1Q'17 stabsze r/r [tabela];

= Voxel: Wyniki 1Q"17 lepsze r/r i powyzej oczekiwan [komentarz BDM];

= Rafako: Mocne wyniki i CF operacyjny w 1Q'17 [komentarz BDM];

= Boryszew: W 1Q'17 wzrost EBITDA o blisko 30% r/r [tabela];

= Atal: Wyniki 1Q"17 lepsze r/r [tabela];

= Relpol: W 1Q’17 spadek EBITDA o 16% r/r [tabela];

= CCC: Podsumowanie konferencji wynikowej [komentarz BDM];

= Atende: Wyniki powyzej naszych oczekiwan [komentarz BDM];

= Solar: Wyniki 1Q'17 zblizone r/r [komentarz BDM];

= Erbud: Wyniki 1Q"17 stabsze od oczekiwan [komentarz BDM];

= Nowa Gala: Wyniki 1Q"17 stabsze r/t i nizsze od naszych oczekiwan [komentarz BDM];

= PCC Rokita: KNF zatwierdzita prospekt emisyjny obligacji PCC Rokita (V programu emisji o tacznej wartosci do 300 min PLN);

= Elzab: Wyniki stabsze od naszych oczekiwan [komentarz BDM]].

WYKRES DNIA

Po publikacji szacunkéw wynikéw za 1Q’17 kurs ABC Daty znalazt sig¢ najnizej w
historii.
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Notowania: poniedziatek, 15 maja 2017

Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 23772 0,4% 22,0%
WIG30 2722,6 0,3% 21,4%
mwIG40 4867,0 -0,1% 15,5%
sSWIG80 16 216,5 0,4% 13,7%
WIG 61795,3 0,3% 19,4%
WIG Banki 76149 0,3% 21,6%
WIG Bud 36384 0,5% 27,3%
WIG Chemia 15 803,9 -0,2% 14,9%
WIG Dew 2029,5 0,0% 11,0%
WIG Energia 28708 -0,9% 12,5%
WIG IT 2379,6 -0,4% 10,4%
WIG Media 4920,8 -0,4% 7,9%
WIG Paliwa 74943 1,2% 32,2%
WIG Spoz 4534,4 -0,8% 9,1%
WIG Surowce 4333,3 0,3% 23,2%
WIG Telco 7146 0,3% -2,1%
DAX 12 807,0 0,3% 11,5%
CAC40 54174 0,3% 11,4%
BUX 34 462,0 0,1% 7,7%
S&P500 2402,3 0,5% 7,3%
DJIA 20981,9 0,4% 6,2%
Nasdag Comp 6 149,7 0,5% 14,2%
Bovespa 68 474,2 0,4% 13,7%
Nikkei225 19 903,6 0,2% 4,1%
S&P/ASX 200 58488 0,2% 3,2%
Ztoto 12317 0,4% 6,8%
Miedz 5559,5 0,3% 0,4%
Ropa 48,9 2,1% -13,5%
EUR/PLN 4,20 -0,4% -4,7%
USD/PLN 3,83 -0,7% -8,6%
CHF/PLN 3,84 -0,3% -6,5%
EUR/USD 1,10 0,4% 4,3%
USD/IPY 113,6 0,2% -2,9%

FW20: poniedziatek, 15 maja 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2394 20 0,84%
Kurs zamkniecia 2380 15 0,63%
Kurs min. 2 366 6 0,25%
Kurs max. 2397 20 0,84%
Wolumen obrotu 13010 720 5,86%
Otwarte pozycje 75 956 810 1,08%
System:

Aktualna pozycja — dtuga
Sygnat otwarcia krotkiej— 2362
Ostatnia zmiana sygnatu z krétkiej na dtuga - 2224

Opory: 2425 2482 2538 2636
Wsparcia: 2349 2307 2254 2164

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,394.00, 2,397.00, 2,366.00, 2,380.00, +15.0000) Indeksy GPW
F 2450 ndeks Open Low High Close Zmiana Obrét
F 2400 WIG20 23784 23618 23887 23772 04% 500
E 2350 WIG30 27342 27084 27344 27226 0,3% 556
MWIG40 48756 161105 16221,9 4867,0 -0,1% 106
F 2390 swiG80 161630 48629 48802 162165 04% 33
F 2250 WIG-PL 627723 62772,3 62988,6 629886 0,4% 657
E 2200 WIG 619759 61541,1 619759 617953 0,3% 683
F 2150 wic20 Cena Mkt Cap Zmiana
E 2100 1D YTD
Alior 74,64 9648 1,4% 37,7%
[ 2050 Asseco PL 52,00 4316 -6,1%  -3,6%
E 2000 BZWBK 355,35 35263  0,7% 12,5%
ccc 206,80 8099 -5,1% 1,6%
E %0 cofrowy P 26,55 16980  11%  7.9%
[ 1900 Energa 10,11 4186 -0,6% 11,1%
E 1850 Eurocash 31,50 4384 0,7%  -19,9%
JSW 76,49 8981 1,8% 14,3%
E %% kehm 117,50 23500  00%  27.1%
F 1750 Lotos 58,85 10 880 -0,1% 53,9%
E 1700 LPP 6 150,00 11 312 0,0% 8,4%
mMBANK 442,00 18 688 0,7% 31,8%
[7 14 o1 [28] [5 [12 [10 [27]2 [0 16 [23 [3) [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 [0[18[24 2 | [15 [22 \2> Orange 4,50 5906 -11%  -18,3%
vember [December [2017 [February [March [April [May Pekao 144,80 38 006 0,3% 15,1%
WIG20 (2,378.39, 2,388.70, 2,361.82, 2,377.15, +8.64990) PGE 11,37 21259 -1,1% 8,8%
E 2% peniG 6,70 38715  08% 19,0%
[ 2400 PKN Orlen 115,80 49 529 1,6% 35,8%
E 2350 PKOBP 35,80 44 750 0,0% 27,2%
PZU 45,06 38910 21% 357%
[ 2300 Tauron 3,34 5854  -2,3% 17,2%
P20 mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
E 2200 1D YTD
Alumetal 66,80 1027 0,3% 8,8%
F 2150 Amrest 194,00 1508  -05% 4,1%
F 2100 Amrest 350,00 7425 -2,1% 18,2%
Apator 35,18 1165 -1,3% 17,7%
| 2080 Azoty 67,29 6675 -0,7% 7,4%
[ 2000  Bogdanka 71,00 2415 -02%  2,2%
E 1950 Boryszew 11,50 2760  00% 43,6%
Budimex 277,00 7072 0,8%  39,9%
F 1900 cp projekt 67,10 6450  -0,3% 28,5%
F 1850  Ciech 74,00 3900 -0,7%  26,9%
E 1800 Comarch 228,00 1854 -1,7%  31,0%
Echo 5,64 2328 2,2% 8,5%
F 1750 Emperia 78,50 969 0,4%  20,8%
£ 1700 Enea 11,93 5 266 0,0%  256%
Forte 76,41 1826 -1,0% 0,5%
[7 Tia o1 o[ 5 [12 [0 o7 [z o [16 o3 39 6 [13 120 [2f o 13 o0 for |3 Jrolis[oa Jo| 15 o2 o GetinNoble 1,87 1652  05% 417%
vember [December [2017 [February [March |April [May — 47,56 1G5 03%  19.1%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,29 4275 01% 133%
Indeksy nadal w ruchach bocznych Handlowy H O GO A
ING BSK 185,05 24 075 1,1% 14,7%
Podwyzszenie perspektywy ratingu Polski przez agencje Moody’s wptyneto dzi$ rano intercars 321,90 4561  -0,6% 160%
na GPW, byt to jednak jedynie chwilowy wzrost, ktéry po dwoéch godzinach zostat  kemel 67,16 5420 -12%  52%
catkowicie zniwelowany i przez wiele godzin handlu WIG20 oscylowat w poblizu Kety 421,75 4002 06%  87%
pigtkowego zamkniecia. Sesja byta zaskakujgco spokojna, szczegdlnie w Kk Sl o @b SHED
zestawieniu z do$¢ ciekawymi ruchami z zesziego tygodnia. Przez caly dziery Medcas AT 5 &ED bk
obserwowali$my niskie obroty, ktére na koniec dnia wyniosty tgcznie jedynie 500 min  Mitennium T R
£ . . Netia 4,57 1592 -0,2% -0,7%
zt dla spotek z WIG20. Pretekst do rozgrzania rynku dato udane rozpoczecie
, . P . Neuca 382,00 1781 -3,0% -2,1%
notowan w USA, lecz naV\{et przy Z|e!onym Swietle z’WaII St.re’et l.Jde.rze.nle popytu w .. T A  GEh MW
Warszawie byto skromne i ostatecznie WIG20 zakonczyt dzien niewielkim wzrostem o iqerer 43,50 pEs  AGH T
0 0,37%. Sesjge mozna ocenia¢ neutralnie, jako kolejny element konsolidacji 2350-  pip cargo 62.45 2797 15%  32.9%
2420 punktoéw, w ktoérej indeks porusza sie od 26 kwietnia. Cho¢ poszczegolne spotki  polimex 7,80 1846  -23% 108,6%
odnotowaty dzi$ zdecydowanie wigksze ruchy niz WIG20, to wiekszosci z nich poinord 10,00 327 20%  23,3%
towarzyszyt mato wiarygodny, niski obrét i jedyna spotkg, gdzie sity rynkowe Robyg 325 855 06%  9,4%
zdecydowaly sie na odwazne posunigcia byto CCC. Akcje spotki tracity na wartosci  Sanok 62,00 1667 -02% 11%
5,1% po publikacji stabszego od oczekiwan raportu kwartalnego. Na szerokim rynku  Stalprodukt 22 26w Gih BED
przebieg notowan byt réwniez spokojny. mWIG40 spadt o 0,1%, a sSWIG80 wzrést o Syhos A OCEL - WG
. . . . . .o+ Trakcja 15,75 810 0,6% 11,2%
0,38%, co w obu przypadkach jest kontynuacjg wielomiesiecznych konsolidacji i
. . . Uniwheels 237,50 2945 -0,4% 8,3%
wspomniane indeksy pozostajg stabsze od WIG20. b AGERCE aEn A5 B

Piotr Kaczmarek, CFA
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka opublikowata raport za 1Q’17.

Wyniki Elbudowy w 1Q’17 [min PLN]
1Q'16 1Q'17 =zmianar/r 1Q'17PBDM odchyl. 1Q'17P kons odchyl.

Przychody ze sprzedazy 2148 1424 -33,7% 193,7 -26,5% 192,7 -26,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 11,9 9,0 -24,3% 12,7 -28,8% - -
EBITDA 5,9 4,0 -31,1% 10,2 -60,3% - -
Realizacja projektow 1,5 4,1 164,5% 7,4 -45,0% - -
Produkcja 3,7 -0,1 - 1,8 - - -
Automatyka 0,6 0,2 -67,2% 0,5 -64,9% - -
Pozostate 0,1 -0,1 - 0,4 - - -
EBIT 2,5 0,6 -78,0% 6,6 - - -
Zysk (strata) brutto 2,0 -0,6 - 6,8 - - -
Zysk (strata) netto 1,6 -1,4 - 5,5 - 6,1 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy  5,6% 6,3% 6,6% -

Marza EBITDA 2,7%  2,8% 5,3% -

Marza EBIT 1,2% 0,4% 3,4% -

Marza zysku netto 0,8% -1,0% 2,8% 3,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Spétka juz kilka dni temu podawata szacunkowe wyniki, wiec raport (stabe przychody i strata netto) nie
jest zaskoczeniem. Wyraznie nizsze przychody r/r zaréwno w projektach budowlanych jak i w produkciji.
Raportowany EBIT obcigzony przez saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej na kwote -3,7 min PLN (vs -4,6
min PLN rok temu). Strate -0,8 min PLN w 1Q’17 odnotowat rosyjski Vector (przy spadku sprzedazy o ponad
potowe). Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej w 1Q’17: -1 min PLN vs +1 min PLN rok temu. Kwoty nalezne od
odbiorcéw (niezafakturowane przychody) urosty o 39 min PLN vs 4Q’16 do 253 min PLN (w tym 141 min PLN
Byczyna i 44 min PLN Skawina). Wyrazny spadek naleznosci do 162 min PLN vs 298 min PLN na koniec 2016
roku.

Alumetal Spétka opublikowata raport za 1Q’17.
Wyniki Alumetalu w 1Q’17 [min PLN]
1Q'16 1Q'17 zmianar/r 1Q'17 kons odchyl.
Przychody ze sprzedazy 3379 377,2 11,6% 385,9 -2,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 41,1 30,9 -24,8% - -
Zysk na sprzedazy 29,5 18,3 -38,0% - -
EBITDA 35,8 25,5 -28,8% 29,2 -12,7%
EBITDA skoryg. 34,7 25,1 -27,7% - -
EBIT 305 186 -38,9% 21,8 -14,5%
Zysk (strata) brutto 29,4 17,2 -41,4% - -
Zysk (strata) netto 28,7 16,6 -42,3% 20,7 -19,9%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 12,2%  8,2% -
Marza EBITDA 10,6%  6,8% 7,6%
Marza EBIT 9,0%  49% 5,6%
Marza zysku netto 8,5% 4,4% 5,4%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
BDM: Wyniki stabsze od konsensusu i w ujeciu r/r, ale w 1Q’17 nie nalezato naszym zdaniem oczekiwa¢ zbyt
duzo, biorgc pod uwage rozruch fabryki na Wegrzech oraz zalezno$c, ze marza benchmarkowa dziata z 3-4
miesiecznym opOznieniem na wyniki (marza w koricowce 2015 roku byta jeszcze bardzo dobra, co miato wptyw
na rekordowy w historii wynik w 1Q’16, natomiast na koniec 2016 staba, co oddziatywato na 1Q’17). Wolumen
sprzedazy w 1Q’17: 46,1 tys ton (+8,5% r/r, +16,4% q/q). Zwracamy natomiast uwage, ze baza wynikowa od
2Q’17 robi sie coraz nizsza, a marze w ostatnich miesigcach ulegty wyrazniej poprawie.
Marza benchmarkowa [EUR/t]
.(\ /\ W\/\ ~ mm I
Sy, =
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
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Emperia Spétka opublikowata raport za 1Q’17.
Wyniki Emperii w 1Q’17 [min PLN]
1Q'16 1Q'17 zmianar/r 1Q'17PBDM odchylenie 1Q'17 kons. PAP  odchylenie
Przychody 586,7 600,4 2,3% 625,8 -4,1% 621,3 -3,4%
Wynik brutto na sprzedazy 161,4 1719 6,5% 172,8 -0,5% - -
EBITDA 21,2 199 -6,4% 16,4 21,3% 20,8 -4,4%
EBIT 9,3 7,4 -20,3% 4,2 75,7% 8,5 -12,8%
Zysk brutto 9,4 73 -22,6% 4,5 63,7% - -
2ysk netto 7,6 6,4 -15,4% 3,6 77,3% 71 -9,6%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  27,5%  28,6% 27,6% -
Marza EBITDA 3,6% 3,3% 2,6% 3,3%
Marza EBIT 16% 1,2% 0,7% 1,4%
Marza zysku netto 1,3% 1,1% 0,6% 1,1%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: Wyniki Emperii okazaty sie lepsze od naszych oczekiwan. Co prawda przychody wzrosty r/r jedynie o 2%
do 600,4 min PLN, jednak bardzo mocny wzrost grupa zanotowata na poziomie pierwszej marzy, ktéra
podniosta sig do 28,6% (odbudowa rentowno$ci byta juz widoczna w koncéwce '16; od 4Q’15 grupa mocno
inwestowata w ceny, co z jednej strony wptyneto pozytywnie na obroty, ale z drugiej obnizato marze). Wynik
netto byt bliski 6,4 min PLN. Stabo zaprezentowat sie cash flow operacyjny — przeptywy byty ujemne i wyniosty
-11,0 min PLN (vs +3,8 min PLN przed rokiem; najmocniej przyczynity sie do tego pozycje zapaséw i
zobowigzan).
Bytom Spotka opublikowata raport za 1Q’17.
Wyniki Bytom w 1Q’17 [min PLN]
1Q'16 1Q'17 =zmianar/r 1Q'17P BDM odchylenie 1Q'17 kons. PAP  odchylenie
Przychody 30,7 352 14,5% 3,7% -3,6% 33,9 3,7%
Wynik brutto na sprzedazy 15,5 16,1 4,4% 0,0% 0,0% - -
EBITDA 1,6 -0,9 - 0,2 - 0,4 -
EBIT 0,6 -2,1 - -1,3 - -1,5 -
Zysk brutto 0,5 -1,5 - -1,7 - - -
Zysk netto 0,5 -1,4 - -1,4 - -1,4 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy  50,3%  45,9% 47,6% -
Marza EBITDA 53% - - -
Marza EBIT 2,0% - - -
Marza zysku netto 1,6% - - -
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM: Wyniki Bytomia w 1Q’17 byty ponizej oczekiwari zaréwno naszych, jak i konsensusu. Co prawda
przychody podniosty sie do 35,2 min PLN (+15% r/r), jednak zaraportowana marza brutto spadfa do 45,9% (-
4,4 p.p. r/r). EBITDA detalisty wyniosta -0,9 min PLN. Rezultat jest nizszy od naszych estymacji z powodu
wyzszych niz liczyliSmy kosztéw sprzedazy. Strata netto byta bliska 1,4 min PLN. Naszg uwage zwracajg takze
ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, ktore wyniosty -1,5 min PLN (vs +0,2 min PLN przed rokiem). Na
koniec marca sie¢ sklepow liczyta 109 punktéw, co dawafo tgcznie 12,3 tys. mkw. powierzchni handlowej.
PCC Exol Spétka opublikowata raport za 1Q’17.
Wybrane dane finansowe [mIn PLN]
1Q'16 1Q'17 zmianar/r
Przychody 133,0 173,0 30,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 23,5 23,0 -2,2%
EBITDA 11,8 97 -18,2%
EBIT 9,3 7,0 -24,7%
Zysk brutto 6,6 4,5 -32,2%
Zysk netto 5,2 3,4 -34,2%
Marza zysku brutto 17,7% 13,3%
Marza EBITDA 8,9% 5,6%
Marza EBIT 7,0% 4,0%
Marza netto 3,9% 2,0%
P/E12m 16,5
EV/EBITDA 12m 132
EV/EBITDA adj. 12m 11,8
Zrédio: BDM, spotka
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 12, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




BIULETYN PORANNY

wtorek, 16 maja 2017

bdD

0d 1993

ZE PAK Spotka opublikowata raport za 1Q’17.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'16 1Q'17 zmianar/r

Przychody 680 600 -11,8%
Zysk brutoo ze sprzedazy 136 101 -25,7%
EBITDA 175 125 -28,6%
EBIT 114 72 -36,8%
Zysk brutto 103 71 -31,1%
Zysk netto 75 56 -25,3%
Marza zysku brutto 20,0% 16,8%

Marza EBITDA 25,7% 20,8%

Marza EBIT 16,8% 12,0%

Marza netto 11,0%  9,3%

P/E12m 3,81

EV/EBITDA 12m 2,75

Zrédto: BDM, spotka
Boryszew Spétka opublikowata raport za 1Q’17.

Wybrane dane finansowe [mIn PLN]
1Q'16* 1Q'17 zmianar/r 2016* 1Q'17LTM 2017P BRS

Przychody 1480,1 16013 8,2% 5598,7 5719,9

Zysk brutto 156,22  196,8 26,0% 636,5 677,2

EBITDA 99,5 128,3 29,0% 383,4 412,2 539,7
Motoryzacja 289 56,8 96,7% 103,5 131,4
Metale 56,3 61,1 8,5% 215,7 220,5
Wyroby chemiczne 2,0 5,9 197,1% 19,2 23,1
Handel+pozostate 11,6 8,9 -23,2% 20,9 18,2
Holding+wytaczenia -0,3 -4,5 23,0 18,8

EBIT 66,4 93,6 40,8% 259,1 286,3

Zysk brutto 53,2 93,6 75,9% 217,5 257,8

Zysk netto 35,6 65,3 83,1% 135,2 164,9 305,5

Marza zysk brutto 10,6% 12,3%

Marza EBITDA 6,7% 8,0%

Marza EBIT 4,5% 5,8%

Marza netto 2,4% 4,1%

P/E12m 16,7

EV/EBITDA12m 9,2

EV/EBITDA12m skoryg. 8,6

Zrédto: BDM, spétka.*- dane przeksztatcone o spétki niekonsolidowane w 1Q'16.
Voxel Spétka opublikowata raport za 1Q’17.

Voxel wyniki 1Q’17 [min PLN]
1Q'16 1Q'17 =zmianar/r 1Q'17P BDM odchyl.

Przychody ze sprzedazy 28,7 33,9 18,3% 32,6 4,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 8,1 9,4 16,1% 9,3 1,4%
- ustugi med. + radiofarmaceutyki 5,4 6,2 14,1% 6,3 -1,7%
-7 2,6 2,8 8,4% 3,0 -7,8%
- pozostate 0,1 0,5 231,7% 0,0 -
Zysk na sprzedazy 2,1 4,9 137,8% 3,9 25,4%
EBITDA 5,7 8,2 42,9% 7,2 14,0%
EBIT 2,6 5,0 92,7% 4,0 25,4%
Zysk (strata) brutto 2,1 43 106,4% 3,4 27,3%
Zysk (strata) netto 1,5 3,8 154,4% 2,7 40,1%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 28,3% 27,8% 28,5%

Marza EBITDA 8,9% 8,2% 9,2%

Marza EBIT 9,1% 14,8% 12,3%

Marza zysku netto 53% 11,3% 8,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

BDM: Wyniki lepsze r/r i powyzej naszych prognoz na poziomie EBITDA o 14% (nizsze koszty SG&A niz
zaktadalismy, saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej +0,1 min PLN). CF operacyjny: +4 min PLN vs +3 min
PLN rok temu.
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Rafako Spétka opublikowata raport za 1Q’17.
Rafako wyniki 1Q’17 [min PLN]
1Q'16 1Q'17 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 334,3 439,7 31,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 26,4 49,0 85,5%
Zysk na sprzedazy 6,8 26,4 287,6%
EBITDA 10,2 29,2 186,2%
EBIT 6,7 25,7 282,6%
Zysk (strata) brutto 5,7 20,9 266,8%
Zysk (strata) netto 4,4 10,7 145,6%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  7,9% 11,1%
Marza EBITDA 3,1% 6,6%
Marza EBIT 2,0% 5,8%
Marza zysku netto 13%  2,4%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.
BDM: Mocne wyniki za 1Q’17 (wysoka marza brutto ze sprzedazy) wsparte dodatkowe przez +193 min PLN na
przeptywach z dziatalno$ci operacyjnej (mocny spadek naleznosci).
Unibep Portfel zlecen Unibepu na 2017 rok wynosi ok. 1,5 mld PLN, a na kolejne lata 1,3 mid PLN - poinformowat w
liscie do akcjonariuszy prezes spotki Leszek Gotagbiecki.
Spétka opublikowata raport za 1Q’17.
Unibep wyniki 1Q’17 [min PLN]
1Q'16 1Q'17 zmianar/r 1Q'17P kons odchylenie
Przychody ze sprzedazy 2214  265,1 19,7% 253,4 4,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 14,4 17,8 23,8% - -
Wynik na sprzedazy 4,5 5,2 14,0% - -
EBITDA 10,0 73 -26,5% 9,2 -20,4%
EBIT 7,9 4,9 -37,5% 7,9 -37,4%
Zysk (strata) brutto 7,4 4,7 -36,6% - -
Zysk (strata) netto 51 5,4 4,4% 51 5,0%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  6,5%  6,7% -
Marza EBITDA 4,5% 2,8% 3,6%
Marza EBIT 3,6% 1,9% 3,1%
Marza zysku netto 2,3% 2,0% 2,0%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.
Nowa Gala Spétka opublikowata raport za 1Q17
Nowa Gala wyniki 1Q’17 [min PLN]
1Q'16 1Q'17 zmianar/r 1Q'17P BDM odchyl.
Przychody 40,1 38,6 -3,6% 41,3 -6,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 10,9 8,7 -19,8% 11,1 -21,8%
EBITDA 33 2,0 -40,1% 3,6 -45,8%
EBIT -0,1 -1,3 - 0,3 -
Zysk (strata) brutto -0,7 -1,8 - 0,1 -
Zysk (strata) netto -0,6 -1,6 - 0,1 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy 27,1% 22,5% 27,0%
Marza EBITDA 8,2% 5,1% 8,8%
Marza EBIT -1,7% -4,7% 0,3%
Marza zysku netto -1,4% -4,2% 0,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

BDM: Wyniki za 1Q’17 stabsze r/r i nizsze od naszych oczekiwan. Spotka kontynuuje spadek przychodéw
czwarty kwartat z rzedu. Niski poziom marzy brutto ze sprzedazy (jedynie 22,5%). Cash flow operacyjny: -1,6
min PLN vs -4,2 min PLN rok temu.
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Erbud Spétka opublikowata raport za 1Q’17
Erbud wyniki 1Q’17 [mIn PLN]
1Q'16* 1Q'17 zmianar/r 1Q'17PBDM  odch
Przychody ze sprzedazy 3419 3441 0,7% 341,8 0,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 27,7 249 -10,1% 27,9 -10,9%
EBITDA 14,9 5,9 -60,1% 9,6 -38,0%
EBIT 12,1 3,9 -67,4% 6,8 -42,4%
Zysk (strata) brutto 10,7 0,3 -96,8% 5,9 -94,3%
Zysk (strata) netto 6,9 0,3 -95,1% 4,5 -92,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  8,1% 7,2% 8,2%
Marza EBITDA 4,3% 1,7% 2,8%
Marza EBIT 3,5% 1,1% 2,0%
Marza zysku netto 2,0% 0,1% 1,3%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., *dane poréwnywalne — skorygowane o dziatalno$é¢ deweloperska
BDM: Wyniki ponizej naszych, stabsza marza brutto oraz wyzsze koszty SGA. Saldo pozostatej dziatalnosci
operacyjnej wspiera EBIT na kwote 2,5 min PLN (vs 5,3 min PLN rok temu). Do$¢ wysokie sg takze koszty
finansowe (prawdopodobnie réznice kursowe na EUR). Cash flow operacyjny sezonowo ujemny: -96 min PLN
(gtéwnie pochodna spfaty zobowigzarn do podwykonawcéw) vs -72 min PLN rok temu. Gotéwka netto po 1Q’17:
15 min PLN vs dtug netto przed rokiem na poziomie 14 min PLN.
Solar Spotka opublikowata raport za 1Q’17.
Solar wyniki 1Q’17 [min PLN]
1Q'16 1Q'17 =zmianar/r 1Q'17P BDM odchylenie
Przychody 31,2 30,7 -1,5% 30,8 -0,3%
Wynik brutto na sprzedazy 16,4 15,7 -4,0% 16,0 -1,9%
EBITDA -1,8 -1,9 - -2,4 -
EBIT -2,7 -2,8 - -3,3 -
Zysk brutto -2,8 -2,8 - -3,3 -
Zysk netto -2,3 2,3 - -2,6 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy  52,5% 51,1% 52,0%
Marza EBITDA - - -
Marza EBIT - - -
Marza zysku netto - - -
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.
BDM: Wyniki 1Q’17 okazaly sie nieznacznie lepsze od naszych oczekiwan. Grupa wypracowat 30,7 min PLN
przychodow, realizujgc marze na poziomie 51,1% (potwierdza to tendencje panujgce w catej branzy; efekt
zaostrzajgcej sie konkurencji). Ptaskie przychody przetozyly sie na wygenerowanie 1,9 min PLN straty EBITDA
i 2,3 min PLN straty netto (wartosci podobne jak w 1Q’17). Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty -5,5
min PLN (vs -4,5 min PLN przed rokiem).
Atal Spétka opublikowata raport za 1Q’17.
Wyniki Atal w 1Q’17 [min PLN]
1Q'16 1Q'1l7 zmianar/r
Przychody 118,0 198,8 68,5%
Wynik brutto ze sprzedazy 32,5 57,0 75,2%
EBITDA 28,1 51,2 82,2%
EBIT 27,8 50,9 83,3%
Wynik brutto 26,8 49,5 84,9%
Wynik netto 23,3 41,0 75,6%
marza brutto ze sprzedazy 27,6% 28,7%
marza EBITDA 23,8% 25,8%
marza EBIT 23,5% 25,6%
marza netto 19,8% 20,6%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
"Na razie nie ma zadnych skonkretyzowanych planéw emisji akcji. To opcja na wypadek pojawienia sig
atrakcyjnych gruntdw w miastach, gdzie dziatamy" - méwi Mateusz Juroszek, wiceprezes Atalu. Przed
weekendem walne zgromadzenie dewelopera upowaznito zarzad do emisji akcji stanowigcych do 9,6% w
podwyzszonym kapitale. Wiceprezes informuje, ze w tym roku liczy na zwiekszenie sprzedazy do 2,7-2,9 tys.
mieszkan wobec 2,44 tys. w 2016 r. (Parkiet)
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Relpol Spétka opublikowata raport za 1Q’17.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'16 1Q'17 zmianar/r
Przychody 30,7 30,6 -0,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 7,9 7,0 -11,4%
EBITDA 4,1 35 -16,0%
EBIT 2,9 2,0 -30,1%
Zysk brutto 2,7 1,5 -46,8%
Zysk netto 2,2 1,1 -51,3%
Marza brutto ze sprzedazy  25,7%  22,9%
Marza EBITDA 13,5% 11,4%
Marza EBIT 9,3% 6,5%
Marza netto 7,2% 3,5%
P/E 12m 17,7
EV/EBITDA 12m 7,2
Zrédto: BDM, spétka
Arctic Paper Spétka opublikowata raport za 1Q’17.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'16 1Q'17 zmianar/r 1Q'17PBDM réinica 1Q'17P konsens. réznica
Przychody 7786  773,9 -0,6% 756,8 2,3% 764,0 1,3%
Wynik brutto na sprzedazy 1180 1212 2,7% 133,3 -9,1%
EBITDA 709 755 6,5% 86,5 -12,8% 81,0 -6,8%
Rottneros 40,0 36,5 -8,8% 43,8 -16,6%
Arctic Paper 30,9 39,0 26,3% 42,8 -8,8%
EBIT 41,4 44,1 6,6% 55,0 -19,8% 51,0 -13,5%
Zysk brutto 33,7 42,9 27,4% 49,1 -12,6%
Zysk netto 8,3 24,1 189,3% 31,2 -22,7% 23,1 4,5%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  15,2%  15,7% 17,6%
Marza EBITDA adj. 9,1% 9,8% 11,4% 10,6%
Marza EBIT 5,3% 5,7% 7,3% 6,7%
Marza zysku netto 1,1%  3,1% 4,1% 3,0%
P/E 12m 6,0
EV/EBITDA adj. 12m 2,4
Zrédto: BDM, spotka
Ciech Spétka opublikowata raport za 1Q’17.
Wybrane dane finansowe [mIn PLN]
1Q'16 1Q'17 zmianar/r 1Q'17PBDM réinica 1Q'17P konsens. réznica
Przychody 826,5 8984 8,7% 888,6 1,1% 886,2 1,4%
Wynik brutto na sprzedazy 243,5 220,3 -9,6% 233,0 -5,5%
EBITDA 203,6 1864 -8,4% 181,6 2,6% 187,7 -0,7%
EBITDA adj. 206,3 186,7 -9,5% 181,6 2,8%
EBIT 150,5 126,8 -15,7% 123,9 2,4% 128,5 -1,3%
Zysk brutto 132,1 95,7 -27,6% 111,2 -13,9%
Zysk netto 102,1 78,1 -23,5% 87,8 -11,1% 91,3 -14,5%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 29,5% 24,5% 26,2%
Marza EBITDA adj. 25,0% 20,8% 20,4%
Marza EBIT 18,2% 14,1% 13,9%
Marza zysku netto 12,3% 8,7% 9,9%
P/E12m 6,85
EV/EBITDA adj. 12m 6,00
Zrédio: BDM, spotka
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Atende Spotka opublikowata raport za 1Q’17.

Wyniki Atende w 1Q'17

1Q'16 1Q'17 zmianar/r 1Q'17P BDM odchylenie

Przychody 31,8 42,7 34,5% 33,3 28,3%
Zysk brutto na sprzedazy 11,1 14,4 29,9% 12,0 19,9%
EBITDA 0,8 1,5 - 0,2 -
EBIT 2,4 0,2 - 2,1 -
Zysk netto -2,6 -0,1 - -2,3 -
Marza brutto 34,8% 33,6% 36,0%

Marza EBITDA -2,6% 3,5% -0,7%

Marza EBIT -7,4%  -0,6% -6,4%

Marza netto -8,0% -0,3% -6,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

BDM: Wyniki Atende okazaty sie lepsze od naszych oczekiwan, gtownie ze wzgledu na wyzszg sprzedaz do
sektora telekomunikacyjnego oraz administracji publicznej. Dzieki dobrej dywersyfikacji produktowej spotka nie
odczuwa obecnego spowolnienia, ktére dotyka wiele spotek informatycznych. Jedynym segmentem, ktory nie
wzrést w 1Q’17 byt obszar przemystu, gdzie gtownym klientem sg firmy energetyczne. Roszady w zarzgdach
spotek panstwowych powodujg wstrzymanie procesu decyzyjnego w sprawie inwestycji w nowe technologie.

Elzab Spotka opublikowata raport za 1Q’17.

Wyniki 1Q’17 [mIn PLN]

1Q'16 1Q'17 zmianar/r 1Q'17P BDM
Przychody 21,5 20,0 -7,0% 23,3 -14,0%
Wynik brutto ze sprzedazy 7,4 6,3 -14,4% 7,7 -17,8%
EBITDA 38 11 -70,2% 3,8 -69,5%
EBIT 2,6 0,1 -97,3% 2,5 -97,1%
Zysk netto 0,6 -2,0 - 1,5 -233,5%
marza brutto ze sprzedazy 34,3% 31,5% 33,0%
marza EBITDA 17,8% 5,7% 16,1%
marza EBIT 12,2% 0,4% 10,6%
marza netto 2,9% -9,9% 6,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

BDM: Spadek wyniku r/r jest skutkiem nizszej sprzedazy ustug przemystowych. Gtéwna dziatalno$c, czyli
sprzedaz urzgdzern fiskalnych, pozostata na stabilnym poziomie. Juz od jakiego$ czasu segment kas fiskalnych
Jest pod presjg oczekiwan na nowe rozporzgdzenie w sprawie warunkoéw technicznych tych urzgdzen.
Powoduje obecnie obnizony popyt na kasy fiskalne.

Sanok W 1Q"17 spotka miata 241,5 min PLN przychodéw, 38,9 min PLN EBITDA i 24,1 min PLN zysku netto.
Konsensus wynosit odpowiednio 225,6 / 34,2 / 19,4 min PLN.

WP W 1Q"17 spotka miata 103,5 min PLN przychodéw, 20,8 min PLN EBITDA i 1,6 min PLN zysku netto.
Konsensus wynosit odpowiednio 100,0 / 22,2 / 5,9 min PLN.

Getin Noble Bank Strata netto w 1Q’17 wyniosta 96,5 min PLN vs konsensus na poziomie -74,7 min PLN i -18,3 min PLN straty
netto rok temu.
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CCC spodziewa sig dobrych wynikéw za maj, podtrzymuje plany powiekszenia powierzchni handlowej w tym
roku o ponad 100 tys. m kw. - poinformowat wiceprezes Marcin Czyczerski.

Mimo stabszych od konsensusu wynikéw za 1Q’'17, wiceprezes ocenia, ze "wyniki sg w petni zgodne z
oczekiwaniami zarzgdu, takich wynikéw sie spodziewalismy". "To nie zaktdéca wiary w wyniki catego roku. (...)
Mysle, ze bedziecie zdumieni, jesli chodzi o 2 i 4Q’17. To co najlepsze jest dopiero przed spdtka i zaczyna sig
realizowac" - dodat. "Nie zmieniamy zatozen, jesli chodzi o marze brutto w catym roku" - powiedziat Czyczerski.
Pod koniec lutego wiceprezes mowit, ze spotka spodziewa sie w 2017 roku delikatnego wzrostu marz, co
wynika z coraz wigkszej obecnosci grupy za granica, gdzie marze sg wyzsze.

W kolejnych kwartatach CCC spodziewa sie dalszej optymalizacji kosztow operacyjnych na rynkach
zachodnich. Chce, by strata finansowa w Austrii i Niemczech nie byta w tym roku wigksza niz w zesztym roku,
gdy wyniosta 75 min PLN.

Przedstawiony miesigc temu program motywacyjny CCC na lata 2017-19 zakiada, ze kolejne jego transze
beda uruchamiane przy osiagnieciu przez sp6tke minimalnych progéw EBITDA na poziomie 550 min zt w 2017
roku, 650 min zt w 2018 roku i 800 min zt w 2019 roku. "Przyjelismy ambitne poziomy EBITDA. Wierzymy, ze
cho¢ cele sg ambitne, to realne" - powiedziat Marcin Czyczerski.

CCC podtrzymuje plany powiekszenia powierzchni handlowej o ponad 100 tys. m kw. w tym roku, z czego ok.
40% otwarte zostanie w Polsce. Najwiekszy przyrost powierzchni poza Polskg grupa CCC odnotowa¢ ma na
Wegrzech, w Rosji i w Rumunii. Inwestycje w $rodki trwate w 2017 roku przekroczy¢ majg 150 min PLN

CCC chce zwiekszy¢ udziat finansowania dtugoterminowego, do konca 2017 roku chce wyemitowa¢ obligacje
zamienne na akcje o wartosci ok. 100 min EUR - poinformowat wiceprezes spotki Marcin Czyczerski.
Zapadalnos¢ ma wyniesé 5 lat. Liczba wyemitowanych akcji ma wynies¢ do 2 min akcji. Czyczerski
poinformowat, ze spoétka liczy tez na zgode akcjonariuszy na wydtuzenie o 3 lata terminu na podwyzszenie
przez zarzad kapitatu zakladowego.

BDM: Zarzgd detalisty podtrzymat plany EBITDA w 17, czyli wypracowanie ok. 550 min PLN. Ma to byc
pochodna wysokiej sprzedazy oraz lekkiej poprawy marz. Do tych zapowiedzi podchodzimy z duzg dozg
ostrozno$ci, bowiem baza sprzedazy/mkw. jest mocno wySrubowana (z drugiej strony pewng wskazowke
powinien nam da¢ odczyt za maj, ktéry bedzie pierwszym od miesiecy okres, ktoéry bedzie w petni
poréwnywalny r/r). W przypadku pierwszej marzy réwniez wykazujemy sie konserwatywnym podejsciem —
przed 1Q’17 spotka takze liczyta na podniesienie rentowno$ci brutto, jednak nie udafo sig tego zrealizowac z
dwodch powoddéw — mocniejszego okresu wyprzedazowego oraz ,rozmycia” marz przez rosngcy udziat e-
commerce w sprzedazy (ten trend powinien sie nasilac). Odnoszgc sie kosztéw, wiceprezes spotki odniést sie
Jedynie do rynku niemieckiego, gdzie sg podejmowane dziatania majgce na celu m.in. optymalizacje wysokoSci
plac. W naszej ocenie presje moga mocno wywierac kraje regionu Europy Srodkowe;.

Odnoszagc sie do planéw rozwoju, wiceprezes Czyczerski wskazat, ze by¢ moze zapowiedzi 100 tys. mkw.
nowej powierzchni uda sie zrealizowac z nawigzkg (wcze$niej nigdy sie to nie udawafo). Gtéwnymi rynkami
rozwoju majg byc Polska, Rosja i Wegry. Zastopowany ma byc rozwdj w Niemczech, gdzie spotka chciataby
powalczy¢ o zminimalizowanie strat.

Oferta ZUE o wartosci 303,1 min PLN netto na zaprojektowanie i wykonanie prac na linii kolejowej Trzebinia -
Zebrzydowice, na odcinku Trzebinia - Oswiecim, okazata sie najkorzystniejsza

Oferta ZUE o wartosci 155,9 min PLN netto na wykonanie robét budowlanych na odcinku Krakéw Plaszéw -
Podbory Skawinskie, zostata odrzucona przez zamawiajgcego ze wzgledu na "razaco niskg cene". Jak
poinformowata spétka, w przetargu na siedem ztozonych ofert zamawiajgcy odrzucit pie¢, w tym cztery ze
wzgledu na razgco niskg cene. Zarzad spoétki podat, ze podejmie stosowne kroki prawne ukierunkowane na
zaskarzenie decyzji zamawiajgcego.

GTC oczekuje wzrostu wskaznika wynajecia powierzchni w obiektach grupy do co najmniej 95% na koniec
1H17 - poinformowat PAP Biznes Thomas Kurzmann, prezes GTC. W catym 2017 roku grupa chce
przeznaczy¢ na inwestycje ponad 250 min EUR.

Prezes poinformowat, ze Budapeszt i Bukareszt sg rynkami, na ktorych grupa chce sie rozwija¢ najszybciej.
Kurzmann zaznaczyt, ze segment mieszkaniowy nie jest dla grupy priorytetem. "Jesli chodzi o REIT, to
czekamy na ostateczny ksztait ustawy. Dla nas pod znakiem zapytania stoi warto$¢ brania na siebie
dodatkowych regulacji jedynie w celu skorzystania ze zwolnienia podatkowego. Tym bardziej dla grupy, ktéra
duzg czes¢ aktywdw ma za granicg" - dodat.

Walne GTC bedzie we wtorek gtosowato nad podwyzszeniem kapitatu zakladowego przez emisje do 15,5 min
akcji serii L z pozbawieniem prawa poboru. Akcje zostang zaoferowane akcjonariuszom uprawnionym do
dywidendy za 2016. "Chcemy zaproponowaé¢ wyptate dywidendy w formie akcji zamiast gotéwki. Wielu
akcjonariuszy ocenia, ze akcje GTC sg obecnie niedowartosciowane, a plany rozwojowe wymagajg gotéwki,
wiec taka forma bedzie korzystna dla obu stron" - powiedziat Kurzmann. "Spodziewamy sie, ze 60-70%
akcjonariuszy zdecyduje sie na akcje, a pozostali na gotowke" - dodat.
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Wegiel pozostanie najwazniejszym zrodtem produkcji pragdu elektrycznego w Polsce - powiedziat w
poniedziatek na antenie TVP Info petnomocnik rzadu ds. strategicznej infrastruktury energetycznej Piotr
Naimski. Dodat, ze od tej strategii rzad nie odstgpi.

Rozmowy ws. Baltic Pipe sa na ostatnim etapie, uruchomienie gazociggu powinno nastgpi¢ przed koncem
2022 roku - poinformowat w poniedziatek w TVP Info Piotr Naimski, petnomocnik rzadu ds. strategicznej
infrastruktury energetycznej. Dodat, ze gazociggiem bedzie przesytany m.in. gaz z norweskich koncesji PGNiG.
Zapytany, czy pojawig sie techniczne przeszkody w zwigzku z planowang budowg Nord Stream 2 przez Morze
Battyckie, odpowiedziat: "Plany budowy Nord Stream sg dla regionu niekorzystne, ale niekorzystne z powodow
bardziej ogdlnych. Ta inwestycja, jesli zostanie przeprowadzona, utrwali dominujgca pozycje Gazpromu. Nie
ma natomiast technicznej przeszkody, by te gazociagi mogly sie krzyzowac".

Konsorcjum firm Kopex-Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw i Famur Pemug zawarto umowe z Tauronem
Wydobycie na roboty budowlane i budowe Szybu Grzegorz. Warto$¢ netto umowy wynosi 227,9 min PLN.

Akcjonariusze Open Finance przegtosowali emisje do 4,2 min akcji w drodze oferty publicznej oraz do 15,8 min
akcji w drodze subskrypcji prywatnej. Cena akcji w obu emisjach wyniesie 1,16 PLN, przy czym emisja
prywatna ma zosta¢ skierowana do podmiotéw zaleznych od Leszka Czarneckiego. Zaréwno w przypadku akcji
kierowanych w drodze publicznej, jak i prywatnej zarzgd Open Finance chce wytgczy¢ prawo poboru obecnych
akcjonariuszy spotki. Obecnie kapitat zaktadowy spétki dzieli sie na 54,36 min akcji.

Neuca planuje skupi¢ sie na uporzadkowaniu i ujednoliceniu sieci przychodni, moze przejmowa¢ pojedyncze
podmioty - poinformowali w poniedziatek przedstawiciele grupy. Spétka chce utrzymywaé poziom zadtuzenia
na optymalnym poziomie. Prognoza spotki zaklada wypracowanie w tym roku 115 min PLN zysku netto bez
zdarzen jednorazowych, co oznacza realizacje po 1Q’17 na poziomie 31%. Zarzad powiedziat, ze jest zbyt
wczesnie na oceng czy prognoza moze zostac¢ podniesiona.

Spotka Sapiens z grupy Asseco, ktéra specjalizuje sie w rozwigzaniach informatycznych dla branzy
ubezpieczeniowej, zmniejszyta w 1Q'17 zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej do 1,2
mln USD z 6 min USD rok wcze$nie;j.

Bowim szacuje, ze w 1Q’17 jednostkowy zysku netto wyniost 8,5 min PLN, co oznacza ponad pigciokrotny
wzrost w ujeciu r/r. "Na tak dobry rezultat wptyneta sprzyjajgca sytuacja na rynku stali, kiérg efektywnie
wykorzystaliSmy" - powiedziat cytowany w komunikacie prasowym Jacek Rozek, wiceprezes Bowimu. Raport
skonsolidowany Bowimu za 1Q’17 zostanie opublikowany 30 maja.

Spotka podpisata z Nowe Jaworzno Grupa Tauron umowe projekt i wykonanie instalacji sprezonego powietrza
(sprezarkowni) w ramach projektu Jaworzno Ill. Wartos¢ Umowy wynosi 18,75 min PLN netto, natomiast termin
jej realizacji okreslony zostat na 20.11.2019 roku.

Celon Pharma planuje sprzeda¢ prawa do 2-3 lekéw na przetomie 2018/2019 - poinformowat w poniedziatek
prezes Maciej Wieczorek. Grupa chce wprowadzi¢ w 2017 roku do fazy rozwoju klinicznego trzy projekty, a w
roku 2018 kolejne trzy. Prezes podtrzymat, ze spodziewa sie rejestracji leku Salmex na duzych rynkach
europejskich jeszcze w 2017 roku.

THC SPV10 chce naby¢ do 100% akcji spétki FAM i wycofac jg z obrotu gietdowego
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny obligacji PCC Rokita, emitowanych w ramach V
programu emisji obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do 300 min PLN. Oferujgcym jest DM BDM. Program

obejmuje emisje 3 min obligacji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 100 PLN kazda.

Akcjonariusze Polskiego Banku Komérek Macierzystych przegtosowali wyptate z zysku za 2016 rok dywidende
na poziomie 1,8 PLN na akcje.

ZWZ Kruka uchwalito przeznaczenie na dywidende 2,0 PLN na akcje.

W wezwaniu Korporacji Inwestycyjnej Polskiej Farmacji na Pelion ztozono zapisy na 6,9 min akcji. Wkrétce
KIPF planuje przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji Pelionu.

Akcjonariusze Nextbike Polska, spotki zaleznej Larqg, podjeli uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu NewConnect. Planowana jest emisja do 51 tys.
akcji na okaziciela serii C. Wedtug szacunkéw Larg, wprowadzenie akcji Nextbike do obrotu NewConnect
powinno nastgpic nie pdzniej niz w 2H17.

Apator po wynikach 1Q’17 podtrzymuje catoroczne prognozy finansowe i liczy, ze w 2Q’17 bedzie kontynuowat
tendencje poprawy wynikéw finansowych - poinformowata spétka w komunikacie.

Zarzad Simple rekomenduje wyptate 0,05 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2016 rok
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4Mobility Notowana na NewConnect spétka 4Mobility planuje przeprowadzenie emisji akcji. Celem planowanej emisji jest
dalsze finansowanie prac zwigzanych z rozwojem ustug car-sharing.

J.W. Construction Zarzad J.W. Construction Holding podjagt uchwate ws. programu emisji do 70 tys. sztuk obligacji, o fgcznej
wartosci nominalnej do 70 min PLN.

KGHM Najblizsze zwyczajne walne zgromadzenie KGHM moze nie by¢ takie zwyczajne. Wedtug informaciji "Parkietu”,
ma sie zajgé takze rekonstrukcjg rady nadzorczej. Zrédta "Parkietu” wskazujg, ze mogg za tym poj$é réwniez
zmiany w zarzadzie. O wladze nad miedziowym koncernem od dawna trwa walka w rzadzie. Rozgrywa sie

; miedzy resortami energii i rozwoju. (Parkiet)
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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