bd@ BIULETYN PORANNY

od
e 1 993 sroda, 7 czerwca 2017
KOMENTARZ PORANNY Notowania: wtorek, 6 czerwca 2017
Wsparcie obronione Wartosé Zmiana
Po niezbyt udanym poniedziatku we wtorek bykom udato sie odzyskac¢ wigor i b Yp
wsparcie w okolicach majowego minimum na WIG20 zostato obronione. W  WIG20 25021 L2 L882
przypadku kontraktéw byto ono wyraznie mocniej przetestowane, ale rowniez w =~ WIG30 25502 ik L858
tym przypadku sesja zakonczyta sie powyzej 2300 pkt. Udany kontratak przy  mwiG40 48813 0.5% 15,8%
poziomie wsparcia moze sugerowac, ze dzisiaj takze indeksy na GPW bedg sie  swiGgo 16 186,3 0,4% 13,5%
Swieci¢ na zielono. Za najblizszy op6ér mozna traktowac linie poprowadzong po wic 607235 0,9% 17,3%
maksimach sesji z 10 i 25 maja. Obecnie indeksowi WIG20 brakuje do niego tylko  wic Banki 7339,0 0,4% 17,2%
kilkunastu punktéw podobnie zresztg jak kontraktom. Szybkie przetamanie tej linii  wic Bud 34727 0,0% 21,5%
moze by¢ impulsem dla strony popytowej na reszte dnia. Ze strony danych makro g chemia 154306 2.3% 12,20
impulsami do ruchéw na indeksach mogg by¢ dane na temat PKB w Strefie EUro g pey 2086,7 01% 12.4%
oraz produl'«;Jl przemystowej w Nlemczegh. W.Polsce bgd;lemy mieli decyz!e W Wi Energia 2000,9 13% 137%
sprawie stdép procentowych, jednak tutaj powinno oby¢ sie bez zaskoczen. O W R - A
poranku nastroje sg lekko pozytywne, co moze przetozy¢ sie na spokojne otwarcie ) ' ' '
na GPW. Dla $wiatowych parkietéw najistotniejszym dniem w tym tygodniu bedzie Ae Mefj'a DR B o
czwartek. Wtedy odbedg sie wybory parlamentarne w Wielkiej Brytanii oraz EBC W' Paiwa ekl <30 YL
podejmie decyzje w sprawie stop procentowych w strefie euro. ReCEe2 46928  02%  130%
WIG Surowce 4057,9 2,4% 15,4%
Marek Jurzec
WIG Telco 713,7 -0,7% -2,2%
DAX 12 690,1 -1,0% 10,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5 269,2 -0,7% 8,4%
BUX 34 927,0 -0,6% 9,1%
= Netia: Spétka zadecydowata o odstapieniu od udziatu w programie POPC na 8 S&P500 24293 0.3% 8.5%
obszarach; DJIA 211362 -0,2% 7,0%
= PKO BP: Bank chciatby, aby koszty ryzyka w 17 miescity sie w przedziale 75- Nasdaq Comp 6 275,1 -0,3% 16,6%
85 pb; Bovespa 62 954,7 0,8% 4,5%
= Famur: TDJ Equity | w ramach ABB sprzedat 97,3 min PLN akgciji spétki po 5,5 Nikkei225 199971 0,1% 4,6%
PLN/walor; S&P/ASX 200 5671,3 0,1% 0,1%
= AmRest: Spotka ma wstepng umowe nabycia 21 restuaracji KFC w Rosji; s 12y LI ED
= Work Service: Spétka prognozuje wzrost EBIT w17 0 35% r/r; . 56280 07 L7
Ropa 48,2 1,7% -15,1%
= TXM: Red_an chce, aby WZA TXM gtosowato nad wprowadzeniem programu EURIPLN 219 0.0% 48%
motywacyjnego dla zarzadu; USD/PLN 3,72 0,1% -11,2%
= Sfinks: Spoétka otrzymata oferte nabycia 67 ,Piwiarni Warki” za 12 min PLN; CHF/PLN 3,87 0,2% -5,9%
= Pekao, Alior: Luigi Lovaglio ma zosta¢ szefem Pekao jeszcze przez kilka EUR/USD 113 0.2% 7.2%
miesiecy; w Aliorze trwa nabdr na nowego prezesa. Mozliwy jest awans USD/IPY 109,4 -0,9% -6,4%
wewnetrzny — Puls Biznesu;
= Robyg: Deweloper wyptaci 71 min PLN dywidendy (DPS = 0,27 PLN/walor). FW20: wtorek, 6 czerwca 2017
Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2259 -41 -1,78%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2304 35 1,54%
Kurs min. 2253 -16 -0,71%
Kurs Famuru jest obecnie najwyzej od 2007 roku. Wczoraj rést o 13% po udanym  Kurs max. 2307 5 0,22%
ABB (gtéwny akcjonariusz sprzedat 20% akcji po 5,50 PLN — pierwotnie  wolumen obrotu 19906 7255 57,35%
planowano 15% przy widetkach 5,35-5,50 PLN). Otwarte pozycje 73136 871 1,21%
Famur — monthly .
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,259.00, 2,307.00, 2,253.00, 2,304.00, +35.0000) Indeksy GPW
[ 20 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
E 2400 WIG20 2270,9 22580 23075 23037 12% 751
WIG30 26120 26109 26620 26592 1,1% 822
F 20 MwiG4o 48484 160812 161900 48813 05% 109
F 2300 SWIG80 161415 48387 48825 161863 0,4% 43
E om0 WIG-PL 613931 61320,3 618254 618254 0,9% 912
WIG 59859,0 59859,0 607630 607235 09% 926
[~ 2200 "
zmiana
E 2150 WIG20 Cena Mkt Cap ® YTD
E o100  Alior 68,03 8793  -02% 255%
Asseco PL 48,28 4007 -2,0% -10,5%
£ 2050 gzwek 344,75 34211 14%  9,1%
£ 200 CCC 216,95 8497  -11%  6,6%
Cyfrowy P. 25,87 16545  -16% 52%
F 1% Energa 9,87 4087 00%  85%
E 1900 Eurocash 30,74 4278 0,1% -21,9%
Jsw 70,00 8219 3,0% 4,6%
E %0 kehm 110,35 20070 21%  193%
[ 1800  Lotos 56,49 10 443 4,6%  47,7%
- LPP 6 650,00 12 231 23% 17,2%
mBANK 429,50 18 159 -1,4% 28,1%
8[[5 [12 [19 [27[2 [0 [16 [23 30 [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 [3 [10[18[24 |2 | [15 [22 [29] [5 [12 [19 Orange 4,69 6 155 0,0% -14,9%
[December [2017 [February [March [April [May [oune Pekao 132,50 34777 01%  53%
WIG20 (2,270.87, 2,307.50, 2,257.98, 2,303.68, +27.6699) PGE 11,60 21689 1,9% 11,0%
P 2o PGNIG 6,51 37617 2,8%  15,6%
2400 PKN Orlen 108,00 46 193 3,3% 26,6%
PKOBP 35,94 44 925 0,8% 27,7%
[ 2% PZU 44,42 38 358 0,5%  33,8%
F 2300 Tauron 3,38 5924 0,6%  18,6%
r 2250 mWIG40 Cena Mkt Cap Zmiana
1D YTD
[ 2200 Alumetal 61,74 949 -0,4% 0,6%
E ois0 Amica 183,30 1425 -08% -1,7%
Amrest 364,20 7726 -0,1%  23,0%
[ 2100 Apator 35,50 1175 1,4% 18,7%
£ 2050 Azoty 67,75 6720 3,1% 8,1%
Bogdanka 68,00 2313 58% -2,2%
[ 2000  Boryszew 11,04 2650 -0,1% 37,8%
£ 1050 Budimex 235,45 6011 0,0%  18,9%
CD Projekt 80,00 7690 0,0%  53,3%
[ 1900  Ciech 70,44 3712 21%  20,8%
L 1850 Comarch 220,00 1789 -0,9%  26,4%
Echo 5,45 2249 0,0% 4,8%
[ 1800  Emperia 86,20 1064 0,9% 32,6%
E 1750 Enea 12,14 5359 1,2% 27,8%
Forte 76,88 1838 0,0% 1,2%
86 [12 19 orf2 o Ti6 [23 [3p 6 [13 20 [of 6 13 foo o7 [8 [lofisfa o[ [i5 o2 Joof [5 iz Jug GetinNoble 1,50 1325 07% 13,6%
[December [2017 [February [March |April [May [aune — 49,27 P 4% 23.4%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,30 4280  00% 134%
Odreagowanie relatywnej stabosci Ly i OUF D S
ING BSK 180,45 23 477 0,8% 11,8%
Po okresie kilku dni relatywnej stabosci w stosunku do otoczenia wtorkowa sesja intercars 320,90 4547 -11%  156%
przyniosta mitg odmiane na warszawskim parkiecie. Pretekstem do kontrataku kemel 70,90 5722 0,1% 110%
popytu byto poranne zejscie WIG20 ponizej majowego dotka. To mogto przyspieszyé Kety 428,30 4065 03% 104%
spadki na rynku, tymczasem dos¢ szybko do gtosu doszli kupujgcy, ktérzy zawrécili - Kruk SRS DELY  AFH S
indeks nad wsparcie, a po kilku godzinach stabilizacji kolejny atak bykow Medcald 200e G5 0L aEh
wyprowadzit WIG20 do poziomu 2303 punktéw, co oznacza 1,2% zwyzke. Od rana  Mienmium T3 sosz L7 385%
w czotdwce znalazly sie akcije PKN Orlen (+3,3%) oraz Lotosu (+4,5%), niezle z:z:a 3:56; 1211)2 i:;’ Oli:jo
sp|§aly sie tez spotki gornicze. KGHM zyska! 2,1%, JSSW 2,9%, a w gronie $rednich o TE 90w  Swn W
spotek Bogdanka urosta o 5,7%. Na szerokim rynku zgodnie z aktualnym trendem o iqerer B 2012 26  220%
przetasowania wsrod duzych spdtek nie robig wielkiego wrazenia na inwestorach. pyp cargo 63.50 2844 07%  35.1%
mWIG40 i sWIG80 zanotowaty skromne zwyzki odpowiednio o 0,48% i 0,37% i polimex 6,70 1585  -0,6% 791%
pozostajg w zakresach swoich wielomiesiecznych konsolidacji. Sporg uwage kapitatu  poinord 9,20 301 -05% 13,4%
instytucjonalnego przyciggnety akcje Famuru. Witasciciele spotki w ramach procesu  Robyg 338 889 15%  13.8%
przejecia Kopexu i podwyzszania kapitatu zaproponowali inwestorom 15% akcji w  Sanok 68,60 1844 10% 11,9%
procesie ABB. Bardzo wysoki popyt na walory spdtki spowodowat, ze kurs urdst o Stalprodukt AEaes L
13%, a wiasciciele zwiekszyli pakiet sprzedawanych funduszom akgji. Synthos Nl DR BAD  EAL
Trakcja 14,91 766 -1,3% 5,3%
Uniwheels 249,75 3097 -0,1% 13,9%
Piotr Kaczmarek, CFA Wawel 1167,00 1750 -0,6% 6,1%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spotka zadecydowata o odstgpieniu od udzialu w programie POPC na 8 obszarach, po ponownej analizie
rentownosci projektu. Grupa podata, ze fgczna kwota dofinansowania, o ktérg wnioskowata spotka, wynosita 300
min PLN.

Wiceprezes Mazur wskazat, ze bank chciatby, aby koszty ryzyka w '17 miescity sie w przedziale 75-85 pb.

TDJ Equity | zakonczyt proces budowania przyspieszonej ksigzki popytu (ABB), w ktéorym sprzedat w ramach
oferty prywatnej 97,3 min akcji Famuru, stanowigcych 20% w kapitale zaktadowym, po 5,5 PLN/akcje. taczna
cena pakietu wyniosta 535,1 min PLN.

Spotka zawarta umowe ze Svetlang Mikhailovng Popova dot. prawa do nabycia 21 restauracji KFC dziatajgcych na
rynku rosyjskim. Wartosé transakcji ma by¢ ustalona na dzieh zakonczenia transakcji. Szacunkowe przychody
lokali w ’16 wyniosty ok. 98 min PLN.

Spotka prognozuje, ze EBIT grupy w 17 wzrosnie r/r 0 35% do 85,4 min PLN.

Redan chce, aby WZA spotki, gtosowato nad wprowadzeniem programu motywacyjnego dla zarzadu na lata 2018-
20. Uchwata zaktada podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 1,245 min PLN, poprzez emisjie nie wigcej niz
622,5 tys akcji (stanowityby 1,8% wszystkich waloréw spétki). Akcje miatby by¢ wydane po cenie 2 PLN/walor, po
spetnieniu warunku m.ion. wzrostu przychodéw o min. 15% rocznie. Liczba akcji, ktorg bedzie mogt obja¢ kazdy z
cztonkdéw zarzadu co roku miataby zaleze¢ od rentownosci sprzedazy netto (ROS) na poziomie skonsolidowanego
zysku netto TXM w danym roku (w '18 min. poziom wynosi 4,0%, w '19 — 4,5%, a w 20 — 5,0%).

Spotka otrzymata od Grupy Zywiec oferte przejecie sieci ,Piwiarnia Warki’, ktdra liczy 67 lokali (umowy
franczyzowe). Warto$¢ umowy wynosi 12 min PLN i w przypadku przyjecia oferty, spétka bedzie zobowigzania do
jej zaptaty w ciggu 6 lat.

Luigi Lovaglio ma zosta¢ szefem Pekao jeszcze przez kilka miesiecy. W Aliorze trwa nabér na nowego prezesa.
Mozliwy jest awans wewnetrzny. — Puls Biznesu

WZA spotki przegtosowato wyptate 71 min PLN, co implikuje DPS na poziomie 0,27 PLN/walor.

Z danych NBP wynika, ze zysk netto sektora w okresie styczen-kwiecier’17 wyniést 3,85 mid PLN, czyli spadta o
10,5% r/r.

WZA spoéiki podjeto decyzje o wyptacie 15,1 min PLN dywidendy, co implikuje DPS rzedu 0,25 PLN/walor.
WZA spoéiki podjeto decyzje o wyptacie 10,1 min PLN dywidendy, co implikuje DPS rzedu 0,44 PLN/walor.
WZA spoiki podjeto decyzje o wyptacie 31,5 min PLN dywidendy, co implikuje DPS rzedu 0,7 PLN/walor.

NWZ spoéiki podjeto decyzje o dematerializacji wszystkich akcji i wycofaniu ich z obrotu na rynku regulowanym.

Spotka poinformowata, ze nie obserwuje probleméw z dostawami katarskiego LNG w zwigzku z sytuacja
polityczng w Katarze.

W tym roku PGNiG chce co najmniej podwoi¢ eksport gazu na Ukraine. - Parkiet
Spotka podata, ze spetniony zostat warunek wezwania na akcje Macrologic dot. osiggniecia progu 75%.

BDM: Tym samym zostat spetniony ostatni warunek zawieszajgcy. Do finalizacji transakcji powinno dojs$¢ jeszcze
w 2Q’17 i od poczatku 3Q’17 wyniki Macrologic powinny by¢ w petni konsolidowane w raportach Asseco BS. Obie
spotki dziatajag w tym samym segmencie rynku, dlatego spodziewamy sie licznych synergii polegajgcych na
lepszym wykorzystaniu dostepnych bizneséw. Ze wzgledu na dynamiczny wzrost sprzedazy przychéd na
pracownika w Asseco BS jest wyraznie wyzszy niz w Macrologic. Dzieki przejeciu nowy podmiot powinien mie¢
mozliwo$¢ dalszego zwiekszania skali biznesu bez konieczno$ci istotnego wzrostu kosztéw wynagrodzen.

Spotka wypracowata w maju 1,3 min PLN przychodéw, co oznacza spadek r/r 0 23%.

W maju spotka sprzedata przez importera 175 szt. aut (-10% r/r), w tym 132 samochody marki Land Rover.
Wartos$¢ przychodow jest szacowana na 48,3 min PLN.

Operatorzy polskiego i dunskiego systemu przesylowego gazu ziemnego - Gaz-System i Energinet - rozpoczeli
procedure open season dla projektu Baltic Pipe - poinformowat Energinet na swoich stronach internetowych.

Przewidywany koszt budowy gazociggu Baltic Pipe to 12-16 mld dunskich koron, czyli ok. 1,6-2,2 mld EUR.
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Zaawansowanie prac w ramach realizowanego przez Lotos projektu EFRA na koniec kwietnia wynosi 70,9%
wobec zaktadanych 66,8%.

Lotos przeznaczy na projekty rozwoju obszaru detalicznego 0,6 mid PLN do 2022 roku. Orlen na rozwéj segmentu
detalicznego wyda w tym i przysztym roku 0,4 mid PLN. - Parkiet

Przejecie kontroli przez PZU i PFR nad Pekao moze stworzy¢ ryzyko zwigzane z brakiem dywersyfikacji dla firm,
ktore sg jednoczesnie klientami innego banku kontrolowanego przez Skarb Panstwa, np. PKO BP. -
Rzeczpospolita

Do 9 czerwca MF czeka na opinie ws. projektu ustawy o REIT. Po wejsciu przepiséw w zycie Reino Dywidenda
Plus ponowi prébe wejscia na GPW. Griffin Premium RE nie komentuje, czy przeksztatci sie¢ w spotke podlegajaca
polskim przepisom. Plany utworzenia REIT zgtasza MLP Group i Murapol. - Parkiet

Zwigzki zawodowe w PGG i JSW chca przywrdcenia $wiadczen, w tym 14. pensji. - Parkiet

Pienigdze gromadzone w funduszach powstatych na gruzach OFE i nowo zaktadanych pracowniczych planach
kapitatowych beda nalezaty do ubezpieczonych, ale nie bedg oni mogli w petni nimi dysponowac¢. W przypadku
Srodkébw z OFE zapisanych na indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, projekt przewiduje
catkowity zakaz wyptat do korica 2019 roku. Nastepnie przez 5 lat bedzie mozna wyptaci¢ 10% srodkéw, ale
trzeba bedzie zaptaci¢ 75%. podatek. Potem wyptata mogtaby nastgpi¢, ale bytaby obtozona min. 18% PIT. —
Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3
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nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




