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KOMENTARZ PORANNY Notowania: wtorek, 13 czerwca 2017
Handel przed Fed i przed przerwa Wario=t ZlENE
1D YTD
Poziom 2300 pkt na WIG20 nadal dziata jak magnes. W zasadzie od potowy lutego poruszamy  wiG20 23024 0,3% 18,2%
sie w wlideikach ”:/-10(5) pkt od tego poziomu. Wczorajjia sesja na Ilndeksiz blu(e-chiopéw WIG30 2 656,2 0.3% 18,4%
przyniosta niewielkie odreagowanie po mocniejszym spadku na poczatku tygodnia (-1,5% w
poniedziatek). Finisz dnia wypadt na poziomie 2302,4 pkt, co oznaczato wzrost o 0,3%. mWIS40 O U YL
Gtowne indeksy na $wiatowych parkietach radzity sobie nieco lepiej. DAX po dosé jednostajnej ~ SWIG80 16.048.8 0:4% (25%
sesji zyskat 0,6%. Na Wall Street nowy historyczny rekord ustanowit indeks Dow Jones  WIG 60518,2 0,3% 16,9%
Industrial (+0,4%). S&P500 zyskat 0,5%. Dzi$ rano nastroje na rynkach sg mieszane. Na okoto G Banki 72391 0,5% 15,6%
0,5% minusach notowane sg indeksy w Chinach (poranne dane o produkcji przemystowej i WIG Bud 34391 0.3% 20.4%
sprzedazy detalicznej za maj byty mniej wiecej zgodne z oczekiwaniami). Kontrakty na DAX ) ' ' 5 ' )
lekko zyskuja, natomiast ich odpowiedniki na S&P500 symbolicznie traca na wartosci. Dzi§ w  W!IC Chemia s 0 L0220
centrum zainteresowania inwestorow bedzie posiedzenie Fed. O 20:00 naszego czasu  WIG Dew 2056,4 0,3% 12,4%
poznamy decyzje w sprawie stép procentowych. Podwyzka o 0,25 proc pkt jest brana pod  wiG Energia 2917,5 0,2% 14,4%
uwage przez rynek futures z 97% prawdopodobienistwem. Nie mniej wazne beda gt 2246,7 0.3% 4.2%
zaktualizowane projekcje makro prezentowane przez amerykanski bank centralny. Pewnym .
} . h h ) ) ) WIG Media 5157,7 0,1% 13,1%
ktopotem dla naszego rynku bedzie fakt, ze o wszystkim dowiemy si¢ dopiero wieczorem. i
Biorac pod uwage, ze jutro z powodu $wieta sesji nie bedzie, na reakcje przyjdzie czas dopiero ~ WIG Paliwa 71741 0.1% 26,6%
w pigtek (z uwagi na potencjalng mozliwos¢ diugiego weekendu z ptynnoscig w ten dzien  WIG Spoz 44478 2,2% 71%
moze byc ciezko). WIG Surowce 40045 -0,9% 13,9%
Krzysztof Pado  wiG Telco 725,7 0,5% -0,6%
DAX 12765,0 0,6% 11,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 5261,7 0,4% 8,2%
BUX 35588,7 0,7% 11,2%
= Asseco Poland: Asseco PL analizuje przejecie spétki na Stowacji; SAED BEAUE O 200
. . N DJIA 213285 0,5% 7,9%
» KGHM: Mozliwe dalsze zmiany kadrowe — Dziennik Gazeta Prawna; ° °
) i i o ) o . . Nasdag Comp 62204 0,7% 15,6%
. IIiPP. LPP p|IE_itnL.JJe rosng¢ ok. 10% w powierzchni i 15-20% w sprzedazy — Bovespa 618290 0.2% 2.7%
Z?CZPOSPO e Nikkei225 199193 0,1% 4,2%
= Raiffeisen: KNF podtrzymuje, ze RBI zobowigzany jest przeprowadzi¢ IPO Raiffeisen  g¢p/asx 200 5827.9 1,0% 2.9%
Bank Polska do 30 VI;
Zioto 1265,2 -0,2% 9,7%
= Maxcom: Spétka w IPO z cena 55 PLN na akcje; Miedz 5772,0 -0,6% 4.3%
= GPW: Skarb Panstwa chce, aby ZWZ GPW zajeto sie zmianami w Radzie Gieldy; Ropa 46,5 0,8% -18,1%
» Robyg: Sprzedat 26,3 min akgcji po 3,0 PLN za kazda; EUR/PLN 419 -0,1% -4,8%
= PKP Cargo: List intencyjny Minezit i PKP Cargo w sprawie projektu joint-venture; ki =l <R S
CHF/PLN 3,86 -0,1% -6,0%
* PA Nova: Deweloper wybuduje hale z mozliwoscig sprzedazy po 3 latach za 6,6 min ;55 112 0.0% 6.5%
EUR [komentarz BDM]. USDIJPY 1101 0,4% -5,9%

FW20: wtorek, 13 czerwca 2017

Warto$é zmiana
Kurs otwarcia 2300 -30 -1,29%
WYKRES DNIA Kurs zamkniecia 2302 11 0,48%
Kurs min. 2284 -4 -0,17%
Indeks Dow Jones ustanowit wczoraj kolejne historyczne szczyty. Kurs max. 2313 -19 -0,81%
Wolumen obrotu 58 433 33674 136,01%
DJIA daily Otwarte pozycje 71341 5770 -7,48%
BDJ0 Index - Last Price 21328.47 |
o f21226.47
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Zrédio: BDM S.A., Bloomberg
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GPW — PODSUMOWANIE

FW20 (2,278.00, 2,291.00, 2,264.00, 2,287.00, -4.00000) Indeksy GPW
[ 20 Indeks Open Low High Close Zmiana Obrét
HD‘ U'L [ o400 WIG20 2297,3 22847 23104 23024 03% 612
U‘ w " WIG30 26504 26406 2664,1 26562 0,3% 674
F 250 MwiGdo 48204 159653 160488 48309 02% 89
[ o300 SWIGBD 15997,3 48114 48341 160488 04% 21
L? WIG-PL  61332,7 613327 61670,0 61670,0 0,3% 723
F 250 wig 60380,0 601734 605924 605182 0,3% 734
[ 2200 N
WIG20 Cena Mkt Cap Zmiana
E 2150 1D YTD
Alior 64,10 8285 0,3% 18,3%
F 290 assecopL 4817 3008  -0,3% -10,7%
- 2050 BZ WBK 338,60 33601 -1,1% 7,2%
ccc 215,00 8420 0,7% 5,6%
E 2 cyfrowy p. 25,95 1659  02%  55%
~ 1950 Energa 9,91 4103 -0,9% 8,9%
Eurocash 31,28 4 353 -0,7% -20,5%
F 190 jsw 67,78 7958  01%  13%
[ 1850 KGHM 109,70 21940  -1,2% 18,6%
Lotos 55,33 10 229 0,6% 44, 7%
P10 pp 6 650,05 12231 08% 17.2%
E 1750 mMBANK 442,70 18 717 2,3% 32,1%
12 19 272 [0 [16 [23 30 [6 [13 [20 [2f [6 [13 [20 [27 |3 [10[18[24 |2 | [15 [22 [29] [5 12 [19 [26 Orange 4,89 6417 12% -11,3%
sember [2017 [February [March [April [May [aune Pekao 130,05 34134 05%  34%
WIG20 (2,297.30, 2,310.42, 2,284.71, 2,302.41, +7.39990) PGE 11,49 21484 0,0%  10,0%
[ 2o PGNIG 6,45 37270 0,6% 14,6%
+4 n‘ = 2400 PKN Orlen 110,85 47 412 -0,1%  30,0%
w m | PKOBP 35,41 44263 2,0% 258%
F 230 pzy 45,25 39074  06% 363%
£ ,300 Tauron 3,53 6186 0,9%  23,9%
zmiana
F 2250 mMWIG40 Cena Mkt Cap = .
£ 2200 Alumetal 62,89 967 1,4%  2,4%
Amica 183,30 1425 0,7% -1,7%
F 2150 amrest 356,50 7563 -0,3% 20,4%
E 2100 Apator 35,90 1189 1,6% 20,1%
Azoty 68,95 6 840 -1,0%  10,0%
[ 2050 Bogdanka 63,23 2151 -15% -9,0%
E 2000 Boryszew 10,25 2460 -0,8%  28,0%
Budimex 228,65 5837 -0,4%  15,5%
[ 1950  CD Projekt 83,99 8073 2,8% 60,9%
E 1000 Ciech 66,14 3486 1,2% 13,4%
Comarch 214,95 1748 0,4% 23,5%
[ 1850 Echo 5,42 2237 -0,4% 4,2%
Emperia 84,20 1039 0,8% 29,5%
[ 1800 Enea 12,45 5496 1,6% 31,1%
L 1750 Forte 76,90 1838 0,0%  1,2%
J12 Tio 72 Jo Tie [23 [39 6 [13 oo o7 Jo 13 J20 [o7 [3 JioJieoa o[ 15 Jo2 oo[[5 T12 [1o Jo6 GetinNoble 1,43 1263 -14%  83%
Sember 2017 |February IMarch [April May June — 47,03 - 11%  20,0%
KOMENTARZ POPOLUDNIOWY GTC 9,33 4204 02% 138%
Handlowy 69,70 9107 0,0% -8,8%
2300 ciagle w grze ING BSK 180,50 23483 14% 118%
Dzisiejsza sesja na WIG20 przyniosta niewielkie odreagowanie po stabym 'nerars E0200 SR D Gk
. . . . P . Kernel 63,85 5232 -4,4% 0,0%
rozpoczeciu tygodnia. Bykom udato sie znéw powrécié ponad poziom 2300 pkt I 125,05 wom oon  108%
(finisz wypadt na 2302,4 pkt, co oznaczato wzrost o 0,3%), ale nerwow tez nie ., B o
zabrakto, gdy w godzinach okotopotudniowych notowania byly po czerwonej wedicaig 296,00 1068 03%  -3,9%
stronie. Tymczasem np. DAX notowat stabilne wzrosty przez catg sesje (+0,6%  witennium 7,06 8565  -3,0% 36,0%
na zamknigciu). Ws$rdd najwiekszych spétek na warszawskim parkiecie Netia 432 1505 02% -61%
najmocniej rosty (po okoto 2%) akcje mBanku i PKO BP. Na wyréznienie moze Neue2 SIS O O .22
Y N . - - . Orbis 85,79 3953 -05% 17,5%
zastuzy¢ tez Orange (ponad +1%, kurs najwyzej od marca), ktdéry w ostatnich I 4.9 oo am%  217%
dniach zachowuje sig relatywnie dobrze na tle indeksu. Gtéwnym cigezarem dla o .00 - e
indeksu byt KGHM (-1%), ktéry znéw notowany jest ponizej 110 PLN. Jutro pojimex 6,80 1609 -2.9% 81.8%
ostatnia sesja przed czwartkowg przerwg. W pigtek handlu na GPW do, roinord 8,98 204 01% 10,7%
aczkolwiek z ptynnoscig w ten dzierh moze by¢ cieze;. Robyg 35 o @Fn  18ED
KrZySZtOf Pado Sanok 68,00 1828 0,0% 10,9%
Stalprodukt 464,00 2589 -22% -11,6%
Synthos 4,50 5955 -2,6% -1,3%
Trakcja 14,95 768 -0,2% 5,6%
Uniwheels 250,00 3100 0,0% 14,0%
Wawel 1175,00 1762 0,6% 6,8%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Grupa Asseco przyglada sie pod katem akwizycji stowackiej spétce specjalizujgcej sie w systemach
logistycznych, ktorej klientem jest m.in. Volksawgen.

LPP chce przez najblizsze cztery lata rosng¢ ok. 10% w powierzchni i 15-20% w sprzedazy. Spotka mocno
inwestuje w sklepy internetowe. (Rzeczpospolita)

W poniedziatek po dtugim weekendzie prawdopodobnie poznamy nowy zarzad Aliora. Wczoraj kolejny dzien
trwaty przestuchania kandydatéw zainteresowanych pracg w kierownictwie banku. Mozliwe jest szczuplejsze
kierownictwo, chudsze wynagrodzenia i nowy prezes - prawdopodobnie Michat Chyczewski. (Puls Biznesu)

Przewodniczacy i wiceprzewodniczgcy rady nadzorczej Polskiej Miedzi mogg straci¢ stanowiska. Wiceprezesa
ds. produkcji nadal brak. (Dziennik Gazeta Prawna)

Minezit (MSE) i PKP Cargo zawarly list intencyjny w sprawie ustalenia zasad wspotpracy nad wspdlinym
projektem joint-venture. Projekt dotyczy wynajmu i leasingu taboru kolejowego, co ma by¢ sposobem
rozliczenia opcji sprzedazy pozostatych 20% w AWT.

Rada nadzorcza GPW powotata we wtorek Jarostawa Grzywinskiego, ktéry dotychczas petnit obowigzki
prezesa, na stanowisko wiceprezesa zarzgdu GPW.

Skarb Panstwa, jako akcjonariusz Gietdy Papieréw Wartosciowych, chce, aby w porzadku obrad ZWZ spoétki,
zwotanego na 19 czerwca, znalazly sie zmiany w Radzie Gietdy. SP chce takze zmian w statucie GPW.

Walne Zgromadzenie Megaronu zdecydowato o wyptacie pozostatej czesci dywidendy z zysku za 2016 roku w
wysokosci 2,67 min PLN, co stanowi 0,99 PLN dywidendy na akcje. Na dywidende trafi takze 3,51 min PLN z
kapitatu rezerwowego.

Komisja Nadzoru Finansowego nie zaakceptowata propozycji zmiany sposobu realizacji ziozonego
zobowigzania przez Raiffeisen Bank International i bank ten jest zobowigzany przeprowadzi¢ pierwsza oferte
publiczng Raiffeisen Bank Polska do 30 czerwca 2017 r.

IMC chce powiekszy¢ w 2017 r. bank ziemi uprawnej o 20 tys. ha, a na akwizycje planuje przeznaczy¢ 16 min
USD. kgczny CAPEX na ten rok, razem z przejeciem, planowany jest na ok. 20 min USD.

Spotka planuje wyptate dywidendy za 2016 r., a decyzja co do jej wysokosci zostanie podjeta we wrzes$niu.

Przychody grupy w 2017 r. moga wzrosng¢ o 5-10% rdr, za$ zysk netto o ok. 5%. Oficjalng prognoze spotka
poda we wrzesniu, po raporcie pétrocznym.

Deweloper wybuduje hale produkcyjno-magazynowg w Wilkowicach. Po 3 latach moze jg odsprzedac¢ za 6,6
min EUR+VAT.

BDM: Informacje odbieramy pozytywnie. Grupa kontynuuje rozbudowe portfolio w segmencie przemystowym i
bedzie to drugi obiekt wybudowany przez PA Nova w Wilkowicach. Budynek ma mie¢ powierzchnie 12,4 tys.
mkw. Co ciekawe, spétka zawarta po raz pierwszy umowe, w ktérej wskazano, ze po uptywie min. 3 lat moze
dojs¢ do sprzedazy inwestycji na rzecz najemcy. Zwracamy przy okazji uwage, ze deweloper nie sprzedawat
wczes$niej obiektéw ponizej BV, co moze sugerowac, ze takze w tym przypadku PA Nova wykazataby
potencjalny zysk.

Grupa Azoty przygotowuje sie na wzrost produkgji u konkurentéw. Chemiczna grupa liczy na obnizki cen gazu.
Ale rosngce zdolnosci produkcyjne fabryk nawozowych w bliskim otoczeniu powoduja, ze o atrakcyjnych
marzach spoétka moze zapomnie¢. (Parkiet)

Griffin Premium RE objat od Echo Investment obligacje emitowane w trybie oferty prywatnej o tgcznej wartosci
24,4 min EUR. Objecie obligacji jest zwigzane z umowg sprzedazy przez Echo na rzecz GPRE wroctawskiego
biurowca West Link oraz inwestycja GPRE w dwa warszawskie projekty Echo.

Kruk chce w przysziosci rozwija¢ zrodta finansowania w euro i planuje kolejne emisje obligacji

Nalezaca do grupy Larq spétka Nextbike Polska ustalita cene emisyjng 51 tys. akcji na 117,65 PLN, co
oznacza, ze pozyska w ramach prywatnej oferty ok. 6 min PLN. Wycena Nextbike, ktére planuje debiut na
NewConnect, przy takich warunkach wynosi ok. 126 min PLN.

Morizon liczy, ze rozwéj systemu OneStopShop zwielokrotni monetyzacje klienta, co przetozy sie na wzrost
przychoddw i poprawe marz.
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Proces budowy ksiegi popytu w ofercie publicznej producenta telefonéw Maxcom zamknat sie przy cenie 55
PLN za akcje. Cena maksymalna akcji w transzy inwestoréow indywidualnych wynosita 72 PLN.

Walne zgromadzenie PCC Exol przegtosowato, aby z zysku za 2016 rok wyptaci¢ 0,13 PLN dywidendy na
akcje. Lacznie na ten cel trafi 22,4 min PLN.

JHM Development wybuduje w Zakopanem obiekt turystyczny, obejmujacy 220 lokali.

Akcjonariusze Centrum Nowoczesnych Technologii podjeli uchwate w sprawie wyptaty z kapitatu zapasowego
2,73 min PLN dywidendy, czyli 0,3 PLN na jedng akcje.

Polski Bank Komdrek Macierzystych podtrzymuje, ze moze sfinalizowac¢ jedng akwizycje do konca 2017 roku.
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita memorandum informacyjne spotki EMG, sporzadzone w zwigzku
z ofertg publiczng akciji serii B i C.

Walne zgromadzenie Unibepu podjeto uchwate ws. upowaznienia zarzgdu do skupu nie wiecej niz 2,5 min
akcji wtasnych spotki za cene nie nizszg niz 8 PLN i nie wyzszg niz 14 PLN za akcje. Upowaznienie ma
obowigzywac¢ do 31 maja 2022 r. - wynika uchwat podjetych na wtorkowym walnym zgromadzeniu spotki.

Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wlasnych wynosi 35,1 min PLN.

Zgodnie z uchwatg, cel nabycia akcji wiasnych zostanie ustalony uchwalg zarzadu kazdorazowo przed
podjeciem decyzji o realizacji skupu.

Przegtosowato réwniez, aby z zysku za 2016 rok wypfacono 0,2 PLN dywidendy na akcje. tacznie na ten cel
trafi 6,8 min PLN.

Pozostata czgs¢ zysku, w kwocie 13,9 min PLN, zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy.

Dniem dywidendy jest 22 czerwca, a dniem jej wyptaty 7 lipca 2017 r.

PKP Polskie Linie Kolejowe (PKP PLK) podpisaty z Torpolem umowe na zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych na odcinku Ostrowy — Oftoczyn — zakres 2017-2018 w ramach zadania inwestycyjnego pn.
"Prace na linii kolejowej nr 18 na odcinku Kutno — Torun Gtéwny" za 73,3 min PLN netto (90,2 min PLN
brutto), podata spotka.

Robyg w wyniku budowy przyspieszonej ksiegi popytu sprzedat 26,3 min nowych akcji s. H, stanowigcych do
10% akcji spétki, po cenie emisyjnej wynoszacej 3 PLN.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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RYNKI ZAGRANICZNE

DJIA (21,256 83, 21,332.77, 21,256.83, 21,328.47, +92.8008) NASDAQ (6,206.11, 6,226.41, 6,180.04, 6,220.37, +44.8999)
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O iie i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




